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Tres¢:

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji, informuje, iz w dniu 12 wrzesnia 2018 r. podjeta
zostata decyzja o zamiarze pofgczenia Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,Spétka
Przejmujaca”) oraz spotki zaleznej Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. z siedzibg w
Gdyni, ul. Czechostowacka 3, 81-969 Gdynia, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Saqd Rejonowy Gdansk-Poétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000103754, NIP: 9581323659,
REGON: 191914080, o kapitale zaktadowym: 17.515.000,00 zt (,Spoétka Przejmowana”),
w wyniku czego przyjeto i uzgodniono tres¢ planu potaczenia, ktéry Emitent przekazuje
wraz z niniejszym raportem.

Uzasadnieniem dla podjecia decyzji o zamiarze potaczenia Spotek jest koniecznosc
realizacji planu restrukturyzacyjnego Spotki Przejmujacej, polegajacego na maksymalizacji
przychoddéw osigganych przez Spotke, redukcji kosztéw funkcjonowania Grupy Kapitatowej
Vistal (,Grupa” lub ,GKV"), a takze uzyskanie $rodkéw na sptate zadtuzenia wobec
wierzycieli, takze dzieki relokacji srodkéw finansowych Spoétek zaleznych, ktdrych sytuacja
ekonomiczna pozwala na przekazanie srodkéw Spotce Przejmujacej. Poza korzysciami o
charakterze ekonomicznym GKV uzyska takze korzysci o charakterze organizacyjnym, w
efekcie uproszczenia struktury GKV i dostosowania jej do aktualnej sytuacji majatkowej i
prawnoekonomicznej spétek Grupy.

Najistotniejszg okolicznoscig, ktdéra uczynita konieczng podjecie niniejszej decyzji o
pofaczeniu Spotek jest sprzedaz kluczowego sktadnika majatku Spotki Przejmowanej, jakim
byta nieruchomos$¢ - Nabrzeze Wegierskie.

Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. powstata w 1999 r., pod firmg Euro-Cynk Gdynia Sp.
Z 0.0. Spotka ta wchodzita w sktad grupy kapitatowej Stoczni Gdynia S.A. Powodem
powotania spotki byt zamiar wyodrebnienia proceséw technologicznych ocynkowania
ogniowego i galwanizowania, ktére to ustugi pierwotnie Swiadczone przez Stocznie
komplementarne z podstawowym zakresem dziatalnosci Stoczni Gdynia S.A. $Swiadczone
byty gtdwnie na potrzeby przemystu stoczniowego. Gtownym aktywem Spotki Euro-Cynk
Sp. z 0.0. byla przekazana przez Stocznie nieruchomos$¢ - 450 mb, stanowigca niemal
potowe, najdtuzszego Nabrzeza Wegierskiego, zlokalizowanego w obszarze Portu Gdynia.
Pozostate aktywa stanowity urzadzenia i narzedzia niezbedne do realizacji wyodrebnionego
zakresu dziatalnosci spétki.

W 2010 r. Vistal Gdynia S.A. nabyta 100% udziatéw w Spodtce Euro-Cynk Gdynia Sp. z o.0.
Nabyta spdtka zmienita pierwotnie firme na Vistal Euro-Cynk Spotka z 0.0. Z czasem Spoétka
decyzjgq nowego wiasciciela zmienita takze profil dziatalnosci, rezygnujac catkowicie z
dziatalnosci cynkowniczej, wyburzajac budynki zlokalizowane na Nabrzezu Wegierskim
przeznaczone do jej prowadzenia. Gtdwnym obszarem dziatalnosci staty sie remonty
statkdw oraz ustugi serwisowe realizowane z wykorzystaniem Nabrzeza Wegierskiego.
Zmieniona zostata takze firma Spotki, ktora dziatata odtad jako Vistal Stocznia Remontowa



Sp. z 0.0. Zlecenia cynkowania ogniowego akwirowane przez GKV przejeta niemal w catosci
Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. (wczes$niej dziatajaca pod firmg Europlazma Serwis Sp. z o.0.
i Euro-Cynk Serwis Sp. z 0.0.) zlokalizowana w Liniewie.

W 2013 r. decyzjq wtasciciela GKV dokonano kolejnego przeksztatcenia Grupy. Powstata
Vistal Marine Sp. z 0.0. (jako Vistal Service Sp. z 0.0.), ktérej celem byta realizacja prac
polegajgcych na remontach i serwisowaniu statkow. Odtad, w zwigzku z istotnym
ograniczeniem dziatalnosci, Spotka Przejmowana stata sie spdétka majatkowq. Celem
utrzymania jej odrebnego bytu prawnego byta ochrona jednego z najistotniejszych
sktadnikéw majatku GKV, jakim bylo Nabrzeze Wegierskie, przed ryzykami zwigzanymi z
dziatalnoscig operacyjng GKV. Wartos¢ Nabrzeza Wegierskiego stanowita ok. 80% wartosci
majatku Spétki Przejmowanej. Gtdwnym zrodtem przychoddw Spétki staty sie przychody z
dzierzawy fragmentéw Nabrzeza.

W 2017 r. sytuacja ekonomiczna GKV ulegta gwattownemu pogorszeniu. Zachwianie
ptynnoscig finansowg Spodtek wchodzacych w sktad Grupy skutkowato wypowiedzeniem
wiekszosci umow zapewniajacych finansowanie Spotkom GKV. Zarzad Spotki Przejmujacej
- lidera GKV - opracowat mozliwe do realizacji strategie poprawy sytuacji ekonomicznej
Grupy. W kazdym wariancie zaktadaty one sprzedaz najistotniejszego sktadnika
majatkowego GKV, jakim byto Nabrzeze Wegierskie.

W dniu 28 wrzesnia 2017 r. Spétka Przejmujaca ztozyta w Sadzie Rejonowym Gdansk -
Pétnoc w Gdansku wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego. Otwarcie postepowania
sanacyjnego stanowito alternatywe dla upadtosci Spétki Przejmujacej. Wstepny plan
restrukturyzacji Spoétki zaktadat sprzedaz Nabrzeza Wegierskiego i przeznaczenie
uzyskanych srodkéw na sptate wierzycieli GKV w ramach uktadu z wierzycielami zawartego
w toku postepowania sanacyjnego. W konsekwencji Nabrzeze Wegierskie w dokumentacji
ksiegowej Spotki przejmowanej przeznaczone zostato jako aktywo przeznaczone do
sprzedazy.

W wyniku dokonanej przez Sad pozytywnej prognozy realizacji procesu restrukturyzacji w
dniu 17 listopada 2017 r. otwarte zostato postepowanie sanacyjne wobec Vistal Gdynia
S.A. Sporzadzony w lutym 2018 r. przez Zarzadce Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji
plan restrukturyzacyjny, podobnie jak wstepny plan restrukturyzacji sporzadzony przez
Zarzad Spotki Przejmujacej zaktadat pozyskanie $rodkow ze sprzedazy Nabrzeza
Wegierskiego.

W dniu 15 marca 2018 r. Zarzad Spoétki Przejmowanej zawart bezwarunkowg umowe
sprzedazy Nabrzeza Wegierskiego, a w konsekwencji przeprowadzonej sprzedazy
utrzymywanie odrebnego bytu prawnego w postaci Vistal Stoczni Remontowej Sp. z o.0.
utracito catkowicie sens gospodarczy.

Aktualnie Spoétka Przejmowana nie realizuje samodzielnie jakichkolwiek kontraktéow. Nie
posiada potencjatu pozwalajacego na realizacje umow z podmiotami spoza GKV, w
zakresie innym anizeli udostepnianie swoich sktadnikédw majatku, ktére nie pozwalajg na
rekonstrukcje odrebnego procesu technologicznego. W 2017 r. przychody z najmu i
dzierzawy wynosity niemal 100% ogétu przychoddw Spétki Przejmowanej. Zaden z planéw
restrukturyzacji GKV nie zaktadat dofinansowania Spétki w celu umozliwienia jej
prowadzenia samodzielnie dziatalno$ci gospodarczej i odtworzenia jej potencjatu
produkcyjnego, badz ustugowego. Aktualnie Spotka Przejmowana nie posiada zobowigzan
wobec podmiotdéw spoza GKV.



Jedynym racjonalnym z punktu widzenia GKV dziataniem, dopuszczalnym w aktualnym
stanie faktycznym i prawnym GKV jest przejecie Spoétki Przejmowanej przez Spétke
Przejmujaca. Dziatanie to pozwoli na ograniczenie kosztéw funkcjonowania GKV m.in.
poprzez bardziej efektywne zarzadzanie aktywami GKV oraz ograniczenie przeptywéw
pomiedzy Spotka Przejmujacq a Spotka Przejmowana.

Potaczenie Spotki Przejmujacej ze Spotka Przejmowang, ktéra jako jedyna z GKV osiggneta

zysk w roku obrotowym 2017, pozwoli przede wszystkim na:

e obnizenie kosztéow dziatalnosci (redukcja kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem
organdw zarzadczych, jak réwniez finansowo-ksiegowych) o kwote ok. 266 tys. PLN w
skali roku,

e zmniejszenie obowigzkow sprawozdawczych, ksiegowych i administracyjnych,

e konsolidacje pozostatych w Spoétce Przejmowanej sktadnikow majatku z majatkiem
Spoétki Przejmujacej, co pozwoli na bardziej efektywne ich wykorzystywanie, co utatwi
pozyskiwanie nowych kontraktéw,

e uproszczenie i uporzadkowanie struktury witascicielskiej GKV i tym samym utatwienie
procesu zarzadzania GKV,

o redukcje zadtuzenia Spoétki Przejmujacej wskutek wygasniecia zobowigzan wobec
Spoétki Przejmowanej, bez koniecznosci wykorzystania $rodkow finansowych, ktore
beda mogty stuzy¢ sptacie innych wierzycieli.

Potaczenie Spotek nastgpi w sposéb wskazany w art. 492 § 1 pkt 1), art. 515 § 1 oraz art.
516 § 6 w zw. z art. 516 § 2, § 4 i § 5 Kodeksu spoétek handlowych (,KSH") tj. w drodze
przeniesienia catego majatku spétki Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. na spotke Vistal
Gdynia S.A. w restrukturyzacji, bez zmiany statutu Spétki Przejmujacej oraz bez
podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej (potaczenie uproszczone), w
zwigzku z okolicznoscig, ze Spotka Przejmujaca posiada wszystkie udziaty Spotki
Przejmowanej. Tym samym, na podstawie art. 516 § 5 i § 6 KSH potaczenie nastapi w
szczegoblnosci bez sporzadzania pisemnego sprawozdania uzasadniajgcego potaczenie i bez
poddania planu potaczenia badaniu przez biegtego.

W zwigzku z powyzszym, na podstawie art. 516 § 6 KSH plan potaczenia nie zawiera

elementéw wymienionych w art. 499 § 1 pkt 2-4 KSH, tj.:

e nie zostanie okreslony stosunek wymiany udziatdw Spotki Przejmowanej na akcje
Spotki Przejmujacej,

e nie zostang okreslone zadne doptaty,

e nie zostang okreslone zasady dotyczace przyznania akcji w Spotce Przejmujacej,

e nie zostanie okreslony dzien, od ktérego akcje Spoétki Przejmujacej wydane
wspolnikowi Spoétki Przejmowanej uprawniajg do uczestnictwa w zysku Spotki
Przejmujacej.

W wyniku potaczenia Spétka Przejmowana zostanie wykreslona z rejestru przedsiebiorcéw
i zgodnie z art. 494 § 1 KSH z dniem potaczenia Spotka Przejmujaca wstgpi we wszystkie
prawa i obowigzki Spoétki Przejmowanej.



