Raport biezacy nr 20/2016
Data sporzadzenia: 2016-04-25
Skrécona nazwa emitenta: Vistal Gdynia S.A.

Temat: Zamiar potaczenia Vistal Gdynia S.A. ze spétkami zaleznymi Marsing
Investments sp. z 0.0. i Holby Investments sp. z o.0.

Podstawa prawna: art. 56 ust 1 pkt 2 ustawy o ofercie — informacje biezace i okresowe

Tres¢:

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,Spétka” lub ,Emitent”) informuje, iz w 25 kwietnia
2016 r. Zarzad podjat decyzje o zamiarze potaczenia spétki Vistal Gdynia S.A. oraz spotek
zaleznych Marsing Investments sp. z 0.0. i Holby Investement sp. z 0.0. w wyniku czego
przyjat i uzgodnit Plan Potaczenia Vistal Gdynia S.A. jako Spoétki Przejmujacej i Marsing
Investments sp. z 0.0. oraz Holby Investement sp. z 0.0. jako Spoétki Przejmowane ("Plan
Potaczenia"), ktérego tres¢ (wraz z zatacznikami do Planu Potaczenia) przekazuje wraz z
niniejszym raportem.

W ocenie Zarzadu Vistal Gdynia S.A., jako Spotki Przejmujacej, oczekiwanym rezultatem
planowanego potaczenie przez przejecie spotek:
e Holby Investments spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie

oraz
e Marsing Investments spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie,

zwanych dalej tacznie Spétkami Przejmowanymi, bedzie uzyskanie korzysci o charakterze
ekonomicznym i organizacyjnym.
Aktualnie spotka pod firmg Holby Investments sp. z 0.0. posiada istotne aktywa w postaci
praw wifasnosci przemystowej oraz prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na ochronie praw
wiasnosci przemystowej Grupy VISTAL. Druga ze Spoétek Przejmowanych, tj. spoétka pod
firmg Marsing Investments sp. z 0.0. nie prowadzi aktualnie dziatalnosci operacyjnej,
petni obecnie wytacznie funkcje spotki holdingowej.
Nadrzednym celem potaczenia Spétki Przejmujacej ze Spoétkami Przejmowanymi jest
przeniesienie do przedsiebiorstwa Emitenta dziatalnosci prowadzonej przez spétke Holby
Investments sp. z o. o. w zakresie ochrony i zarzadzania prawami wtasnosci
przemystowej Grupy, ograniczenie kosztéw funkcjonowania Grupy m.in. poprzez
ograniczenie przeptywoéw pomiedzy Emitentem, a Spétkami Przejmowanymi (bardziej
efektywne zarzadzanie aktywami Grupy, wyeliminowanie finansowania i kosztéw tego
finansowania przez spétke Holby Investments sp. z 0.0.) oraz zmniejszenie obowigzkéw
sprawozdawczych i ksiegowych, wskutek wyeliminowania Spétek Przejmowanych
(rezultatem potaczenia bedzie ich wykreslenie z rejestru przedsiebiorcow KRS i ustanie
bytu prawnego).
Zarzad Spotki Przejmujacej przewiduje zatem, ze wskutek potaczenia ze Spoétkami
Przejmowanymi wystgpi¢ powinien efekt synergii operacyjnej i organizacyjnej.
Oczekiwaniem Zarzadu Emitenta wobec koncentracji dziatalnosci Spétek Przejmowanych
W jego przedsiebiorstwie powinna przynie$¢ nastepujace korzysci ekonomiczne i
biznesowe:
e zwiekszenie efektywnosci dziatania oraz uproszczenie struktur zarzadczych i
nadzorczych,
e ograniczenie przeptywow wewnatrzgrupowych,
e redukcja obowigzkéw (i kosztéw) o charakterze administracyjnym i finansowym
(sprawozdawczym),



e eliminacja wzajemnych rozliczen Spotek taczacych sie,
e konsolidacja sktadnikow majatku,
e uproszczenie i poprawa przejrzystosci struktury organizacyjnej Grupy.

Dodatkowo, oczekiwaniem Zarzadu Emitenta wobec koncentracji w jego
przedsiebiorstwie dziatalnosci Holby Investments sp. z o0.0. jest poprawa ptynnosci
finansowej Spoétki Przejmujacej wskutek wzrostu przychodéw i redukcji zadtuzenia
(wskutek wygasniecia zobowigzan wobec tej Spotki Przejmowanej).

Poftaczenie nastgpi poprzez przeniesienie catego majatku Spodtek Przejmowanych na
Spoétke Przejmujacg w trybie art. 492 § 1 pkt 1, art. 515 § 1 oraz art. 516 § 6 w zw. z
art. 516 § 2, § 4i § 5 KSH, bez podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spétki Przejmujacej
(potaczenie uproszczone), z uwagi na fakt, ze Spodtka Przejmujaca jest jedynym
wspolnikiem uprawnionym do 100% udziatéw w kapitale zaktadowym kazdej ze Spoétek
Przejmowanych. Tym samym, na podstawie art. 516 § 5i § 6 KSH pofaczenie nastapi w
szczegoblnosci bez sporzadzania pisemnego sprawozdania uzasadniajgcego potaczenie i
bez poddania Planu Potaczenia badaniu przez biegtego.

W zwigzku z powyzszym, na podstawie art. 516 § 6 KSH zatem Plan Pofaczenia nie
zawiera elementéw wymienionych w art. 499 § 1 pkt 2-4 KSH, tj.:

e nie zostanie okreslony stosunek wymiany udziatdw Spoétek Przejmowanych na akcje
Spotki Przejmujacej,

e nie zostang okreslone zadne doptaty,

e nie zostang okreslone zasady dotyczace przyznania akcji w Spotce Przejmujacej,

e nie zostanie okreslony dzien, od ktorego akcje Spotki Przejmujacej wydane
wspodlnikowi Spétek Przejmowanych uprawniajg do uczestnictwa w zysku Spétki
Przejmujacej.

W wyniku potaczenia Spoétki Przejmowane zostang wykreslone z rejestru przedsiebiorcéw
i zgodnie z art. 494 § 1 KSH z dniem potaczenia Spotka Przejmujaca wstgpi we wszystkie
prawa i obowigzki Spotek Przejmowanych.



