SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZE]
VISTAL Gdynia S.A. z siedziba w Gdyni

z dziatalnosci Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2014, oceny sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki VISTAL Gdynia S.A. za rok obrotowy 2014 oraz jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014, a takze oceny sytuacji
Spotki VISTAL Gdynia S.A. i Grupy Kapitatowej VISTAL w 2014 r. z uwzglednieniem oceny
systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem.

I. Dzialalnos¢ Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2014.
W roku obrotowym 2014 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujqco:

1. Ryszard Krawczyk - Przewodniczgacy Rady od dnia 01 stycznia 2014r. do dnia 31
grudnia 2014r.

Bozena Matyka - Cztonek Rady od dnia 01 stycznia 2014r. do dnia 31 grudnia 2014r.
Karol Heidrich - Cztonek Rady od dnia 01 stycznia 2014r. do dnia 31 grudnia 2014r.
Jan Klapkowski — Cztonek Rady od dnia 01 stycznia 2014r. do dnia 31 grudnia 2014r.
Tadeusz Rymszewicz — Cztonek Rady od dnia 01 stycznia 2014r. do dnia 31 grudnia
2014r.
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W roku obrotowym 2014 Rada Nadzorcza w wykonaniu statutowych obowigzkow
sprawowata staty nadzér nad dziatalnoscig Spoétki we wszystkich jej dziedzinach. W tym
okresie Rada Nadzorcza odbyta 7 posiedzen plenarnych. Na posiedzeniach Rada Nadzorcza
byta takze informowana ustnie przez Zarzad o biezacej dziatalnosci, sytuacji
przedsiebiorstwa Spofki.

Rada Nadzorcza podjeta takze 17 uchwat bez zwotywania posiedzen w trybie obiegowym.

Realizujgc postanowienia zasad dobrych praktyk w dniu 19 listopada 2013r. Rada Nadzorcza
powotata Komitet Audytu w sktadzie Ryszard Krawczyk - Przewodniczacy, Jan Klapkowski i
Tadeusz Rymszewicz - Cztonkowie Komitetu, ktéry funkcjonuje w niezmienionym sktadzie
do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania. Komitet Audytu dziata w oparciu o
uchwalony przez Rade WNadzorcza Regulamin Komitetu Audytu. W ramach swoich
kompetencji Komitet Audytu w roku obrotowym 2014 zapoznawat sie i oceniat raporty
Zarzadu Spotki z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia S.A., wystuchujac
jednoczesnie w tym zakresie przedstawicieli firmy audytorskiej KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp.k.

W zakresie biezacej dziatalnosci Rada Nadzorcza wystuchiwata okresowych informacji
Zarzadu o dziatalnosci produkcyjnej i wynikach finansowych. Do gtéwnych kwestii
podejmowanych podczas Rady Nadzorczej nalezato wykonywanie statego nadzoru nad
dziatalnoscig Spétki, a w szczegdlnosci podejmowanie uchwat o wyrazeniu zgody na:
zacigganie przez Spotke zobowigzan finansowych, w tym kredytow bankowych i emisji
obligacji; nabycie nieruchomosci; utworzenie spétek celowych na rynkach zagranicznych.

Zarzad w regularnych spotkaniach indywidualnych informowat Przewodniczacego Rady o
wszystkich planowanych waznych i istotnych dla Spotki decyzjach gospodarczych.



II. Ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2014 r. oraz
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego w roku
2014.

Rada Nadzorcza po dokonaniu wnikliwej analizy i wystuchaniu stanowiska Komitetu Audytu
Rady Nadzorczej pozytywnie ocenia sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki i Grupy
Kapitatowej w roku obrotowym 2014. W ocenie Rady Nadzorczej sprawozdanie z dziatalnosci
Spoétki opublikowane w dniu 20 marca 2015 r. w sposob prawidtowy odzwierciedla sytuacje
ekonomiczng i gospodarcza Spotki i wnioskuje o jego zatwierdzenie przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy. Jednoczesnie majac na uwadze powyzsze Rada Nadzorcza
wnosi do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o udzielenie Prezesowi Zarzadu Ryszardowi
Matyce oraz Wiceprezesom Zarzadu tukaszowi Matyce, Bogdanowi Malc, Robertowi
Ruszkowskiemu, absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2014.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie z opinig oraz raportem audytora z przebiegu i rezultatow
badania sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego, a takze po
zapoznaniu sie ze stanowiskiem Komitetu Audytu Rady Nadzorczej stwierdza, iz
sprawozdania powyzsze zostaty sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sa zgodne 2z obowigzujacymi w tym zakresie przepisami prawa,
przedstawiajg rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym wszystkie istotne informacje
niezbedne dla oceny wyniku finansowego Spétki i Grupy Kapitatowej.

W zwigzku powyzszym Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnhego Zgromadzenia Akcjonariuszy
o zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spotki.

Jednoczesnie po zapoznaniu sie z wnioskiem Zarzadu Spotki w sprawie przeznaczenia catego
zysku netto za rok 2014 w nastepujacy sposodb:

- kwote 4.263 tys. (cztery miliony dwiescie szes$c¢dziesiat trzy tysiace) ztotych na wyptate
dywidendy w wysokosci 0,30 ztotych (trzydziesci groszy) za jedng akcje,

- pozostatg czes¢ zysku Spotki w kwocie 4.825 tys. (cztery miliony osiemset dwadziescia
piec tysiecy) ztotych na kapitat rezerwowy

opiniuje go pozytywnie i sktada wniosek do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o podjecie
uchwaty w sprawie podziatu zysku w sposdb zaproponowany przez Zarzad.

III. Ocena sytuacji Spotki z uwzglednieniem oceny systemu kontroli
wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem.

Rada Nadzorcza dokonata takze oceny sytuacji Spotki VISTAL Gdynia S.A. oraz Grupy
Kapitatowej VISTAL uwzgledniajacej ocene systemu kontroli wewnetrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spoétki i Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2014. Ocena
ta zostata dokonana w oparciu o sprawozdanie finansowe Spétki i Grupy Kapitatowej za rok
obrotowy 2014, sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej, opinie i
raport z badania sprawozdania finansowego Spotki i Grupy Kapitatowej przez biegtego
rewidenta, stanowisko wyrazone przez Komitet Audytu Rady Nadzorczej oraz wiedze
cztonkow Rady Nadzorczej aktualng na dzien jej sporzadzenia.

Dokonujgc oceny sytuacji Spoétki nalezy podkresli¢, iz rok 2014 byt dla Spétki kolejnym
rokiem znaczacego zwiekszenia przychoddéw tak samej Spétki jak i Grupy Kapitatowej.
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Zarzad konsekwentnie realizowat zaplanowane inwestycje, w tym hale produkcyjng na
Nabrzezu Indyjskim, zwiekszajac jednoczesnie skale prowadzonej dziatalnosci. Wyniki
wypracowane przez Spétke i Grupe Kapitatowg Swiadczg o zasadnosci przyjetej strategii
rozwoju Spotki, wiasciwym zarzadzaniu budzetem oraz skutecznym ograniczaniu ryzyk
finansowych. Skuteczna dziatalno$¢ Zarzadu w ocenie Rady jest widoczna we wszystkich
obszarach funkcjonowania Spétki i Grupy Kapitatowej.

Analiza dziatalnosci Spotki pozwala na stwierdzenie, iz w Spédtce istnieje system kontroli
wewnetrznej zapewniajacy terminowe ujawnianie istotnych faktéw dotyczacych wszystkich
obszaréw dziatalnosci Spétki. Za skutecznos¢ tego systemu odpowiada Zarzad Spétki. W
ocenie Rady Nadzorczej system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem jest na
satysfakcjonujgcym poziomie.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Ryszard Krawczyk



