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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, kiore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz zwigzanych z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Spolka zastosowala wszelkie standardy i interpretacje obowiazujace w Unii Europejskiej poza wymienionymi
w punkcie 6.1. sprawozdania finansowego, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszly
w Zycie.

Zarzad Spotki wykorzystat swoja najlepszg wiedze co do zastosowania standard6w i interpretacji, jak réwniez
metod i zasad wyceny poszczegblnych pozycji sprawozdania finansowego Spotki Vistal Gdynia S.A. zgodnie
2z MSSF UE na dzien 31 grudnia 2013 roku. Przedstawione zestawienia i objasnienia zostaly ustalone przy
dolozeniu nalezytej starannosci.

w tys. zt

250 000,00
+12,8%

200 000,00
+46,1% +195,1% ~H0%
150 000,00 +44,6%
100 000,00
50 000,00
0,00 | S e —— ——— B ————— . —— )

Przychody netto ze  Aktywatrwale  Aktywa obrotowe  Kapitat wiasny Zobowigzania
sprzedazy razem razem

m 2013 2012

Ponizej zaprezentowano jednostkowe sprawozdania finansowe w tys. EUR. Wartodci za rok 2013 zostaly
przeliczone po kursie srednim z tabeli nr 251/A/NBP/2013 z dnia 31.12.2013 ~ wynoszacym 4,1472, a za rok
2012 po kursie srednim z tabeli nr 252/A/NBP/2012 z dnia 31.12.2012 — wynoszacym 4,0882.

Jednoczesnie sprawozdania z dziatalnodci Spolki Vistal Gdynia S.A. za rok 2013 zostalo sporzgdzone zgodnie
z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papier6w wartoSciowych oraz warunkow uznawania
za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(Dz.U. 2009 nr 33 poz. 259).
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Wibrane dane finansowe 203 2012

. (w tys. PLN) . (Wiys.EUR) |
Przychody netto ze sprzedazy 219 896 195019 53023 47 703
EBIT 50 686 (3611) 12223 (883)
EBITDA 54 866 933 13 231 229
Zysk/strata netto _ ‘ 46 331 2 886 11173 706 |

! |
Aktywa trwale razem 155 092 106 182 37 396 25973
Aktywa obrotowe razem 135 031 93 381 32 560 22 841
Kapitat wlasny 142 263 45 479 34302 11 124
Zobowigzania 147 860 154 084 35653 37 690
Suma bilansowa 290123 199 563 69 955 48 814
Aktywa obrotowe netto . 24 006 (23 356) 57891  (5714)
i ! ;
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 24 337 50 392 5 868 12 326
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (12 086) (16 268) (2914) (3 979)
$rodki pienigzne netto wykorzystane w dzialalnosci finansowej 25449 (25 046) 6136 (6 126)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 51557 13 850 12 432 3388

Wielkoso mapatkn - ARTYWA

(ane w e ETR)

Aktywa trwale = 37396 25973
Rzeczowe aktywa frwale 13616 12 922
Rzeczowe aktywa trwale w budowie 301 208
Pozostale wartosci niematerialne 0 1
Aktywa z tytwlu podatku odroczonego 0 58
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 23 280 12 575
Naleznosci dlugoterminowe 199 209

Aktywa obrotowe i 32 560 22 841
Zapasy 1278 1 496
Naleznosei z tytudu dostaw i ustug 16 052 14 722
Pozostale naleznosci 1698 2485
Biezace aktywa podatkowe z tytulu podatku dochodowego od o0séb prawnych 0 463
Pozostale aktywa finansowe 1100 287
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12 432 3388

Aktywa razem 69 956 | 48 814
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(ilane w tvs FLIRD

| Kapital wlasny -5 - 34303 111241
Kapital podstawowy 171 122
Kapital zapasowy 11976 604
Kapital rezerwowy 1 681 I 705
Zyski zatrzymane 18 204 7065
Kapitat z aktualizacji wyceny = 2271 1628
Zobowigzania dlugoterminowe . =l 8882 9135
Dhlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 5638 5397
Pozostale zobowiazania finansowe 521 700
DluZne papiery wartosciowe 2 381 2 381
Rezerwy dlugoterminowe 12 18
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 15 0
Pozostale zobowigzania _ 315 639
Zobowigzania kréthoterminowe ' 26771 28 555
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 12614 9 647
Kroétkoterminowe poZyczki i kredyty bankowe 13 330 17 595
Pozostate zobowigzania finansowe 190 340
Rezerwy krétkoterminowe 0 0
Zobowiazania z tytutu nabycia udzialow wobec jednostek powiazanych 0 51
Pozostale zobowiazania 608 894
Dluzne papiery wartoSciowe - 29 28
Zobowigzaniayrazem == . 35653, 37690

' 69956 48814|

Pasywa razem

Rachnnek gyvikaw i strsl

(danew s, EUK)

Przychody 53023 47 703
Koszt wlasny sprzedazy (47 001) (43 728)
Z2ysk bratte 7¢ sprzedazy . 6022 3975
Koszty sprzedazy (420) (667)
Koszty ogblnego zarzadu (3799 (4 306}
Zysh ze sprzedazy 1 803 (998)
Pozostale przychody operacyjne 10618 251
Pozostale koszty operacyjne (198) (136)
Zysk na dzialalnosctoperacyjnej - I 12 223 ! (883)
Przychody finansowe o 637 3416
Koszty finansowe (1771) (1 966)
Zysk na dzialalnosci pospodarezej - 11 089 567
Podatek dochodowy | 84 139
Zysk netto . L 11173 | "1'063I




Hachunel prrzeplyswon pieniedny cl
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Przeplywy pienieZzne z dzialalnosci operacyjnej

Wynik netto za rok sprawozdawczy 11173 706
Korekty: {8 002) 1438
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwalych 1 005 1100
Amortyzacja wartodci niematerialnych 3 12
Koszty finansowe netto 1297 507
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych (10 204) (48)
Inne korekty (19) 6
Podatek dochodowy (84) (139)
Zmiana stanu zapaséw 197 1827
Zmiana stanu naleznogci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych (781) 10319
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych 2 831 (1 851)
Zmiana stanu rezerw i zobowiazan z tytulu §wiadczef pracowniczych (6) 8
Zaplacony podatek dochodowy 3 456 (105)
Srodki picnigZne netto z dzialalnoéci operacyjnej 5868 12 326
Przeplywy pienigihe z dzialalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 15 0
Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych 2 585
Dywidendy otrzymane 218 508
Wydatki na nabycie dlugoterminowych aktywéw finansowych (729) (4 067)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwalych i inwestycji (1 505) (933)
Inne wydatki inwestycyjne 0 (72)
Wrydatki z tytulu udzielonych pozyczek (1 005) H
' Srodki pienigZne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (2 914) i 3 979)
Przeplywy pieni¢ine z dzialalnosci finansowej
Wplywy netto z emisji akcji 11 432 0
Emisja obligacji 0 2381
Zaciggniecie kredytéw i pozyczek 952 0
Inne wplywy finansowe 45 0
Wydatki na splatg kredytéw i poZzyczek (4638) (6 169)
Phatnogci zobowigzaf z tytulu leasingu finansowego (289) {380)
Zaplacone odsetki (1 366) (1 958)
Srodki pienigine netto wykorzystane w dzialalnotci finansowej 6136]  (6126)
Zwigkszenie netto Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw - 9 0%0 2221
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 3340 1183
Wplyw zmian z tytulu réimic kursowych dotyczacych srodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentéw 2 (16)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 12 432 ,' 3388
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2. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ VISTAL GDYNIA

2.1. Podstawowe informacje o Vistal Gdynia S.A.

Vistal Gdynia jest wiodgcym producentem konstrukeji stalowych, aktywnie dziatajacym na rynku europejskim
od 1991 r. Majac ponad 20 lat doswiadczenia w realizacji konstrukeji stalowych dla przemyshu budowlanego,
energetycznego, okrgtowego i offshore. Grupa realizuje kompleksowe prace w szerokim zakresie —
od dokumentacji projektowej poprzez prefabrykacje, antykorozje, transport oraz montaz w miejscu
przeznaczenia.

Vistal Gdynia S.A. jest spoltka akcyjng z siedziba w Gdyni. Zostala utworzona i dziala na podstawie przepiséw
prawa polskiego tj. przepiséw Kodeksu Spélek Handlowych, w oparciu o regulacje dotyczace spolek
publicznych oraz postanowieniami Statutu.

Nazwa (firma): Vistal Gdynia Spotka Akcyjna

Forma prawna Emitenta: spotka akcyjna

Kraj siedziby Emitenta: Polska

Siedziba i adres: Gdynia, ul. Hutnicza 40, 81-061 Gdynia
Numer telefonu: +48 (58) 783 37 04

Numer faksu: +48 (58) 783 37 05

Poczta elektroniczna: info@vistal.pl

Strona internetowa: www.vistal.p!

Spotka rozpoczeia dzialalno§é 12 marca 1991 r. jako spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Postanowieniem z dnia 14 maja 2008 r. Spélka zostala zarejestrowana w rejestrze przedsicbiorcow
prowadzonym przez Sad Rejestrowy Gdarisk — Pélnoc w Gdarisku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000305753 (sygn. akt. GD.VIII NS-REJ.KRS/005623/08/830).

W celu identyfikacji, Emitent poshuguje si¢ rowniez:
* numerem identyfikacji podatkowej NIP: 5830003993
e statystycznym numerem identyfikacji REGON: 190522969

2.2. Organizacja Vistal Gdynia SA
2.2.1. Struktura Grupy Kapitalowej
Na dzien 31.12.2013 Vistal Gdynia S.A. tworzyta Grupe kapitalows Vistal, w ktérej stanowita jednostke
dominujgcs.
Grupg Kapitalowg Vistal tworza nastgpujgce podmioty:
1)  podmiot dominujacy - Vistal Gdynia S.A.
2)  jedenascie podmioctéw zaleznych:

* Vistal Construction Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdyni przy ul. Hutniczej
40, w ktorej Emitent posiada 100% udziatéow i 100% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw
(spétka powstata z polgczenia spolek Vistal Konstrukcje Sp. z o.0. i Vistal Mosty Sp. z 0.0.);

e Vistal Offshore Spélka z ogramiczong odpowiedzialno$cia (poprzednio Vistal Olvit Sp. z 0.0.)
z siedzibg w Gdyni przy ul. Indyjskiej 7, w ktorej Emitent posiada 100% udziatéw i 100% glosow
na zgromadzeniu wspolnikow;

e Vistal Stocznia Remontowa Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Gdyni przy
ul. Czechoslowackiej 3, w ktérej Emitent posiada 100% udzialéw i 100% gloséw na zgromadzeniu
wspélnikéw (spotka powstala z polaczenia spolek Vistal Euro — Cynk Sp. z o.0. i Vistal
Shipyard Sp. z 0.0.);
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* Vistal Wind Power Spélka z ograniczong odpowiedzialnoScia z siedziba w Gdyni
przy ul. Czechostowackiej 3, w ktérej Emitent posiada 100% udzialéw i 100% gloséw na zgromadzeniu

wspolnikow;

e Vistal Ocynkownia Spélka z ogramiczong odpowiedzialnoScia 2z siedzibg w Gdyni
przy ul. Czechostowackiej 3, w ktérej Emitent posiada 100% udzialéw i 100% gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow;

= Vistal Pref Spitka z ograniczong odpowiedzialno$cia siedziba w Czarnej Bialostockiej
przy ul. Fabrycznej 7 lok. 18, w ktérej Emitent posiada 100% udziatéw i 100% gloséw na zgromadzeniu
wspOlnikdw;

 Vistal Eko Spélka z ogramiczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Gdyni przy ul. Handiowej 21,
w ktorej Emitent posiada 90% udzialéw i 90% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw.

* Vistal Service Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Gdyni przy ul. Hutniczej 40,
w ktorej Emitent posiada 100% udziatéw i 100% gloséw na zgromadzeniu wsponikow,

e Holby Investments Spdlka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie
przy Al. Jerozolimskich 56C, w ktorej Emitent posiada 100% udziatéw i 100% gloséw na zgromadzeniu
wspOlnikow.

¢ Marsing Investments Spélka z ograniczona odpowiedzialno$ciy z siedzibga w Warszawie
przy Al. Jerozolimskich 56C, w ktérej Emitent posiada 100% udziatéw i 100% gloséw na zgromadzeniu
wspdlnikow.

e Marsing Investments Spélka z ogramiczong odpowiedzialnoscia S.K.A. z siedzibg w Warszawie
przy Al. Jerozolimskich 56C, w ktorej Emitent posiada 100% udziatéw i 100% gloséw na zgromadzeniu
wspolnikéw  (bezposrednio przez Vistal Gdynia SA 99,99%, posrednio poprzez Marsing
Investments Sp. z 0.0. 0,01%).

Emitent posiada takze 19% udzialéw spotki Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp. z 0.0., z siedziba w Plocku,
ul. Zglenickiego 42. Spolka ta nie wchodzi w sklad grupy kapitatowej Emitenta,

W zwigzku ze zlozeniem wniosku o ogloszenie upadlosci przez spétke Vistal Budownictwo
Inzynieryjne Sp. z 0.0. dokonano odpisu aktualizujacego warto$¢ jej udzialéw w pemej wysokosci
tj. 10 tys. PLN.
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—  Zabezpieczenia antykorozyjne w obiektach Grupy

— Budowa wiclkogabarytowych konstrukcji stalowych

. Jednostka przeznaczonych dia morskich lokalizacji typu off-shore
Vistal Offshore Sp. z 0.0. powigzana 100% peina oraz konstrukcii dla segmentu marine
— Badania nieniszczace
Vistal Stocznia Jednostka 100% elna — Remonty statkéw cywilnych i wojskowych, wylwarzanie
Remontowa Sp. Z 0.0. powigzana P specjalistycznych konstrukcji okretowych
Vistal Ocynkownia Jednostka — Zabezpieczenia  antykorozyjne powlok  stalowych
. 100% pelna . .
Sp. z 0.0 powigzana (cynkowanie ogniowe)
— Prefabrykacja  konstrukcji ze stali nierdzewnej
Vistal Eko Sp. zo.o. | Jednostka | g5 peina i aluminium
powiazana

- Realizacja projekidw z zakresu ochrony $rodowiska

- Projektowanie jednostek plywajacych oraz konstrukcji

Vistal Wind Power Jednostka oo pelna dla morskiej energetyki wiatrowej
Sp. zo.0. powigzana ~ Realizacja projekin  dofinansowanego z Programm
Operacyjnego Innowacyina Gospodarka 2007-2013
— S —
. Jednostka o — Prefabrykacja konstrukcji stalowych na dzierzawionych
i¥fistahEroliSp: z(0:0: powiazana 100% peina terenach w Czarnej Biatostockiej
. X Jednostka o —  Gospodarka magazynowa
Vistal Service Sp. z 0.0. powigzana 100% peina
Holby Investments Jednostka 100% elna — Spdlka cclowa zarzadzajgca wiasnoscia intelektualng
Sp. zo.0. powigzana P
Marsing Investments Jednostka 100%* elna ~  Spotka celowa zarzadzajaca wlasnoscia intelektualng
Sp. zo.0. S. K. A, powiazana ° p
Marsing Investments Jednostka 100% eina - Akcjonariusz i komplementariusz w spélce Marsing
Sp. z 0.0 powigzana ° P Investments Sp. z 0.0, S.K.A.

*posrednio i bezposrednio
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2.22. Zmiany w strukturze Vistal Gdynia S.A.

Liczba posiadanych akcji jednostki dominujacej na 31.12.2013 r. w stosunku do 31.12.2012 r. ulegla
zwigkszeniu w zwigzku z dokonaniem przydziatu akcji zwyklych na okaziciela serii B w liczbie 4.210.000
w ramach oferty publicznej. Wszystkie oferowane akcje zostaly przydzielone inwestorom w dniu 23 grudnia
2013 r. w nastgpujacy sposob:

= 600.000 akcji w Transzy Inwestoréw Indywidualnych,
e 3.610.000 akcji w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.
Cena emisyjna akcji serii B wyniosta 12,00 PLN.

Na 31 grudnia 2013 r. zarejestrowany kapital zakltadowy Spotki skladat si¢ z 14.210.000 akcji zwyktych,
Wartos¢ nominalna wszystkich akcji wynosita 710.050 PLN (0,05 PLN za kazda akcjg). Wszystkie
wyemitowane akcje zostaly w petni oplacone.

W ciggu roku zakoficzonego 31 grudnia 2013 roku mialy miejsce nastgpujace zmiany w strukturze akcji
i udzialéw w spétkach zaleznych:

* Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spotki Vistal Olvit Sp. z 0.0. na podstawie uchwaly
nr 1/01/2013 z dnia 25 stycznia 2013 r. postanowilo podwyzszyé kapital zaktadowy spotki
Vistal Olvit Sp. z 0.0. o kwotg: 2.724 tys. PLN, to jest z kwoty 11.826 tys. PLN do kwoty
14.550 tys. PLN poprzez utworzenie 54.000 nowych udzialéw o wartosci nominalnej 50,00 PLN kazdy.
W wyniku podwyzszenia kapitat zaktadowy spotki wynosi 14.550 tys. PLN i dzieli si¢ na 291.000
udzialéw. Nowe udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym spoiki zostaly objete przez Vistal
Gdynia S.A. poprzez wniesienie wkladu pienigznego w kwocie: 2.724 tys. PLN.

¢ Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 28 marca 2013 roku (Repertorium A nr 2118/2013) nastapita
zmiana dotychczasowej nazwy Spétki Vistal Olvit Sp. z 0.0. na Vistal Offshore Sp. z o.0.

e W dniu 12 czerwca 2013 roku zarejestrowane zostalo polaczenie spélek Vistal Mosty Sp. z o.0.
i Vistal Konstrukcje Sp. z o.0. na podstawie uchwat Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikéw z dnia
30 kwietnia 2013 roku (Akt Notarialny z dnia 30 kwietnia 2013 roku - Repertorium A nr 2645/2013
oraz Akt Notarialny z dnia 30 kwietnia 2013 roku — Repertorium A nr 2638/2013). Spotka przejmujaca
w tej operacji byla Vistal Mosty Sp. z 0.0., ktéra dnia 12 czerwca 2013 roku przyjela nazwe Vistal
Construction Sp. z 0.0.

* W dniu 4 lipca 2013 roku zarejestrowane zostalo polaczenie spotek Vistal Euro-Cynk Sp. z 0.0. i Vistal
Shipyard Sp. z o0.0. na podstawie uchwal Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw z dnia
29 kwietnia 2013 roku (Akt Notarialny z dnia 29 kwietnia 2013 roku — Repertorium A nr 2618/2013
oraz Akt Notarialny z dnia 29 kwietnia 2013 roku — Repertorium A nr 2625/2013). Spélkg przejmujaca
w tej operacji byla Vistal Euro-Cynk Sp. z o0.0., ktdra dnia 4 lipca 2013 roku przyjela nazwe Vistal
Stocznia Remontowa Sp. z o.0.

* Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 30 lipca 2013 roku (Repertorium A nr 4970/2013) zostata
zawigzana nowa Spélka Vistal Service Sp. z o.0. z siedzibg w Gdyni, o kapitale zaktadowym
5 tys. PLN, w ktérej Vistal Gdynia S.A. objeta 51 % udziatéw. W zwiagzku z dokupieniem na podstawie
umowy sprzedazy udzialéw z dnia 5 grudnia 2013 r. (Repertorium A nr 8110/2013) pozostatych 49%
udzialéw, stan posiadania na 31.12.2013 r. wynidst 100%.

® Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 2 sierpnia 2013 roku (Repertorium 2088/2013) Vistal
Gdynia S.A. nabyla Spétke Marsing Investments Sp. z 0.0. S.K.A. za kwotg¢ 58 tys. PLN obejmujac
49 999 akeji o wartosci nominalnej 1 PLN za akcjg, co stanowi 99,998% kapitatu zakladowego.

¢ Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 2 sierpnia 2013 roku ( Repertorium 2082/2013) Vistal
Gdynia S.A. nabyla Spélk¢ Marsing Investments Sp. z o.0. za kwote 14tys. PLN obejmujac
100 udzialéw o wartosci nominalnej 50 PLN za udzial, co stanowi 100% kapitatu zakladowego.

e Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 2 sierpnia 2013 roku ( Repertorivm 2085/2013) Vistal
Gdynia S.A. nabyla Spétke Holby Investments Sp. z 0.0. za kwote 14 tys. PLN obejmujge 100 udziatéw
o wartosci nominalnej 50 PLN za udzial, co stanowi 100% kapitatu zakladowego.
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2.2.3. Oddzialy
Vistal Gdynia S.A. nie posiada oddziatéw.

2.3. Zmiany w zasadach zarzadzania Vistal Gdynia S.A.

W zwigzku z przeprowadzona publiczng emisji akcji emisja akcji powolany zostal komitet audytu, ktérego
kompetencije zostaly opisane 6.4.2.4 niniejszego sprawozdania zarzadu.

2.4. Powigzania organizacyjne lub kapitatowe
Udziat Jednostki Dominujacej w kapitale podstawowym spélek zaleznych:

T kel

Niewn Jednostki Sivdziba {stan-na
A2.20050)
1. Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3, 100%
T . 81-969 Gdynia
(poprzednio Vistal Euro-Cynk Sp. z o.0., kiéra z dniem 04.07.2013r.
przejeta w trybie art. 492 § 1 pkt 1) ksh Vistal Shipyard Sp. z o.0. -
polaczenie spélek poprzez przeniesienie calego majgtku spolki Vistal
Shipyard Sp. z 0.0. z siedziba w Gdyni jako sp6iki przejmowanej na
spotke Vistal Euro-Cynk Sp. z o0.0. zsiedzibg w Gdyni jako spétke
przejmujaca)
2 Vistal Construction Sp. z o.0. ul. Hutnicza 40, 100%
(poprzednio Vistal Mosty Sp. z 0.0., ktéra z dniem 12.06.2013r. przejela 81-061 Gdynia
w trybie art. 492 § 1 pkt 1) ksh Vistal Konstrukcje Sp.zo.0. -
potaczenie spdlek poprzez przeniesienie calego majgtku spélki Vistal
Konstrukgje Sp. z o.0. z siedzibg w Gdyni jako sp6tki przejmowanej na
spétke Vistal Mosty Sp.zo.0. z siedziba w Gdyni jako spétke
przejmujgcg) |
3. Vistal Offshore Sp. z .0, (poprzednio Vistal Olvit Sp. z 0.0.) ul. Indyjska 7, 100%
81-336 Gdynia
4
4. Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. ul. Czechoslowacka 3, 100%
81-969 Gdynia
5. Vistal Wind Power Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3, 100%
81-969 Gdynia
6. Vistal Pref Sp. z 0.0. ul. Fabryczna 7/18, 100%
| 16-020 Czarna Bialostocka
7. Vistal Service Sp. z 0.0. ul. Hutnicza 40, 100%
81 -061 Gdynia
8. Vistal Eko Sp. z 0.0. ul. Handlowa 21, 90%
81-061 Gdynia
9. Marsing Investments Sp. z 0.0. S.K.A. al. Jerozolimskie 56c, 99,99%
00-803 Warszawa
10. | Marsing Investments Sp. z 0.0. al. Jerozolimskie 56¢, 100%
00-803 Warszawa
11. | Holby Investments Sp. z o.0. al. Jerozolimskie 56c, 100%
00-803 Warszawa
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Emitent posiada takze 19% udzialéw spéiki Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp. z 0.0., z siedzibg w Plocku,
przy ul. Zglenickiego 40B. Spétka ta nie wchodzi w sktad grupy kapitalowej Emitenta.

Spotka utworzyta w 2013 r. odpis aktualizujgcy wartosé udzialéw Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp. z o.0.
w pelnej wysokosci tj. 10 tys. PLN.
Spétkami powiazanymi osobowo sg:

e VISTAL Steel Sp. z o.0. - wigkszosciowym wspélnikiem oraz Prezesem Zarzadu jest Pan Jarostaw
Matyka - syn Prezesa Zarzadu i akcjonariusza Emitenta Pana Ryszarda Matyka oraz akcjonariusza
Emitenta Bozeny Matyka.

o Aval Consult Kancelaria Radcéw Prawnych i Adwokatéw Ostrowska, Szychowski, Krawczyk,
Korpusik, Grzechowiak i Partnerzy Spétka Partnerska - partnerem kancelarii jest Pan Ryszard
Krawczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta.

e Tokary Golf Club Sp. z o.0. — wspolnikiem spotki jest akcjonariusz Emitenta Ryszard Matyka,
a wiceprezesem zarzadu jest Pan Lukasz Matyka syn Pana Ryszarda Matyki i Pani Bozeny Matyki.
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3. DZIALALNOSC VISTAL GDYNIA S.A.

3.1. Informacje o ofercie

Doswiadczenie i organizacja Vistal Gdynia S.A. pozwalajg na oferowanie réznorodnych typéw konstrukcji
stalowych, zar6wno dla parteréw polskich, jak i zagranicznych. Gléwnym przedmiotem dzialalnosci Spotki
jest wytwarzanic i montaz stalowych konstrukcji stalowych wszelkiego typu, w tym dla sektora
infrastrukturalnego, offshore, marine, budownictwa kubaturowego, przemyslowego, hydrotechnicznego
oraz energetycznego. Spolka oferuje réwniez ushugi zabezpieczen antykorozyjnych, wykonawstwa rurociggéw
oraz konstrukcje ze stali nierdzewnej i aluminium dla sektora ochrony érodowiska oraz marine&offshore.
Ponadto w ramach s$wiadczonych ushig znajduja si¢ kompleksowe ushigi wykonywania powlok
antykorozyjnych, w tym cynkowania ogniowego. Szeroka i kompleksowa oferta stanowi istotng przewage
konkurencyjna Vistal Gdynia S.A.

Dzialalnos¢ Spotki w poszczegolnych sektorach to w szczegdlnoscei:

* infrastruktura — budowa i montaz mostéw oraz wiaduktéw, tuneli, estakad oraz barier akustycznych,

¢ marine&offshore - wykonawstwo platform wiertniczych i wydobywczych, urzadzen do podwodnego
wydobycia ropy i gazu, morskich wiez wiatrowych oraz budowa statkéw shuzacych do obshugi platform,
wykonawstwo urzadzen i instalacji, zwigzanych z funkcjonowaniem portu, zaladunku i roziadunku
statkéw, budowa i remonty statkdw,

* budownictwo kubaturowe, przemystowe, hydroteniczne — wytwarzanie i montaz konstrukcji stalowych
hal produkcyjnych, sportowo-widowiskowych i innych obiektéw uzytecznoéci publicznej, $luz, tam
i innych obiektéw hydrotechnicznych,

» pozostale segmenty — w tym wiez energetycznych, konstrukcji stalowych dla elektrowni
i elektrocieplowni, konstrukeji oczyszczalni Sciekéw oraz innych konstrukcji ze stali nierdzewnych.

Oferta Grupy spelnia najwyzsze wymagania jakosciowe wynikajace z krajowych i europejskich norm, a takze
specyficznych wymagan branzowych m.in. dla konstrukcji off-shore, obiektéw kolejowych czy dzwigowych.
Potwierdzeniem jakosci sa $wiadectwa i certyfikaty wraz ze sprawnie funkcjonujacym Zintegrowanym
Systemem Zarzadzania zgodnym z normami: ISO 9001: 2008 (system zarzadzania jakoscig), ISO 14001: 2004
(system zarzagdzania $rodowiskowego), OHSAS 18001: 2007 (system zarzadzania higieng
1 bezpieczenstwem prac). Grupa jest w trakcie wdrazania normy PN-ISO/IEC 27001 (system zarzadzania
bezpieczenstwa informacji).

Grupa Vistal posiada liczne certyfikaty branzowe, m.in.: PN-EN ISO 3834-2 dotyczacy wymagafi jakosci
spawania materialow metalowych, DNV - spawanie blach S355 do 105 mm, spawanie odlewéw stalowych
do 120 mm, DIN 188007 KI. E - dopuszczenie do wykonawstwa elementéw nosnych ze stali pracujacych,
DIN 4132 - dopuszezenie do wykonawstwa obiektow kolejowych, Ril 804 - dopuszczenie do wykonawstwa
obiektéw dzwigowych, Fb. 103/104.

3.2. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Vistal Gdynia S.A. nie posiadata strategii badawczo — rozwojowej za okres objety historycznymi informacjami
finansowymi.
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3.3. Informacje o rynkach zbytu

Spotka Vistal Gdynia S.A. dziala zar6wno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych. Struktura
sprzedazy w podziale na rynki zbytu przedstawiona zostala na ponizszym wykresie.

Struktura przychodéw w roku 2013

Struktura przychodéw w roku 2012

¥ Polska
53,0% Zagranica

B Polska
49,0%

Zagranica

Wartos¢ przychodow oraz udzial poszczegélnych rynkéw jak réwniez glownych odbiorcow zostat wyliczony
w oparcin o ujawnione przychody w sprawozdaniu jednostkowym za 2013r. obejmujgce wycen¢ kontraktow.

Rynek polski

W roku 2013 widoczny jest spadek udziatu rynku krajowego w przychodach Spétki. Odwrdcenie proporcji
w stosunku do roku 2012 wynika ze spowolnienia na rynku krajowym oraz ekspansji Spotki na rynki
zagraniczne,

Do gléwnych klientéw przekraczajacych 10% przychodéw spétki na rynku krajowym nalezg:

o Dragados S.A. — udziat w wysokosci 16,2% przychodéw, co stanowi 35.522 tys. PLN — calo$é kwoty
zostata zrealizowana na segmencie "Infrastruktura”.

» Przedsigbiorstwo Robdt Mostowych "Mosty-E6dz" S.A. — udzial w wysokosci 16,7%, co stanowi
36.694 tys. PLN — calo$¢ kwoty zrealizowana na segmencie " Infrastruktura”.

Rynki zagraniczne

Spotka konsckwentnic realizuje strategic ekspansji na rynkach zagranicznych dazac do dywersyfikacji
dzialalnosci pod wzgledem produktowym i geograficznym. W 2013 roku realizowata inwestycje polegajacg na
budowie nowej wytworni wielkogabarytowych konstrukcji stalowych na Nabrzeiu Indyjskim, ktéra wzmocni
Jjej potencjal produkcyjny przede wszystkim w segmencie Marine&Offshore zdominowanym przez
kontrahentéw z zagranicy. Jej usytuowanie na nabrzezu z bezposrednim dostgpem do Zatoki Gdariskiej
predestynuje ja do wytwarzania w gldwnej mierze konstrukcji typu offshore. Nalezy jednak podkreslié,
iz wytwornia zostala zaprojektowana w taki sposdb, aby profil wykonywanej produkcji byt jak najbardziej
szeroki i elastyczny.

W ramach rynkéw zagranicznych, na ktérych dziatala Spétka w roku 2013 gléwnym rynkiem jest rynek
skandynawski (Dania, Norwegia, Szwecja). Do giéwnych klientéw przekraczajacych 10% przychodéw spotki

nalezy:
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» Kvaerner Stord A.8., ktérego udzial w przychodach w 2013 roku wyni6st 13,1% tj. 28.833 tys. PLN -
calo$¢ kwoty zrealizowana na segmencie Marine&Offshore.

3.4. Informacje o zrédtach zaopatrzenia

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spétka zleca wigksza czeéé prac spétkom z Grupy Kapitalowej Vistal
Gdynia. Do gléwnych dostawcédw, ktérych wartosé dostaw przekroczyla w 2013 roku 10% przychodéw
ze sprzedazy naleza:

e Vistal Construction Sp. z 0.0. — udzial wynidst 32,0% (70.356 tys. PLN),

e Vistal Offshore Sp. z 0.0, — udziat wyni6st 18,0% (39.603 tys. PLN),

e Vistal Steel Sp. z 0.0. — udziat wyniost 22,1% (48.554 tys. PLN).

3.5. Inwestycje

3.5.1. Giéwne inwestycje krajowe i zagraniczne

W 2013 r. Vistal Gdynia S.A. poniosta tjczne naklady na srodki trwale i wartosci niematerialne i prawne
w wysokosci 5.246 tys. PLN w poréwnaniu z naktadami w roku ubieglym na poziomie 12.003 tys. PLN.

Nulhudy 2013 2012
Grunty - -
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej - 132
Urzadzenia techniczne i maszyny 62| 2057
Srodki transportu 244 428
Inne rzeczowe aktywa trwale 375 414
Rzeczowe aktywa trwale w budowie 4256| 8930
Autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, programy komputerowe 39 42
Suma | 4976 12003

Najwigkszg inwestycjg Vistal Gdynia S.A. w 2013 r. byl zakup nieruchomosci biurowo-uslugowej na cele
organizacji centrum operacyjnego Grupy Kapitalowej za kwote 3.650 tys. PLN.

Poza wskazanymi powyzej nakladami na rzeczowe aktywa trwale i wartosci niematerialne i prawne mialy
miegjsce nastgpujace zmiany w strukturze akcji i udzialéw w spétkach zaleznych:

¢ Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spotki Vistal Olvit Sp. z o.0. na podstawie uchwaty
nr 1/01/2013 z dnia 25 stycznia 2013 r. postanowilo podwyzszyé kapital zakladowy spétki
Vistal Olvit Sp. z 0.0. o kwotg: 2.724 tys. PLN. Nowe udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym
spoiki zostaly objete przez Vistal Gdynia S.A. poprzez wniesienie wkiadu pienigznego w kwocie:
2.724 tys. PLN.

* Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 30 lipca 2013 roku (Repertorium A nr 4970/2013) zostala
zawigzana nowa Spétka Vistal Service Sp. z o.0. z siedzibg w Gdyni, o kapitale zakladowym
5 tys. PLN, w ktorej Vistal Gdynia SA objeta 51 % udzialéw. W zwigzku z dokupieniem na podstawie
umowy sprzedazy udzialéw z dnia 05 grudnia 2013 r. (Repertorium A nr 8110/2013)
pozostalych 49% udzialow, stan posiadania na 31.12.2013 r. wynidst 100%.

e Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 2 sierpnia 2013 rokn (Repertorium 2088/2013) Vistal
Gdynia S.A. nabyla Spétke Marsing Investments Sp. z 0.0. S.K.A. za kwotg 58 tys. PLN obejmujac
49 999 akeji o wartosci nominalnej 1 PLN za akcjg, co stanowi 99,998% kapitatu zakladowego.

e Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 2 sierpnia 2013 roku (Repertorium 2082/2013) Vistal
Gdynia S.A. nabyla Spélke¢ Marsing Investments Sp. z o.0. za kwote 14 tys. PLN obejmujac
100 udziatéw o wartosci nominalnej 50 PLN za udzial, co stanowi 100% kapitatu zakladowego.
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e Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 2 sierpnia 2013 roku (Repertorium 2085/2013) Vistal
Gdynia S.A. nabyla Spétk¢ Holby Investments Sp. z o.0. za kwote 14tys. PLN obejmujac
100 udzialéw o wartosci nominalnej 50 zt za udzial, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego.

* Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 27 listopada 2013 roku (Repertorium A nr 8396/2013)
uchwala nr 2 Nadzwyczajnego Wainego Zgromadzenia spotki pod firmg Marsing
Investments Sp. z o.0. SK.A  podwyzszono  kapital  zakladowy  Spélki  Marsing
Investments Sp. z 0.0. S.K.A o kwotg: 2.450 tys. PLN poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej
wszystkich 50 tys. akcji zwyklych imiennych serii A z kwoty 1 PLN do kwoty 50,00 PLN. W wyniku
podwyzszenia kapitat zakltadowy spétki wynosi 2.500 tys. PLN i dzieli si¢ na 50.000 akcji zwyklych.
Nowe wkiady w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki zostaly objete przez Vistal Gdynia S.A.
poprzez wniesienie wkladu niepieniginego o tgcznej wartosci: 42.334 tys. PLN oraz przez Marsing
Investments Sp. z o0.0. poprzez wniesienie wkiadu pienigZznego w wysokosci 49,00 PLN.
Wkiad pieni¢zny Marsing Investments Sp. z 0.0. zostal wniesiony w caloéci na kapital zakladowy
Spotki. Przedmiotem wkladu niepienigznego Vistal Gdynia S.A. byla zorganizowana cze$é
przedsigbiorstwa w postaci Dzialu Marketingu i Zarzadzania Wlasnoscia Intelektualng. Zgodnie
zwyceng dokonang przez niezaleznego rzeczoznawc¢ laczna warto§é zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa wyniosta 42.334 tys. PLN. Wkiad niepieni¢zny Vistal Gdynia S.A. na kapital
zakladowy Spolki zostal wniesiony w ten sposdb, ze nadwyzka wartosci wkladu niepienigznego ponad
Iaczng wartosE, o ktdrg zostala podwyzszona warto$¢ nominalna akcji stanowigcych wlasnoéé Vistal
Gdynia S.A., zostata przelana do kapitatu zapasowego Spoiki.

3.5.2. Lokaty kapitatowe

Vistal Gdynia SA nie posiadata w 2013 r. lokat kapitalowych - nie dokonywala zakupéw jednostek funduszy
inwestycyjnych, dluznych papieréw wartosciowych, akcji ani udzialéw podmiotéw niepowigzanych poza
wskazanymi w rozdziale 3.5.1. Krétkoterminowe nadwyzki finansowe lokowane byly na lokatach bankowych.

3.6. Informacja o umowach zawartych przez Vistal Gdynia SA
3.6.1. Umowy znaczace dotyczace dzialalnosci operacyjnej
Na dzief sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu, w ocenie Vistal Gdynia S.A., nastgpujace umowy
nalezaly do znaczacych w 2013 r.:

Umowa o roboty budowlane nr UB4 04/13/0077 zawarta w dniu 31 pazdziernika 2013 r. pomigdzy Vistal
Gdynia S.A. (Lider Konsorcjum) oraz Ekonova S.A. z siedziba w Warszawie (Partner Konsorcjum),
(zwanych igcznie Wykonawcy) a Metrostav A, S. z siedziba w Pradze prowadzgcy dzialalnosé
gospodarcza na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej za poSredmictwem Metrostav S. A. Oddziala
w Polsce z siedziba w Bielsku-Bialej (Zamawiajacy).

Przedmiotem umowy jest okreSlenie warunkéw dostarczenia i wykonania przez Wykonawce na ustalonym
miejscu realizacji funkcjonalnego i pozbawionego wad przedmiotu umowy, tj. kompleksowego
zaprojektowania i wykonania drogowych ekranéw akustycznych oraz ekranéw akustycznych na obiektach
(roboty budowlane), ktére stanowi nieodigczny element inwestycji ,,Kontynuacja projektowania i przebudowa
drogi S8 odc. Powazkowska — Marki. Etap Il odc. Wezel Powazkowska — wezet Modlifiska™.

Wynagrodzenie wykonawcy — 85.806 tys. PLN.

Roboty budowlane zostang zakoniczone do dnia 31 sierpnia 2015 r.

Wykonawca udziela gwarancji jakosci na wykonane roboty budowlane.

Czlonkowie Konsorcjum za wszelkie zobowigzania wynikajace z umowy odpowiadajg solidarnie
Umowa okresla nastgpujace kary umowne dia Wykonawcy:

o jezeli wykonawca nie wywigze si¢ ze swojego zobowigzania do robét budowlanych lub jego czesci
(kamien milowy, obiekt budowlany) w terminach ustalonych w umowie ~ zobowigzanie zaplaty Kary
umownej w wysokoéci 0,15% wynagrodzenia brutto za kazdy dzief zwloki;
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jezeli wykonawca nie wywigze si¢ ze swojego zobowigzania do wykonania etapéw w terminach -
zobowigzanie zaplaty Kary umownej w wysokoéci 2.500 tys. PLN za kazdy etap;

w przypadku opdznienia wykonawcy w wywigzaniu sie z innego terminu ustalonego w umowie -
zobowigzanie zaplaty Kary umownej w wysokosci 0,15% wynagrodzenia brutto za kazdy dzien
zwloki;

w przypadku opdéznienia wykonawcy w zlozeniu harmonogramu rzeczowo — finansowego w raz
z informacjg o programie naprawczym - zobowigzanie zaplaty Kary umownej w wysokosci 5 tys. PLN
za kazdy dzien zwloki;

jezeli wykonawca nie wywigze si¢ z ustalonego terminu usuni¢cia wady reklamowanej w okresie
gwarancyjnym lub r¢kojmi- zobowiazanie zaplaty Kary umownej w wysokosci 10 tys. PLN
wynagrodzenia brutto za kazdy dzien zwloki;

w przypadku nieobecnosci uprawnionego przedstawicicla Wykonawcy w czasie dni kontrolnych -
zobowigzanie zaplaty Kary umownej w wysokosci 0,2 tys. PLN za kazdy przypadek;

jezeli Wykonawca zrealizuje roboty budowlane niezgodnie z obowigzujacym PW bez uprzedniego
ustalenia i zatwierdzenia przez Zamawiajgcego - zobowiazanie zaplaty Kary umownej w wysokosci
17 tys. PLN zl za kazdy taki przypadek;

Jjezeli Wykonawca nie uprzatnie w ustalonym terminie terenu budowy - zobowiazanie zaplaty Kary
umownej w wysokosci 3,4 tys, PLN za kazdy dzie zwloki

w przypadku gdy Wykonawca spdZni sig z przekazaniem dokumentéw wymaganych w umowie -
zobowigzanie zaplaty Kary umownej w wysokosci 0,5 tys. PLN za kazdy dzieh op6znienia i za kazdy

przypadek;

w przypadku odstapienia od umowy z powodu lezacego po stronie Wykonawcy -zobowigzanie zaptaty
Kary umownej w wysokosci 15% ceny brutto;

w przypadku niezastosowania si¢ do przepiséw BHP, P.POZ, ochrony $rodowiska Zamawiajacy jest
uprawniony do naliczenia Wykonawcy kary umownej w wysokosci ustalonej zgodnie
ze szczegOlowymi zasadami okre$lonymi w umowie. Naruszenie przepiséw BHP, P.POZ, ochrony
$rodowiska bedzie uwazanie za istotne naruszenie umowy i moze by¢ przyczyna odstgpienia
od umowy przez Zamawiajgcego;

za szkody powstale w wyniku dziatai Wykonawcy w zakresie BHP, P.POZ, ochrony $rodowiska
Wykonawca ponosi peilng odpowiedzialnosé. W przypadku gdy poprzez swoje dzialanie w tych
obszarach spowoduje szkode Zamawiajacego, whcznie z naruszeniem jego dobrego imienia, pokryje
ja w peinej wysokosci;

w przypadku naruszenia obowigzkéw Wykonawcy polegajacych na codziennym przedktadaniu
sprawozdania ze stanu realizacji rob6t- zobowigzanie zaplaty Kary umownej w wysokosci § tys. PLN
za kazdy przypadek naruszenia;

w przypadku zlecenia rob6t innemu podwykonawcy lub ustuigodawcy bez uzyskania wczesniejszej
pisemnej zgody Zamawiajacego - zobowigzanie zaplaty Kary umownej w wysokosci 30 tys. PLN
za kazdy taki przypadek;

w przypadku nie przedlozenia przez Wykonawce materialow i dokumentacji potrzebnych
do zrealizowania praw Zamawiajgcego wzgledem Inwestora oraz w przypadku nie poinformowania
Zamawiajacego o zdarzeniach powodujacych potrzebe przedluzenia terminu zakoficzenia lub terminu
wykonania etapu lub w zakresie dodatkowej platnosci w terminie 14 dni od chwili gdy si¢ o nich
dowiedzial - zobowigzanie zaplaty Kary umownej w wysokosci 5 tys. zt za kazde takie naruszenie;

W razie niewywiazania si¢ przez Wykonawce z obowigzku codziennego sprzatania stanowiska pracy
iusuwania odpadéw powstalych w wyniku jego dzialalnosci do dwoch dni od wezwania
Zamawiajgcego - zobowiazanie zaplaty Kary umownej w wysokosci 0,5 tys. PLN, a w razie
gdy sytuacja sie powtorzy 0,9 tys. PLN, za kazdy przypadek;

jezeli Wykonawca mimo jednokrotnego upomnienia wpisanego przez Zamawiajacego do dziennika
robot nie zapewni bezwarunkowego zapewnienia i aktualizowania listy swoich pracownikow
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obecnych na budowie- zobowiazanie zaplaty Kary umownej w wysokosci 0,85 tys. PLN, za kazdy
poszczegdlny przypadek naruszenia;

e w przypadku zobowigzari wynikajacych z umowy, w przypadku ktérych wysokos$é kary umownej nie
zostala nie zostala uregulowana odrgbnie- zobowigzanie Wykonawcy do zaplaty Kary umownej
w wysokosci 0,5 tys. PLN z za kazdy przypadek i za kazdy rozpoczety dzien, w ktérym trwa
naruszenie obowiazku, wzgl¢dnie stan wywolany przez takie naruszenie.

Umowa okresla kar¢ umowng dla Zamawiajacego w przypadku gdy pozostaje on w zwloce z oplacaniem
faktur w wysokosci 0,02% od zaleglej kwoty za kazdy dzief zwloki,

Zaplacenie kary umownej nie znosi prawa do roszczenia na zasadach ogdlnych odszkodowania za szkode
powstala w wyniku naruszenia zobowiazaf, ktérych kara dotyczy.

Zamawiajacy ma prawo wypowiedzie¢ umowe bez podania przyczyn. Okres wypowiedzenia wynosi 7 dni
od dnia dorgczenia wypowiedzenia Wykonawcy. W takim wypadku Zamawiajgcy zaplaci Wykonawcy
wynagrodzenie w wysokosci odpowiedniej czgsci wynagrodzenia obliczonej dla prac wykonanych,
odebranych i przyjetych przez Inwestora.

Umowa okresla przeslanki odstapienia przez Inwestora od umowy.
Umowa istotna z uwagi na wysokosé wynagrodzenia Vistal Gdynia S.A..

Umowa o roboty budowlane nr 1/03/10/2013/S8MGrota o wykonranie rob6t w ramach inwestycji
»Kontynuacja projektowania i przebudowa drogi S8 odc. Powgzkowska — Marki (Ul Pilsudskiego).
Etap II odc. Wezel Powazkowska — wezel Modliiska” zawarta w dniu 24 pazdziernika 2013 r. pomiedzy
Vistal Gdynia S.A. (Wykonawca) a B7 Sp. z 0. o. z siedzibg w Warszawie (Zamawiajacy).

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw wykonania przez Wykonawce nastepujgcych robét:

¢ wykonanie projektu warsztatowego wytwarzanej konstrukcji na podstawie zatwierdzonego przez
Generalng Dyrekcj¢ Drég Krajowych I Autostrad Warszawa (Inwestor) Projektu wykonawczego
obiektu mostowego 2 T Most na rzece Wisle i. Stefana Grota — Roweckiego opracowanego przez

Zamawiajgcego;

¢ produkcja i montaz nowej stalowej konstrukcji obiektu mostowego 2 T Most na rzece Wisle 1. Stefana
Grota — Roweckiego, bez zabezpieczenia antykorozyjnego;

¢ dostawa i montaz wozkéw rewizyjnych ze stali;
o dostawa i montaz stalowej balustrady mostu ze stali;
¢ dostawa i montaz urzgdzen transportujgcych rurociag centralnego ogrzewania i wodociagu;
e demontaz pierwotingj stalowej konstrukcji.
Wynagrodzenie wykonawcy — 37.000 tys. PLN.
Roboty budowlane zostang zakoficzone do dnia 31 sierpnia 2015 r.
Wykonawca udziela gwarancji jakosci na wykonane roboty budowlane.
Umowa okresla przestanki odstapienia przez Inwestora od umowy,
Umowa okresla kary umowne dla Wykonawcy — nie wigcej niz 15% wartosci umowy.
Umowa okresla karg umowng dla Zamawiajacego — 10% wartosci umowy.
Umowa okre$la nastgpujgce kary umowne dla Wykonawcy:

* jezeli wykonawca nie wywiaze si¢ ze swojego zobowiazania do wykonania przedmiotu umowy lub
Jego czesci (kamien milowy) w terminach ustalonych w umowie z przyczyn za ktére ponosi
odpowiedzialnos¢ — zobowigzanie zapiaty Kary umownej w wysokosci 0,1 % ceny netto za kazdy
dzien zwloki;

s jezeli Wykonawca nie usunie wad realizacji lub nie usunie wad i brakéw wskazanych w Protokole
przekazania-odbioru przedmiotu umowy w terminach okreslonych przez zamawiajacego -
zobowigzanie zaplaty Kary umownej w wysokosci 5 tys. PLN;
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jezeli wykonawca nie wywiazZe si¢ z ustalonego terminu usuniecia wady reklamowanej w okresie
gwarancyjnym lub rekojmi- zobowigzanie zaplaty Kary umowne] w wysokosci 10 tys. PLN
wynagrodzenia brutto za kazdy dzien zwloki;

w przypadku nieobecnosci uprawnionego przedstawiciela Wykonawcy w czasie dni kontrolnych -
zobowiazanie zaplaty Kary umownej w wysokosci 0,2 tys. PLN za kazdy przypadek;

Jjezeli Wykonawca nie uprzatnie w ustalonym terminie terenu budowy - zobowigzanie zaplaty Kary
umownej w wysokosci 5 tys. PLN;

w przypadku odstapienia od umowy z przyczyn za ktére Wykonawca ponosi odpowiedzialnosé -
zobowigzanie zaplaty Kary umownej w wysokosci 15% ceny brutto;

w przypadku niezastosowania si¢ do przepisow BHP, P.POZ, ochrony $rodowiska Zamawiajacy jest
uprawniony do naliczenia Wykonawey kary umownej w wysokosci ustalonej zgodnie
ze szczegdlowymi zasadami okreslonymi w umowie;

za szkody powstale w wyniku zawinionych dzialan Wykonawcy w zakresie BHP, P.POZ, ochrony
srodowiska Wykonawca ponosi pelna odpowiedzialno$¢. W przypadku, gdy poprzez swoje dzialanie
w tych obszarach spowoduje szkode Zamawiajacego, wlacznie z naruszeniem jego dobrego imienia,

pokryje ja w pelnej wysokosci.

Maksymalna laczna ilo§¢ kar umownych, ktére moze nalozyé¢ Zamawiajacy na Wykonawce nie moze

przekroczy¢ 15% wynagrodzeniu umownego netto.

Zamawiajacy zaptaci karg umowng Wykonawcy w wysokosci 10% ceny brutto w przypadku odstgpienia
od umowy z przyczyn lezgcych po stronie Zamawiajacego, w przypadku odstapienia od umowy przez
Wykonawcg z przyczyn okreslonych w umowie lub w przypadku wypowiedzenia umowy przez

Zamawiajgcego.

Zaplata kary umownej nie znosi prawa do roszczenia na zasadach ogdlnych odszkodowania za szkode

powstala w wyniku naruszenia zobowigzan, ktérych kara dotyczy.

Umowa okresla przestanki odstgpienia przez Inwestora oraz przeslanki odstgpienia przez Wykonawce

od umowy.
Umowa istotna z uwagi na wysoko$¢ wynagrodzenia Vistal Gdynia S.A.

3.6.2. Umowy dotyczace kredytéw i pozyczek
3.6.2.1. Umowy dotyczace kredytéw i pozyczek zaciagnietych w 2013 roku
W 2013 r. Grupa Vistal Gdynia SA zawarla nastepujgce umowy kredytowe:

Umowa kredytowa nr UG002412322493D

Kredytobiorca Vistal Gdynia S.A.
Kredytodawca Alior Bank S.A,

Rodzaj kredytu Kredyt obrotowy odnawialny
Kwota kredytu 24.000 tys. PLN
Zaangazowanie na 31.12.2013 0,00 PLN

Data zapadalnosci 2015-09-30

Oprocentowanie WIBOR3M + marza

Umowa kredytowa nr S$/143/05/2013/1098/K/POZ/H I

Kredytobiorca Vistal Gdynia S.A.
Kredytodawca Bank Ochrony Srodowiska S.A.
Umowa kredytowa Kredyt inwestycyjny

Kwota kredytu 3.950 tys. PLN

Zaangazowanie na 31.12.2013 3.896 tys. PLN
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Data zapadalnosci 2023-07-31
Oprocentowanie WIBOR3M + marza

Ponizej zaprezentowane aneksy podpisane w roku obrotowym zmieniajgce umowy kredytowe.
Umowa kredytu w rachunku biezgcym nr 8055-0093 zawarta w dniu 20 maja 2005 r. pomigdzy Emitentem,
a Deutsche Bankiem PBC S.A. zmieniona:

* Aneksem nr 13 z dnia 27 wrzesnia 2013 r. — wydluzenie okresu kredytowania do 25.10.2013 r.,

* Ancksem nr 14 z dnia 23 paZdziemika 2013 r. — wydluzenie okresu kredytowania do 30.09.2014 r.
oraz zmnigjszenie wysokosci udostgpnionego kredytu o 200 tys. PLN miesigcznie poczawszy
od 31.12.2013r.

Umowa kredytowa nr U0000031012184 - limit wierzytelnodci zawarta w dniu 25 marca 2009 r. pomigdzy
Emitentem, a Alior Bankiem S.A., zmieniona:

* Ancksem or 6 z dnia 30 wrzesnia 2013 r. — wydhuzenie okresu kredytowania do 30.09.2015 r.

Umowa kredytowa nr U0001258793674 o kredyt w rachunku biezacym, zawarta w dniu 16 wrzeénia 2010 r.
pomigdzy Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie 2 Emitentem zmieniona:

e Aneksem nr 3 z dnia 30 wrzesnia 2013 r. — wydhluzenie okresu kredytowania do 29.09.2014 r.

Umowa wielocelowej linii kredytowej nr WAR/4070/10/182/RB, zawarta w dniu 1 kwietnia 2010 r. pomigdzy
BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibag w Warszawie a Emitentem zmieniona:

¢ Ancksem nr 7 z dnia 2 pazdziernika 2013 r. — wydluzenie okresu kredytowania do 31.08.2014 r.
oraz podwyzszenie limitu kredytowego do 46.000 tys. PLN do 31.01.2014 r., przy czym limit
kredytowy zostanie obnizony do poprzedniej kwoty 25.000 tys. PLN po wygasnigciu gwarancji zwrotn
zaliczek udzielonych dla jednego z kontrahentéw Emitenta w zwigzku z realizowanym zleceniem,
jednak nie p6zniej niz w dniu 1.02.2014 r.

Umowa kredytowa nr 891/2012/00000124/00 o kredyt ztotowy w rachunku bankowym, zawarta w dniu
1 pazdziernika 2010 r. pomigdzy ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach a Emitentem zmieniona:
¢ Aneksem nor 1 z dnia 1 pazdziernika 2013 r. - wprowadzono tekst jednolity umowy oraz wydluzZenie
okresu kredytowania do 30.09.2014 r,
Umowa kredytowa nr 891/2012/00000126/00 - wieloproduktowa, zawarta w dniu 1 pazdziernika 2012 r.
pomigdzy ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach, a Emitentem zmieniona:

¢ Ancksem nr 1 z dnia 24 czerwca 2013 r. - wprowadzenie zmian wynikajacych z polaczenia spéiek
Vistal Mosty Sp. z 0.0. i Vistal Konstrukcje Sp. z 0.0. w podmiot Vistal Construction Sp. z o.0.

¢ Aneksem nr 2 z dnia 27 wrzesnia 2013 r. — wprowadzenie tekstu jednolitego umowy oraz wydtuzenie
okresu kredytowania do 30.09.2014 r. oraz waznosci innych ustug udostepnianych w ramach umowy
wieloproduktowej do 29.09.2015 r.

* Ancksem nr 3 z dnia 12.12.2013 r. — wprowadzenie mozliwosci wystawiania gwarancji bankowych
w PLN, EUR, SEK, GBP oraz akredytyw w PLN, USD, EUR, NOK, SEK, GBP.

3.6.2.2. Umowy wypowiedziane fub rozwigzane w 2013 roku
W 2013 r. zadna umowa kredytowa nie zostata wypowiedziana ani rozwigzana.
W roku obrotowym wygasly nastgpujace umowy kredytowe poza skazanymi w punkcie 3.6.2.1.:

* Umowa o limit kredytowy 1249/113/2011 zawarta pomigdzy DNB Nord S.A., a Vistal Gdynia S.A. —
data wygasniecia 28.06.2013 r.

¢ Umowa o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym U0002161206807 zawarta pomigdzy Alior Bank
SA, a Vistal Gdynia SA — data wygasnigcia 31.12.2013 r. (realizacja finansowanego w ramach linii
zlecenie si¢ zakoriczyla)
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» Umowa o nieodnawialny kredyt obrotowy Nr 4432/12/400/04 zawarta pomigdzy Millennium Bank S.A.,
a Vistal Gdynia S.A. — data wygasnigcia 31.07.2013 r.. (realizacja finansowanego w ramach linii
zlecenie si¢ zakonczyla)

¢ Umowa kredytu inwestycyjnego nr 8056-0070 zawarta pomiedzy Deutsche Bank PBC S.A.,
a Vistal Gdynia SA — data wygasnigcia 15.04.2013 r..

3.6.2.3. Zestawienie uméw kredytowych

Ponizej przedstawione zostalo zestawienie umdéw kredytowych wg stanu na 31.12.2013 r,

Laanguzowanic

Limmit

Krcdvtobiorca | Kredviodawen Rodza] kredytowy na 31122003 Data o
] : kredytu s [tys] zapadalnosci
Vistal Gdynia | Deutsche Bank Kredyt ) L
1Ge sene B obrotowy 5.000 PLN 3.284PLN | 2014-12-16
Vistal Gdynia | Deutsche Bank Kredyt
w rachunku 1.800 PLN 1468 PLN |  2014-09-30
S.A. PBC S.A. ra
biezacym
Vistal Gdynia | Deutsche Bank Kredyt
16 utsche Ba inwestyoyiny 745 EUR 1352PLN |  2018-06-01
Vistal Gdynia |  ING Bank Linia
. STEil A i 28.000 PLN 27314PLN |  2014-09-30
. . Kredyt
Vistal Gdynia | ING Bank w rachunku 1.000 PLN OPLN |  2014-09-30
S.A. Slaski S.A. -
biezacym
| BNP Paribas
Vistal Gdynia | o\ b | Kredyt 3.622 EUR 10.57SPLN |  2024-09-20
S.A. SA inwestycyjny
. .| BNP Paribas »
Vistal Gdynia | g, 04 polska . 20.000 PLN* 12.706 PLN |  2014-08-31
S.A. S A wielocelowa
. . Kredyt
Vistal Gdymia | Atior Bank S.A. | w rachunk 3.000 PLN 2081 PLN |  2014-09-29
e biezgcym
Vistal Gdynia | ;o Bank S.A. Kredyt 24.000 PLN 5768 PLN |  2015-09-30
S.A. obrotowy
Vistal Gdynia | 41 Bank S.A. Kredyt 24.000 PLN OPLN| 2015-09-30
S.A. obrotowy
. . Bank Ochrony
Visal Gdynia | “goqowiska | . Kredvt 14000PLN |  10218PLN |  2025-05-31
A. SA inwestycyjny
. . Bank Ochrony
Vistal Gdynia | "¢ .07 | Kredyt 3,950 PLN 3896PLN |  2023-07-31
S.A. "y inwestycyjny

*Limit produkiow kredvtowych w ramach udzielonej linii w wysokosci 25.000 tys. PLN
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3.6.24. Umowy dotyczace pozyczek udzielonych

Ponizej przedstawione zostalo zestawienie uméw pozyczek wg stanuna 31.12.2013 r.

Laansarowanic
na 31.12.2013
[tysf=

Data
zapadalnosci

Kwaota
po#vezki [ivs.)

Pozyezkodawea  Pozyvezkobioren  Oprocentowanic

g ; Stowarzyszenie
Vistal Gdynia | ;o1 Fgezpol | Stopastala 300 PLN 300 PLN | 2014-06-30
SA. : 4,65%
Gdynia
: : Vistal
Vistal Gdynia | o4 s Stopa stata 500 PLN 500 PLN | 2014-06-30
S.A. X 4,69%
p. Z 0.0.
: : Vistal
Vistal Gdynia |y 0 1 ownia Stopa stala 150 PLN I50PLN | 2014-06-30
S.A. < 4,65%
p. 2 0.0.
Vistal Gdynia | Vistal Offshore Stopa stala
- . 200, oo 3.129 PLN 3.129PLN | 2013-12-31
Vistal Gdynia Vistal Offshore Stopa stala
™ S 200 v 36 EUR 26EUR | 2013-12-31
Vistal Gdynia Vistal Eko Stopa stala
. o, o 1.400 PLN 140PLN |  2016-11-04

*Zaangazowanie bez naleznosci odsetkowych

3.6.3. Inne znaczace umowy

Umowa przeniesienia wlasnoéci zorganizowanej czeSci przedsigbiorstwa zawarta w dniu 27 listopada
2013 r. pomigdzy Vistal Gdynia S.A. (Zbywca) a Marsing Investments spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig spélka komandytowo — akcyjna z siedzibg w Warszawie (Nabywea).

Przedmiotem umowy _]est okreslenie warunkow przeniesienia na Nabywce zorgamzowane_] czesci
przedsigbiorstwa w rozumieniu art. 55' kodeksu cywilnego w postaci Dzialu Marketingu i Zarzgdzania
Wiasnoscig Intelektualng, Zadaniem Zorganizowanej Czgsci Przedsigbiorstwa jest administrowanie prawami
do znakow towarowych oraz wykonywanie dziatalnoéci marketingowej Zbywcy.

W sklad Zorganizowanej Czgsci Przedsigbiorstwa wchodzi m.in. prawa ochronne do znakéw towarowych,
autorskich praw majatkowych do filméw reklamowych, srodki trwale zwiazane z prowadzong dzialalnoscia,
prawa i obowigzki wynikajgce z uméw handlowych zwigzanych z prowadzona dzialalnoscig. Wartosé
przenoszonych na Nabywce skladnikéw majgtkowych wynosi 42.334 tys. PLN.

Umowa znaczaca ze wzgledu na wartodé, strony oraz znaczenie dla zarzadzania wlasnoscia intelektualng
Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia S.A.

Umowa oferowania obligacji - umowa zawarta w dniu 16 listopada 2012 r. pomigdzy Emitentem a Noble
Securities S.A. z siedzibg w Krakowie.

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw przygotowania i przeprowadzenia przez Emitenta oferty
obligacji poprzez skierowanie propozycji nabycia obligacji do wybranych adresatéw, zgodnie z art. 9 pkt 3
Ustawy o Obligacjach, w trybie ktdry nie jest oferta publiczng,

Podstawowe parametry emisji:
* rodzaj obligacji: na okaziciela, nie posiadajace formy dokumentu, zabezpieczone,
¢ warto$¢ nominalna jednej obligacji: 1 tys. PLN,
e  Wielko$¢ emisji: 10.000 sztuk,
o Cena emisyjna jednej obligacji: 1 tys. PLN,
¢ Wartos¢ emisji: 10.000 tys. PLN,
= Prog emisji: 10 tys. PLN,
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e  (Okres trwania: 2 lata,
* Kupon: odsetki wyplacone co 3 miesiace,
¢ Rodzaj oprocentowania: stale,
*  Wysokosé oprocentowania: 10,6%.
Umowa przewiduje mozliwos¢ przedterminowego wykupu obligacji na zadanie Emitenta (opcja call).

Rodzaj zabezpieczenia - hipoteka laczna, na kwotg nie nizszg niz 160% wartoéci nominalnej emisji,
na nastepujgcych nieruchomosciach: KW nr GD1Y/0044680/8; GD1Y/00040710/0, GD1Y/00046170/4;
PLI1P/00117124/3; GDIE/00029142/7; KW 43562; KW 43622; KW 25202.

Kazda ze stron moze rozwigzaé umowg z zachowaniem 30 dniowego okresu wypowiedzenia, w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Emisja obligacji w caloscei doszta do skutku.
Stan zadluzenia na 31 grudnia 2013 r. — 9,994 tys. PLN.
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3.6.4. Poreczeniai gwarancje
3.6.4.1. Otrzymane poreczenia i gwarancje

Na dzient 31.12.2013 r. Vistal Gdynia S.A. posiadala naleznosci warunkowe z tytulu udzielonych przez
podmioty niepowigzane gwarancji nalezytego wykonania na kwotg 67 tys. PLN.

Ponadto Spétka na dzieni bilansowy posiadata naleznoé¢ warunkowa z tytulu poreczenia udzielonego przez
jednostke powigzang za zaciagnigte zobowigzania kredytowe w wysokoséci 10 000 tys, PLN.

3.6.4.2. Udzielone poreczenia i gwarancje
Na dzief 31.12.2013 r. Spétka udzielita podmiotom niepowigzanym gwarancji na kwote:
» 22.854 tys. PLN,
s 2.554 tys. EUR,

e 2.359 tys. SEK,
Ponadto na dzieh 31.12.2013 r. jednostka domimijaca udziclila porgczen za zaciagnigte przez jednostki
powiazane kredyty i leasingi na kwote:

¢ 21.698 tys. PLN,

Ponadto  Vistal Gdynia S.A. udzielita porgczenia za  zobowigzania kredytowe  Vistal
Offshore Sp. z 0.0. w wysokosei 10.000 tys. PLN i 35.562 tys. EUR.

3.6.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wzajemne transakcje pomigdzy podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych i dotyczg
gléwnie $wiadczenia ushug budowlano-montazowych, najmu ruchomosci i nieruchomosdci oraz sprzedazy
srodkow trwalych.

Spreedaz do podmiotow powiazanych (w tvs. PLN) St na 3122013

Vistal Construction Sp. z o.0. 2 809
Vistal Wind Power Sp. z o.0. 2
Vistal Offshore Sp. z 0.0. 381
Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o.o. 655
Vistal Ocynkownia Sp. z o.0. 201

Vistal Konstrukgje Sp. z o.0. -
Vistal Shipyard Sp. z o.0. i

Vistal Eko Sp. z o.0. 923
Vistal Pref Sp. z 0.0. 1490
Marsing Investments Sp. z 0.0. S. KA. 1
Marsing Investments Sp. z o.0. a

Holby Investments Sp. z 0.0.

6 462!
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Kosiy Srodki trwale
Zakup:(w tys. PLN)
Stan na M/T2/200 3 Stan na 31122003
Vistal Construction Sp. z 0.0. 70 356 -
Vistal Wind Power Sp. z 0.0. 109 -
Vistal Offshore Sp. z o.o. 39 603 -
Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o.0. 4 838 94
Vistal Ocynkownia Sp. z o.0. 413 -

Vistal Konstrukcje Sp. z 0.0. - B
Vistal Shipyard Sp. z o.0. - <

Vistal Eko Sp. z 0.0. 5141
Vistal Pref Sp. z o.0. 5 810 199
Marsing Investments Sp. z 0.0. S.K.A. - -
Marsing Investments Sp. z o.0. - -
Holby Investments Sp. z o.0. _ 68 i
| 126 338 293
MiledEnoser v tvinhi dostaw Lobowigzanin 2 tvinlu dostaw
Jednostka powinzana busting (w tva. PLN) i ustup (s bvs L)
Stan g 00202012 Stan i 322008
Vistal Construction Sp. z 0.0. 272 18 610
Vistal Wind Power Sp. z 0.0. B -
Vistal Offshore Sp. z o0.0. 159 7 843
Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. 1 8
Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. 356 -
Vistal Konstrukcje Sp. z o.0. - -
Vistal Shipyard Sp. z o.0. - -
Vistal Eko Sp. z 0.0. 98 1 980
Vistal Pref Sp. z 0.0. 104 2211
Marsing Investments Sp. z 0.0. S.K.A. 1 -
Marsing Investments Sp. z 0.0. - -
Holby Investments Sp. z 0.0. i a
f | 991 30652 |

Transakcje z podmiotami powigzanym zostaly szczegélowo opisane w nocie 32.1 Transakcje z podmiotami
powigzanymi, jednostkowego sprawozdania finansowego oraz 34 skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

3.7. Informacje o pozostatych znaczacych zdarzeniach
3.7.1. Znaczgce zdarzenia i czynniki w trakcie roku obrotowego
Poza wskazanymi:
» w rozdziale 3.6 podpisanymi i posiadanymi istotnymi umowami,
e zmianami w strukturze organizacyjnej Grupy opisanymi w rozdziale 2.3,
e zdarzeniami opisanymi w rozdziale 3.8,
» postgpowaniami sgdowymi w rozdziale 7.1,

nie wystgpily znaczace zdarzenia i czynniki w trakcie roku obrotowego majgce wplyw na dzialalnosci Vistal

Gdynia S.A.
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3.7.2. Znaczace zdarzenia i czynniki po zakoiiczeniu roku obrotowego

Emitent informowat o istotnych zdarzeniach wplywajacych na dzialalnoéé jednostki po zakoriczeniu roku
obrotowego stosownymi raportami biezacymi:

» Raport biezacy nr 7/2014

Zarzad Vistal Gdynia SA informowat, iz 9 stycznia 2014 r. Pomorski Wojewddzki Inspektorat Nadzoru
Budowlanego w Gdansku udzielit dla sp6tki zaleinej Emitenta - Vistal Offshore sp. z o.0. pozwolenia
na uzytkowanie znajdujgcej si¢ na Nabrzezu Indyjskim w Porcie Gdynia nowo wybudowanej hali
produkcyjnej wytwoérni konstrukeji stalowych o powierzchni 12.120 m2,

e Raport biezacy 9/2014

Zarzad spolki Vistal Gdynia S.A. informowal o otrzymaniu w dniu 5 lutego 2014 roku potwierdzenia
od ING Banku S$laskiego S.A. zawarcia przez Spotke z Bankiem terminowych transakcji sprzedazy
waluty typu forward o lacznej wartosci 2.188 tys. EUR oraz 22.600 tys. SEK.

e Raport biezacy 10/2014

Majac na uwadze informacje przekazane w Prospekcie Vistal Gdynia S.A., zatwierdzonym przez
Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 5 grudnia 2013 r, Zarzad Spéiki informowal, iz w dniu
10 lutego 2014 r. zawarty zostat w trybie obiegowym datowany na 28 stycznia 2014 r. aneks do umowy
kredytowej nr U0002412322493D o kredyt odnawialny w ramach rachunku kredytowego, zawartej
pomigdzy Spotka, a Alior Bank S.A. w dniu 30 wrzesnia 2013 r.

Podpisanie Aneksu wynikalo z faktu, iz finansowaniu w ramach Umowy podlegaé bedzie jedynie
umowa na roboty budowlane nr 1/03/10/2013/S8Mgrota podpisana z B7 Sp. z 0.0., a nie jak wstgpnie
zakladano réwniez umowa o roboty budowlane nr UB4 04/13/0077 z Metrostav A.S. Finansowanie
umowy z Metrostav A.S., zgodnie z wolg obu stron, zostalo ustalone poprzez zaliczkowania robét,

co jednoczeénie wykluczalo jej kredytowanie.

PowyZsze zmiany przyczynily si¢ do obnizenia wysokosci scedowanych wierzytelnosci na Alior
Bank S.A. i tym samym zmnigjszony zostal limit kredytowy wynikajacy z Umowy, ktéry zgodnie
z postanowieniami Aneksu wynosi aktualnie 15.000 tys. PLN (kwota wynikajaca z Umowy wynosila
24.000 tys. PLN) W konsekwencji zmianie ulegla réwniez data zapadalnosci przedmiotowego kredytu,
ktéra na mocy Ancksu zostala okreslona na dziei 30 kwietnia 2015 r. (w Prospekcie podano date

30 wrzesnia 2015 1.)
e Raport biezacy nr 12/2014

Zarzad Vistal Gdynia S.A. informowal, iz w dniu 14 lutego 2014 r. podpisana zostala umowa pomigdzy
Spolka, a norweska spotkg z branzy offshore. Przedmiotem Umowy jest wybudowanie konstrukcji
wsporczej anod (ang. Anode Tripode Structure) dla branzy offshore, tj. dla farmy wiatrowej u wybrzezy
Wielkiej Brytanii. Warto$¢ umowy wynosi 4.029 tys. EUR.

* Raport biezacy nr 13/2014

Zarzad Vistal Gdynia S.A. informowal, iz w dniu 03 marca 2014 r. zawarl z Visteel Sp. z o.0. ("Visteel",
dawna nazwa Vistal Steel Sp. z 0.0.) umow¢ ramowga sprzedazy stali, na mocy ktérej strony zobowigzuja
si¢ do podjecia wspdlpracy polegajacej na zawieraniu 1 realizacji uméw sprzedazy stali przez Visteel
narzecz Spotki. Szacowana wartos¢ Umowy wynosi migdzy 20.000 tys., a 30.000 tys. PLN netto.
Umowa zostala zawarta na czas okreslony wynoszacy jeden rok od dnia jej zawarcia. Umowa nie
przewiduje kar umownych.

» Raport biezacy nr 14/2014

Zarzad Vistal Gdynia S.A. informowal, iz w dniu 3 marca 2014 r. zawarl z "WOBI-STAL" Sp. z o.0.
umow¢ ramowsg sprzedazy stali, na mocy ktérej strony zobowigzuja si¢ do podjecia wspblpracy
polegajacej na zawieraniu i realizacji umow sprzedazy stali przez "WOBI-STAL" Sp. z 0.0. na rzecz
Spéiki. Szacowana wartos¢ Umowy wynosi migdzy 20.000 tys., a 30.000 tys. PLN netto. Umowa
zostala zawarta na czas okreslony wynoszacy jeden rok od dnia jej zawarcia. Umowa nie przewiduje kar
umownych.
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¢ Raport biezgcy 15/2014

Zarzad spotki Vistal Gdynia S.A. informowal, iz w dnin 3 marca 2014 roku zawarl z ING Bankiem
Slaskim S.A. terminowe transakcje sprzedazy waluty typu forward o tacznej wartosci 4.026 tys. EUR.

Na dziei sporzadzenia raportu Igczna warto$¢ zawartych walutowych transakcji terminowych typu
forward z ING Bankiem Slaskim SA wynosifa 6.214 tys. EUR oraz 22.600 tys. SEK.

Zarzad Spotki informowal ponadto, iz w dniu 3 marca 2014 roku zawarl z BNP Paribas Bank
Polska S.A. terminowe transakcje sprzedazy waluty typu forward o tacznej wartosci 1.396 tys. EUR.

Na dziefi sporzadzenia raportu faczna warto$¢ zawartych walutowych transakcji terminowych typu
forward z BNP Paribas Bank Polska SA wynosila 3.396 tys. EUR.

3.7.3. Informacje o czynnikach i zdarzeniach o nietypowym charakterze

Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 27 listopada 2013 roku (Repertorium A nr 8396/2013) uchwalg nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firmg Marsing Investments Sp. z o.0. SK.A.
podwyzszono kapital zaktadowy Spétki Marsing Investments Sp. z 0.0. S.K.A. o kwote: 2.450 tys. PLN, to jest
zkwoty 50 tys. PLN do kwoty 2.500 tys. PLN poprzez podwyiszenie wartosci nominalnej wszystkich
50 .000 akgji zwyklych imiennych serii A z kwoty 1 PLN do kwoty 50,00 PLN. W wyniku podwyzszenia
kapital zakladowy spolki wynosi 2.500 tys. PLN i dzieli si¢ na 50.000 akcji zwyklych. Nowe wkiady
w podwyzszonym kapitale zakladowym spétki zostaly objgte przez Vistal Gdynia S.A. poprzez wniesienie
wkladu niepienigZznego o lacznej wartosci: 42.334 tys. PLN oraz przez Marsing Investments Sp. z 0.0. poprzez
whniesienie wkiadu pieni¢znego w wysokosci 49,00 PLN. Wkiad pieni¢iny Marsing Investments Sp. z o.0.
zostal wniesiony w calosci na kapital zakladowy Spétki. Przedmiotem wkladu niepieniginego Vistal
Gdynia S.A. byla zorganizowana czgé¢ przedsigbiorstwa w postaci Dzialu Marketingu i Zarzadzania
Wilasnoscia Intelektualng. Zgodnie z wycena dokonang przez niezaleznego rzeczoznawce laczna wartosé
zorganizowanej cz¢sci przedsigbiorstwa wyniosta 42.334 tys. PLN. Wkiad niepienigzny Vistal Gdynia S.A.
na kapitat zakladowy Spotki zostal wniesiony w ten sposob, ze nadwyzka wartosci wkiadu niepienigznego
ponad laczng wartos¢, o ktérg zostala podwyzszona wartosé nominalna akcji stanowigcych wlasnos$é Vistal
Gdynia S.A., zostala przelana do kapitalu zapasowego Spotki. W zwisgzku z powyzsza operacjs
w sprawozdaniu jednostkowym w pozostalych przychodach operacyjnych rozpoznana zostaia réznica z tytutu
wyceny Marsing Investments Sp. z 0.0. S.K.A. w wysokosci 42.297 tys. PLN.

31



Ve visSTAL

Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalnosci VISTAL GDYNIA SA za rok 2013

4. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWO - MAJATKOWEJ SPOLKI VISTAL

GDYNIA S.A.

4.1. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

Wiheiane dane hinansowe (w tvs. PLMN)

2012

FALLEF ]

AR

(1yvs. PLN) (W)=
Przychody netto ze sprzedazy 219 896 195 019 24 877 12,8%
EBIT 50 686 (3 611) 54297 1503,7%
EBITDA 54 866 933 53933| 5780,6%
'  Zysk/strata netto 46 331 2 886 43445| 1505,4%
Aktywa trwale razem 155 092 106 182 48 910 46,1%
Aktywa obrotowe razem 135 031 93 381 41 650 44,6%
Kapitat wlasny 142 263 45 479 96 784 212,8%
Zobowiazania 147 860 154 084 {6 224) -4,0%
Suma bilansowa 290 123 199 563 90 560 45,4%
Aktywa obrotowe netto 24 006 (23 356) 47 362 202,8%
Srodki pienigzne netto z dzialalnoéci operacyjnej 24 337 50 392 (26 055) -51,7%
Srodki pienigzne netto z dziatalnodci inwestycyjnej (12 036) (16 2638) 4182 25,7%
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 25449 {25 046) 50 495 201,6%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 51557 13 850 37707 272,3%

*metodologia obliczania tempa zmian z wartosci ujemnych na dodatnie zostala przedstawiona w podrozdziale 4.2.5.

w tabeli "Zasady wyliczenia wskaznikéw”.

wiys. z¢
250 000,00
+12,8%
200 000,00
+46,1% +195,1%

150 000,00 +44,6%
100 000,00

50 000,00

0,00 — —
Przychody netto ze  Aktywa trwafe Aktywa obrotowe Kaplta{ w{asrly Zobowmzanla
sprzedazy razem
B 2013 2012
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VISTAL
-
4.2. Informacja nt. sytuacji finansowej
4.21. Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Charakterystyka struktury aktywéw i pasywéw bilansu

Suma bilansowa Vistal Gdynia S.A. wyniosla na dzief 31.12.2013 r. 290.123 tys. PLN co oznacza wzrost
w wys. 45,4% w stosunku do danych poréwnywalnych na 31.12.2012 ..

Wielkosé i struktura aktywoéw

Aktywa trwale na dziefi 31.12.2013 r. wyniosly 155.092 tys. PLN (wzrost w wys. 46,1% w stos. do danych
poréwnywalnych na 31.12.2012 r.), a aktywa obrotowe 135.031 tys. PLN (wzrost w wys. 44,6% w stos.
do danych poréwnywalnych na 31.12.2012 r.). Najwigkszy wzrost wartosci po stronie aktywéw trwalych
stanowily ,,Inne dlugoterminowe aktywa finansowe” (wzrost 0 45.140 tys. PLN tj. 87,8% w stos. do danych
poréwnywalnych na 31.12.2012 r.) co bylo zwigzane ze wzrostem wartosci jednostek zaleznych przejetych
w 2013 r. (Marsing Investments Sp. z 0.0. S.K.A.). Po stronie aktywéw obrotowych natomiast najwickszy
wzrost wartosci wystapit w przypadku ”Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw” (wzrost o 37.707 tys. PLN

tj. 0 272,3%) na skutek dokonanej emisji akcji na rynku pierwotnym..

Wielhose maggeko - ARTYWA
filane w tvas, PLY)

208

strukturn

(%)

{1 s

Strukiurn
{ )

FHNAR
frvs FLN)

FATRETIH
(%l

AKtywa trwale L 155092, 535% 106182  532% 48516 46,1%
Rzeczowe aktywa trwale 56 471 19,5% 52 826 26,5% 3645 6,9%
Rzeczowe aktywa trwale w budowie 1247 0,4% 853 0,4% 394 46,2%
Pozostale wartosci niematerialne 0 0,0% 5 0,0% (5)| -100,0%
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 0 0,0% 237 0,1% (237)| -100,0%
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 96 548 33,3% 51 408 25,8% 45 140 §7,8%
Nalezmosci dlugoterminowe 826 0,3% 853 0,4% 27 -32%

Aktywa obrotowe " 135031 i 46,5% | 93381 46.8% 41650 44,6%
Zapasy 5302 1,8% 6118 3,1% (816)| -13,3%
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 66 570 22.9% | 60185 30,2% 6385 10,6%
Pozostale naleznosci 7041 24%| 10160 51%| G119 -30,7%
Biczzce aktywa podatkowe z tyttu podatku 0 00%| 1893 0,9%|  (1893)] -100,0%

dochodowego od oséb prawnych
Pozostale aktywa finansowe 4561 1,6%| 1175 0,6% 3386 2882%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 51557 17,8% 13 850 6,9% 37707 272,3:/:

Aktywa razem 290 123 ; 100.0% | 199 563 i 100,0% 90 560 | 45,4%

W strukturze aktywow trwalych najwiekszg pozycjg na dzief 31.12.2013 r. byly ,,Inne dlugoterminowe aktywa
finansowe™ stanowigce 33,3% aktywéw ogolem, reprezentujgcych w gléwnej mierze wartoéé udzialow
Jjednostek zaleinych. W aktywach obrotowych najwigksza pozycje stanowily ,,Naleinosci z tytutlu dostaw
i ustug” wynoszace 22,9% wartoéci aktywow ogélem.
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Wielkosé i struktura pasywoéw

Wiglkose majpthu - FASYWA 23 Struktury 2012 Skt Zinang FMinni
{elnme woivs, RN = < 1) o] (Rt} s PN ()
Kapital wlasny : 142263 49% 45479  228% 96784 212.8%
Kapital podstawowy 711 0,2% 500 0.3% 211 42,2%
1912,5
Kapital zapasowy 49 668 17,1% 2468 1,2% 47200 Y
Kapital rezerwowy 6971 2,4% 6971 3.5% 0 0,0%
Zyski zatrzymane 75 497 26,0% | 28883 14,5% 46614 | 161,4%
Kapi_tal z aktualizacji wyceny 9416 3.2% 6 657 | 3.3% 2759 41,4%
Zobowigzania diugoeterminowe : 36 835 12,7%: 37347 18,7% | (512) -1,4%
Dhugoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe 23 380 81%| 22063 11,1% 1317 6,0%
Pozostate zobowiazania finansowe 2160 0,7% 2 861 1,4% (701) -24,5%
Dhuzne papiery warto$ciowe 9875 3,4% 9735 4,9% 140 1,4%
Rezerwy dlugoterminowe 50 0,0% 74 0,0% {24) -32,4%
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 63 0,0% 0 0,0% 63 100,0%
_ Pozostate zobowigzania _ 1307 0,5% 2614 1,3% (1307) -50,0% |
Zobowigzania krétkoterminowe 111 025 ; 38,3% ! 16737, 585%; (5712) | ~4,9%
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 52313 18,0% | 39439 19,8% 12 874 32,6%
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe 55282 19,1% 71 930 36,0% | (16 648) -23,1%
Pozostale zobowigzania finansowe 787 0,3% 1388 0,7% (601) -43,3%
Rezerwy krétkoterminowe 1 0,0% 2 0,0% 1| -50,0%
Zobowigzania z tytutu nabycia udzialéw .
. ; 0 206
wobec jednostek powiazanych 0,0% 0,1% (206) 100,0%
Pozostale zobowigzania 2523 0,9% 3656 1,8% (1133)| -31,0%
Dluzne papiery wartoiciowe 119 0,0% 116 0,1% 3 2,6%
| Zobowigzaniarazem L 147860.  510%| 154084 772%| (6224 -40%
Pasywa razem | 290123 ’ 100,0% I 199563.  100,0% | 90560 454% !

Kapitaly wlasne na dzien 31.12.2013 r. wynosily 142.263 tys. PLN (wzrost w wys. 218,8% w stos. do danych
poréwnywalnych na 31.12.2012 r.). Wzrost kapitaltéw wlasnych wynikal przede wszystkim z osiagnietego
wyniku finansowego oraz emisji akcji. Zobowigzania na dziefi 31.12.2013 r. wyniosly 147.860 tys. PLN
(spadek w wys. 4,0% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2012 r.). Najwigkszy wzrost w stosunku
do danych pordwnywalnych na 31.12.2012 r. po stronie kapitatéw wiasnych widoczny jest w pozycji kapitat
zapasowy i wynosi 47.200 tys. PLN, ktéry byl spowodowany dodatnim agio z emisji IPQ, Istotny wplyw
na wzrost wartos¢ kapitaléw wlasnych miat réwniez wzrost wyniku finansowego osiagnietego w roku 2013
{wzrost o 46.614 tys. PLN w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2012 r.). Natomiast po stronie
zobowigzan najwigkszy wzrost widoczny jest w pozycji zobowigzan z tytulu dostaw i ushug, Najwigkszy
spadek w stosunku do danych poréwnywalnych na 31.12.2012 r. widoczny jest w pozycji krétkoterminowe
pozyczki i kredyty bankowe (spadek w wys. 23,1% tj. 0 16.648 tys. PLN).

W strukturze kapitaléw wiasnych najwigksza pozycje na dzienn 31.12.2013 r. stanowig zyski zatrzymane.
Ich udziat w sumie pasywéow zwigkszyl si¢ i wynosi 26,0% (w stosunku do 14,5% na 31.12.2012 r.).
Najwigkszg pozycj¢ po stronie zobowigzan natomiast stanowia krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe.
Ich udzial w pasywach spad! i wynosi 19,1% (w stosunku do 36,0% na 31.12.2012 r.).
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4.2.2,

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci VISTAL GDYNIA SA 2a rok 2013

W 2013 r. Vistal Gdynia S.A. zrealizowala przychody ze sprzedazy w wysokosci 219.896 tys. PLN (wzrost
w wys. 12,8% w stos. do danych poréwnywainych za 2012r.). Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost
50.686 tys. PLN (wobec straty w wysokosci 3.611 tys. PLN w 2012r.). Zysk na dzialalnosci gospodarczej
wynidst 45.984 tys. PLN i jest wigkszy od zysku na dziatalno$ci gospodarczej w stosunku do danych
poréwnywalnych na 31.12.2012 r. o 43.667 tys. PLN. Zysk netto osiagnigty za rok 2013 wyniést
46.331 tys. PLN (wobec zysku za roku 2012 w wysokosci 2.886 tys. PLN), co stanowi ponad 1500% wzrost

w poréwnaniu z rokiem ubieglem.

CALLE UL

Rachuneh syshim isteal (lane w tvs, PLN) (tys: PLN) niang (%
Przychody 219 896 195 019 24877 12,8%
Koszt wlasny sprzedazy (194 924) (178 770) (16 154) 9,0%

Zysk brutto zc spraedaiy 24972 16249 8723 53,7%
Koszty sprzedazy {1 743) (2 726) 983 -36,1%
Koszty ogdlnego zarzadu ) (15 756) (17 604) 1848 -10,5% |

Zysk zc sprrzedary : 7473 (4081) 11 554 283.1%
Pozostate przychody operacyjne 44 035 1028 43 007 4183,6%
Pozostale koszty operacyjne (822) (558) (264) 47.3%

Zysk na dzialalnosci operacyjnej 50 686 | (3 611) | 54297 i503,7%
Przychody finansowe 2 642 13 966 (11 324) -81,1%
Koszty finansowe (7 344) (8 038) 694 -8,6%

Zysk na dzialalnosci gospodarézej 45984 . 2317 43 667 1884,6%_
Podatek dochodowy 347 569 {222) 39,0%

Zysk netto | 46 331! 2886, 43 445! 1505,4%

4.2.3.

Sprawozdanie z przeplywow pienigznych

Srodki pienigzne na dziatalnosci operacyjnej na dzien 31.12.2013 . wyniosty 24.337 tys. PLN,

jest to 0 26.055 tys. PLN mniej niz w roku ubieglym.

Dziatalnos¢ inwestycyjna zakoficzyla si¢ saldem ujemnym w wysokosci 12.086 tys. PLN, w stosunku
do wartosci ujemnej w wysokoéci 16.268 tys. PLN na dzies 31.12.2012 1.

Spofka na dzien 31.12.2013 r. wygenerowala dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci
25.449 tys. PLN, w stosunku do wartosci ujemnych na poziomie 25.046 tys. PLN na dziefi 31.12.2012 r.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wynioslty odpowiednio w 2013r.

51.557 tys. PLN a w 2012r. 13.850 tys. PLN.
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Rachunck preeplywomw pieneznvch (dane w tys, PLN) 2002 ftys PN Zning [T}
Przeplywy pienieine z dzialalno$ci operacyjnej
Wynik netto za rok sprawozdawczy 46 331 2 886 43 445 1505,4%
Korekty: (33 181) 5879 (39 060) -664,4%
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwalych 4169 4 496 (327 -7,3%
Amortyzacja wartosci niematerialnych 11 48 (37 -77,1%
Koszty finansowe netto 5379 2074 3305 159.4%
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych 42 317) (196) (42 121) -21490,3%
Inne korekty (76) 26 (102) -392,3%
Podatek dochodowy (347) (569) 222 39,0%
Zmiana stanu zapas6w 817 7471 (6 654) -89,1%
Zmiana stanu naleznosci z tytwlu dostaw 1 ustug oraz
pozostalych (3 239) 42188 {45 427) -107,7%
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostalych 11 741 (7 569) 19310 255,1%
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu §wiadczen ©5) 33) 3
pracowniczych 24,2%
Zaplacony podatek dochodowy 7 1893 (430) 2323 540,2%
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej : 24 337 50 392 ; (26 055) | -51,7%
Przeplywy pienigine z dzialalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 61 0 61 nd.
Wplywy z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 381 2392 (2011) -84,1%
Dywidendy otrzymane 905 2076 (1171) -56,4%
Wydatki na nabycie dlugoterminowych aktywow
Gnncauh (3022)| (16628) 13 606 81.8%
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i
i eeted (6 241) (3 814) 2427) -63,6%
Inne wydatki inwestycyjne 0 (294) 294 100,0%
Wydatki z tytulu udzielonych pozyczek @170y 0 (4 170) nd.
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (12086); (16268): 4182 25,7%
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej
Wplywy netto z emisji akcji 47410 0 47410 n.d.
Emisja obligacji ¢ 9735 (9 735) -100,0%
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 3950 0 3950 n.d.
Inne wplywy finansowe 187 0 187 n.d.
Wydatki na splate kredytéw i pozyczek (19236)| (25221) 5985 23, 7%
Platnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1 198) (1 556) 358 23,0%
Zaplacone odsetki {5 664) (8 004) 2340 29,2%
Srodki plefllezne netto wykorzystane w dzialalno§ci I 254491 (25 046) | 50495 201,6%
finansowe) i = P g kA e
an?kszeme netto Srodkéw pienieZznych i ich 37 700 9 078 28 622 3153%
ekwiwalentéw
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 13 850 4836 0014 186.4%
obrotowego
Wplyw zmian z tytuhu rézmic kursowych dotyczacych
grodk6éw pienieznych i ich ekwiwalentow N 4 64) n 110,9%
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec roku ! 51557 13 850 I 37707 l 272,3%
obrotowego el ) e A
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4.2.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Na dziet 31.12.2013r. kapitaly wlasne wzrosly do poziomu 142263 tys. PLN z 45.479 tys. PLN w roku
ubieglym. Oznacza to wzrost o ponad 212,8% w poréwnaniu z rokiem 2012,

Najistotniejsza zmiang w kapitale wlasnym jest pozycja Agio, ktéra zwigkszyla kapital zapasowy
0 47.200 tys. PLN z tytulu emisji akeji (wynik skorygowany o koszty emisji akcji).

Juilnosthowe sprawozdaiic 28 zminn w
kapitile wlssnym (danc w tys, 71)

FEZRTWMOWY
Fa] | TZy meEang

oS iy

. . . i ;
matwentam S sl s im0
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - 2 886 2 886
Wynik z przeszacowania rzec?owycp ) ) | ) .30 ) 30
aktywow trwalych do wartosci godziwej
:i‘::-l:(:’:r:‘tiea :l::;l;ody ogélem za rok ; ] i 30 2 886 2 856
Przeniesienie zysku na kapital rezerwowy - - - - -
Przeniesienie nadwyzki amortyzacji z
tytulu wyceny rzeczowych aktywow - - - =311 311 -
trwalych
Dywidenda - - - - -
Inne - - - - 4 4
prasaleons) et S v oy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - 46 331 46 331
;ﬁ::;ﬁ‘;';"dy ogélem za rok : 3042| 46331 49373
Przeniesienie nadwyzki amortyzacji z
tytul: wyceny rzeczowych aktywéw - - -283 283 -
trwalych
Agio ) 50 310 ) - 50 310
Koszty emisji akeji - -3110 - - - -311¢
Emisja akcji 211 - - - - 211

i Sfia_l_l na 31n __grudnia_}QlS roku 715, 49668, 6971 2416 75 497 | 142263
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4.2.5. Wskazniki finansowe i niefinansowe

Sytuacja finansowa Spétki w 2013 r. znaczgco si¢ poprawita zar6wno pod wzgledem osiggnietych wynikow
finansowych jak i struktury finansowania majatku oraz ptynnosci.

W 2013 r. EBITDA wyniosta 54.866 tys. PLN i byla wyzsza niz w 2012 r. 0 53.933 tys. PLN. A wigc w 2013 r.
zdolnosé do generowania §rodkéw pienigznych przez aktywa Spolki znaczaco wzrosta w stosunku do 2012 r.

Rentownosé w ujeciu ROS, ROE i ROA w 2013r. wzrosta w stosunku do 2012r. i ksztaltuj¢ si¢ na poziomie
odpowiednio 21,1% (wzrost o 19,6 punktéw procentowych), 49,4% (wzrost o 47,8 punktéw procentowych)
oraz 18,9% (wzrost o 18,6 punktéw procentowych).
W 2013 r. poprawila si¢ rowniez plynnos$¢ finansowa o czym moga $wiadczyé:
¢ wskazniki obrotowosci — poprawa wskaznika rotacji naleznosci w dniach o 54 dni, spadek wskaznika
rotacji zapaséw w dniach o 9 dni przy jednoczesnym utrzymaniu wskaznika rotacji zobowigzan
na poziomie 75 dni.
» wskazniki pltynnosci — wzrost wskaznika plynnosci szybkiej do 1,22 (z 0,80 w 2012 r.), wzrost
wskaznika ptynnosci gotowkowej do 0,46 (z 0,12 w 2012 r.) oraz wzrost wskaznika plynnosci szybkiej
do 1,17 (z 0,75 w2012 r.).
W Spélce poprawita si¢ réwniez struktura zadluzenia. Wskaznik ogolnego zadluzZenia wynosi 50,9%
w stosunku do 77,2% w 2012r. Wskaznik zadhizenia kapitalu wlasnego réwniez spadt z poziomu 338,6%
w 2012 r. do 103,9% w 2013r. Zmienil si¢ réwniez wskaznik zadhizenia dlugoterminowego, ktéry na koniec

2013 r. wynidst 25,8% (w stosunku do 82,0% w 2012r.).

FALLELEL

Wilusrnili (55 PLN) i na (%)

Przychody netto ze sprzedazy 219 896 195019 248717 12,8%

EBIT 50 686 (3 611) 54 297 1503,7%

EBITDA 54 866 933 53933 5780,6%

Zysk/strata neito 46 331 2 886 43 445 1505,4%
Wskazniki rentownaosci .

' rentowno$¢ EBIT 23,0% -1,9% 1310,5%
rentowno$¢ EBITDA 25,0% 0,5% 4900,0%
rentownos¢ sprzedazy (ROS) 21,1% 1,5% 1306,7%
rentowno$¢ kapitaléw wiasnych (ROE) 49,4% 1,6% 2987,5%
rentownos¢ aktywow (ROA) 18,9% 0,3% 6200,0%
relacja kosztéw zarzadu do przychodéw 7.2% 9,0% -20,0%

Wskazniki obrotowosci
rotacja nalezno$ci w dniach 104 158 -34,2%
rotacja zobowiazafi w dniach 75 75 0,0%
rotacja zapasow w dniach 9 18 -50,0%
Wskazniki pl.\'“l.m{)h"(‘i
wskaznik ptynnosci biezacej 1,22 0,80 52,5%
wskaznik ptynnosci gotéwkowej 0,46 0,12 283,3%
wskaznik pltynnosci szybki 1,17 0,75 56,0%
Wshazniki zadluZenia
wskaZnik ogdlnego zadluzenia 50,9% 77,2% -34,1%
wskaZnik zadluzenia kapitalu wiasnego 103,9% 338,6% -69,3%
zadluzenia dugoterminowego (wskainik diugu) 25.8% 82,0% -68,5%
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Zasady wyliczenia wskaZnikow

EBITDA = zysk na dzialalno$ci operacyjnej + amortyzacja

rentowno$¢é EBIT = EBIT okresu / przychody ze sprzedazy

rentowno$¢ EBITDA = EBITDA okresu / przychody ze sprzedazy

rentownos¢ sprzedazy (ROS) = zysk netto okresu / przychody ze sprzedazy
rentowno$c kapitatéw wiasnych (ROE) = zysk netto / §redni stan kapitatéw wilasnych
rentownos¢ aktywéw (ROA) = zysk netto / §redni stan aktywéw ogdltem

relacja kosztéw zarzadu do przychodéw = koszty zarzadu / przychody ze sprzedazy

cykl rotacji naleznogci = (Sredni stan naleinodci z tytutu dostaw i ustug / przychody ze sprzedazy)*360
cykl rotacji zobowigzaf = ($redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug / przychody ze sprzedazy)*360
cykl rotacji zapasow = (§redni stan zapas6w/ przychody ze sprzedazy)*360

wskaznik plynnosci biezgcej = aktywa obrotowe / (zobowigzania krétkoterminowe - rezerwy krotkoterminowe)

wskaznik plynnosci gotéwkowej = srodki pienigzne / (zobowigzania krétkoterminowe - rezerwy krétkoterminowe)
wskaznik plynnosci szybki ((aktywa obrotowe — zapasy — rozlicz. miedzyokr.} / (zobowigzania krétkoterminowe -
rezerwy krétkoterminowe))

wskaznik ogélnego zadluzenia = {(zobowigzania dugo i krétkoterminowe - rezerwy dlugo i krétkoterminowe -
rezerwa Z tytulu odroczonego podatku dochodowego) / pasywa ogélem

wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego = (zobowiazania diugo i krétkoterminowe - rezerwy dhugo i
krétkoterminowe - rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego) / kapitat wlasny

zadhizenia dtugoterminowego (wskaznik dtugu) = ((zobowigzania dlugoterminowe - rezerwy dhugoterminowe -
rezerwa z tytuhy odroczonego podatku dochodowego) / kapital wiasny

Tempo (%) zmian przy zmianie wartosci z ujemnej na dodatnia = (wartos¢ biezgca - wartodé z roku poprzedniego)/
|warto$¢ z roku poprzedniego]

4.2.6. Istotne pozycje pozabilansowe

Istotne pozycje pozabilansowe w postaci naleznosci | zobowigzafi warunkowych zostaly przedstawione
w pkt. 3.6.4

4.3. Struktura produktowa i geograficzna osigganych przychodéw

Struktura produktowa

Doswiadczenie i organizacja Vistal Gdynia S.A. pozwala na oferowanie réznorodnych typéw konstrukeji
stalowych dla parterdw polskich jak i zagranicznych. Swg dzialalno$¢ gospodarczg Spélka opiera na trzech
zasadniczych segmentach operacyjnych: , Infrastruktura”, ,Marine & Offshore™ oraz segment "Budownictwo
przemystowe, kubaturowe, hydrotechniczne, inne".

Aktywnos¢ poszczegblnych segmentdéw jest zrézmicowana pod wzgigdem rodzajéw oferowanych ushug
oraz produktow, co wymaga zastosowania odmiennych technologii oraz strategii marketingowych. Kryterium
wydzielenia segmentéw w dziatalnosci Spolki sg rodzaje sprzedawanych produktéw i ushug.

W 2013 1. podobnie jak w 2012 r. ponad potowa przychodéw zostala osiagnieta na segmencie ,,Infrastruktura”
realizujacym szeroko rozumiane ushugi budowlane w zakresie specjalistycznego budownictwa inzynieryjnego
w branzy mostowej. Wartos¢ przychodéw na tym segmencie ksztaltowala si¢ na poziomie 119.020 tys. PLN
w 2013 r. oraz 102.357 tys. PLN w 2012 r. Odbiorcami w tym segmencie sa zaréwno kontrahenci krajowi jak
i zagraniczni.

39



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci VISTAL GDYNIA SA za rok 2013

Ve visTAL

Kolgjnym istotnym segmentem w dzialalnosci Spétki jest segment ,Marine &Offshore” w ramach ktérego
wytwarzanae sa konstrukcji dla morskiego przemyshi wydobywczego, konstrukcje statkéw, dzwigow
portowych i stoczniowych. Na skutek realizowanej strategii udzial tego segmentu w przychodach w 2013r.
w stosunku do 2012 r. wzrdst i w 2013 r. wyniost 32,9%.

Udzial segmentu ,Budownictwo przemyslowe, kubaturowe, hydrotechniczne, inne” ktéry obejmuje
prefabrykacje i montaz hal przemyslowych, widowiskowo-sportowych, belek konstrukcyjnych na potrzeby
budownictwa komercyjnego oraz uzytecznosci publicznej jak réwniez konstrukcji dla budownictwa
hydrotechnicznego (w tym $luzy, bramy, wrota, jazy), w 2013 r. w stosunku do 2012 r. spadt do poziomu 8,5%.

Podobnie jak w 2012r. udziat segmentu ,,Inne” ksztaltowat si¢ 2013r. na poziomie nieprzekraczajacym 5,0%.

2135 2

Segmenty Zmiina
(dane w ivs. PLN) Warlosd Lidzinl Wiirlodé Lddzinl e

Infrastruktura ' 119 020 54,1% 98 686 50,6% 20,6%
Marine&Offshore 72 382 32,9% 53 665 27,5% 34,9%
Budownictwo przemystowe, kubaturowe, 18 575 85%| 34971 179%]|  -46,9%
hydrotechniczne, inne
Inne 9919 4,5% 7 697 4,0% 28,9%
Razem ———a 219896 _190:01'/_.._{ 195019 f 100,0% 12,8% |

Przychody ze sprzedaiy w tys. 2t w podziale na segmenty w
latach 2012-2013

| | L

!

"Infrastruktura”

"MarineZOfshore” e

"Budownictwo przemwlo:e.....: F
nne F

0 20000 40000 60000 80000 100000 120000 140000

— 1
T

2012 w2013

Struktura geograficzna

Przychody ze sprzedazy Spotki generowane s3 w okoto 50% na rynku polskim (47,0% w 2013r, oraz 51,0%
w2012 r). W 2013 r. udziat przychodéw krajowych zmniejszyt si¢ w stosunku do 2012r. 0 4,0 punkty
procentowe. Poza Polsks istotnym rynkiem zbytu jest Norwegia, jej udzial w okresie 2012-2013 wzrést
z 19,1% do 30,0% przede wszystkim na skutek ekspansji w segmencie marine&offshore. Kolejnym istotnym
rynkiem zagranicznym na ktorym dziala Spétka jest Szwecja. Udziat przychodéw ze Szwecji uksztaltowat sie
na poziomie 11,0% w 2013r. oraz 18,2% w 2012 r.

{dame w tvs, PLN)

ki wirfosc utlzial wielpsd izl

Polska 103 275 47,0% 99 537 51,0%
Zagranica 116 621 53,0% 95 482 49,0%
Dania 3240 1,5% 312 0,2%
Finlandia 11 145 5,0% 14372 74%
Holandia 8148 3,7% 7374 3,8%
Niemcy 3976 1,8% 4 0,0%
Norwegia 65 972 30,0% 37343 19.1%
Szwecja 24 140 11,0% 35551 18,2%
Litwa 0 0,0% 526 0,3%
Suma koiicowa ! 219 896 100,0% 195019 | 100.0%
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Na 119.020 tys. PLN przychodéw ze sprzedazy w 2013r. z segmentu ,Infrastruktura”, 90.595 tys. PLN
stanowily przychody z Polski, co stanowi udzial w wysokosci 76,1%. Udzial kontrahentéw zagranicznych
w tym okresie znaczgco wzrdst do blisko 23,9% z niespelnia 12,7% w roku ubieglym. W segmencie
»~Budownictwo przemyslowe, kubaturowe, hydrotechniczne, inne” udzial przychodéw z Polski w 2013r.
stanowi 16,4%. W powyzszych segmentach udzial przychodéw od kontrahentéw krajowych w stosunku do
2012r. spadl. Wzrost udziahi przychodow ze sprzedazy krajowej nastapit jedynie w segmencie ,,Inne”.

Lliene

hraj

witvs ML)

2013

war I Fé".

"Iofrastrukturns’’

ukzinl

()2

Whrlosc

wilzipd

winrlose

203

izl

"Nprined& CHEsNore!”

2013

WAKTise

sl el

el

“Hudosometw e mysiow G kulizurowe,

Polska 90595  76,1%| 86057  873% 0 0,0% 609 1,1%
Zagranica 28425|  239%| 12629|  12,7%| 72382 100,0%| 53056  98,9%
Dania 2 882 2,4% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Finlandia 0 0,0% 0 0,0%| 11145|  154% 14372]  268%
Holandia 0 0,0% 0 00%| 8148]  113%| 7227| 13,5%
Niemcy 3976 3,3% 4 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Norwegia 14595 12,3% 7039 7,1%| 51052]  705%| 30304|  56,5%
Szwecja 6972 5.9% 5 060 51% 2037 28%| 1153 2,1%
Litwa 0 0,0% 26]  0,5% ) 0,0% 0 0.0%
Suma koficowa | 1190201  100.0% 1000% ! 723821 100.0%| 53665| 100.0%

wtss, LN Livileptechiniczne, inne'
20 22 2 28112
LR . . .
wirtoge izl wiriuid witzkal wartiie wilml Wwartuse uilzinl

Polska 3055 16,4% 5771 16,5% 9 625 97.0% 7100 92,2%
Zagranica 15 520 83,6% 29200 83,5% 294 3,0% 597 7,8%

Dania 358 1,9% 0 0,0% ¢ 0,0% 312 4,1%

Finlandia 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%

Holandia 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 147 1,9%

Niemcy 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%

Norwegia H 0,0% 0 0,0% 325 3,3% 0 0,0%

Szwecja 15 162 81,7% 29200 83,5% -31 -0,3% 138 1,8%

Litwa 0 0,0% ¢ 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Suma koncowa { 18 575 | 1_00,0% i _}4 971 | 100,_0-% 9 9194!_ 100,0‘7_0‘__ 7 691 100,0%
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W ponizszej tabeli oraz na wykresie widoczny jest udzial poszczegolnych krajow w przychodach Spotki.

Struktura przychodéw Spétki Vistal Gdynia
Nrif 2013 2012 w roku 2013

{ehamiw s, PLY) Wi tose

Polska 103275 99537
Zagranica 116621 95482
Dania 3240 312
Finlandia 11145 14372
Holandia 8 148 7374 X
Niemcy 3976 4 N‘;ro‘:g?: o
Norwegia 65972 37343 | ™
Szwecja 24140| 35551 b
Litwa 0| 5% '

| Suma koicowa 219896 195019

Zagranica

Najwigcej przychodéw z zagranicy Spélka uzyskuje na segmencie ,Marine&Offshore”. Udziat przychodéw
z zagranicy w tym segmencie w 2013r. stanowi 100% w stosunku do 98,9% w 2012 r. Przychody z zagranicy
w segmencie ,Budownictwo przemystowe, kubaturowe, hydrotechniczne, inne” wyniosty w 2013 r.
15.520 tys. PLN co stanowi 83,6% przychodéw z tego segmentu.

Przychody ze sprzedaiy w tys. zt w podziale na kraje
nabywcéw w latach 2012-2013

140000 T
120000 +—
100000 T A =E I -~ I
80000 +
60000 -
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Kraje UE

W ramach struktury geograficznej wyodrebni¢ mozna réwniez kraje cztonkowskie Unii Europejskiej, ktére sg
gldownymi rynkami zbytu Spétki. Warto$¢ przychodéw uzyskanych w krajack UE to w 2013 r
153.925 tys. PLN (70,0% przychodéw), a w 2012 r. 157.150 tys. PLN (80,6% przychodéw). Dominujacym
krajem spoza UE jest Norwegia.

Heainmn

ukzinl P THT

{dlane w tys PLN)

UE 153 924 | 70,0% 157 150 80,6% 3226
poza UE 65972 | 30,0% 37869 19,4% 28 103
Suma koficowa ] 219 896 | 100,0% | 1950191 1000% 24877

W ponizszej tabeli zawarto podziat przychodow Spétki ze wzgledu na segmenty oraz rynek zbytu.

Yaftastruktpra ' “"Muarie& i shore"

Repion
(raea Sy tiks] 22 Fmbann 20k2 Finimn
UE 104 425 91 121 13 304 21330 23 361 -2 031
poza UE 14 595 7565 7030 51052 30 304 20 748
| Suma koficowa 119020 o8 636 202334 72382 53 665 18717

“Budownictw o praemivalow e hulvatiniow e,
Hegion hydrotechnicene, inne'

(alime w o ovs. PLMY

213 22 2 T
UE . 18 575 34971 -16 396 9594 7697 | 897
poza UE 0 0 0 325 0 325
Suma koicowa | 18 575 34971 -16 396 9919 7697 | 2222

W roku 2013 Vistal Gdynia S.A. osiggnela poprawg przychodéw z krajami UE jedynie w segmentach
"Infrastruktura” (wzrost przychodéw o 13.304 tys. PLN) oraz "Inne" (wzrost przychodéw o 1.897 tys. PLN)
w poréwnaniu z rokiem 2012. Jak juz wczesniej wspomniano w kontaktach z krajami spoza UE Spétka
osiagnela najlepsze wyniki w segmencie "Marine&Offshore” poprawiajac przychody w poréwnaniu z rokiem
2012 0 20.748 tys. PLN.

Przychody sprzedazy w tys. zt w podziale na
region w latach 2012-2013
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4.4. Instrumenty finansowe
4.41. Wykorzystywane instrumenty finansowe

Zarzad jednostki dominujgcej ponosi odpowiedzialnos¢ za ustanowienie i nadzér nad zarzadzaniem ryzykiem
finansowym Spéiki VISTAL Gdynia S.A.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Spétke maja na celu identyfikacje, ocene, analize ryzyk, na ktére Spoika
Jest narazona jak réwniez kontrole podjetych dziala. Przeprowadzona identyfikacja oraz analiza stanowi
podstawe do podj¢cia decyzji o najefektywniejszej metodzie ograniczenia ryzyka do dopuszczalnych
pozioméw okreslonych przez Zarzad Spétki. Zasady zarzgdzania ryzykiem i systemy podlegajg regularnym
przegladom w celu uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dzialalnosci Spélki. Kontrola
efektywnosci podjetych dzialan umozliwia doskonalenie metod zarzadzania ryzykiem ograniczajgcych
mozliwosé wystapienia negatywnych skutkéw dla Spétki. System zarzadzania ryzykiem w Spokce opiera si¢
na aktywnym podejéciu do przyczyn wystapienia negatywnych zdarzefi poprzez dzialania prewencyijne,
transfer ryzyka na instytucje ubezpieczeniowe, hedging, dywersyfikacje badZz w okreslonych przypadkach
retencje ryzyka.

4.4.2. Cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig niewywigzania si¢ kontrahenta lub emitenta instrumentu
finansowego z zobowigzan wynikajacych z zawartej umowy badz transakcji. Spétka zawiera transakcje
walutowe zaréwno spotowe jak i terminowe z bankami o wysokiej wiarygodnosci w ramach przyznanych
limitéw skarbowych. Ryzyko niewywiazania si¢ przez Bank z podjgtych zobowigzar jest znikoma.

W przypadku naleznosci handlowych Spétka prowadzi dzialania prewencyjne i na biezgco windykuje
wymagalne wierzytelnosci. Spotka korzysta z mozliwosci transferu ryzyka poprzez zgdanie dostarczenia
od kontrahentéw odpowiednich zabezpieczen kontraktowych w formie gwarancji zwrotu zaliczki, gwarancji
nalezytego wykonania oraz usuni¢cia wad badZ gwarancji platnosci. W ramach monitoringu wiarygodnosci
kredytowej kontrahentdw Spotka korzysta z wywiadowni gospodarczych umozliwiajacych prawidlows oceng
kredytows dostawcow i odbiorcéw.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci w przypadku instrumentéw finansowych zwigzane jest z brakiem mozliwosci obrotu badz
jego znacznemu ograniczeniu, co sprawia, ze nie moga by¢ kupione lub sprzedane w dowolnym czasie lub
cena po jakiej zostanie zrealizowana transakcja w istotny sposéb odbiega od ceny, ktéra moglaby zostaé

uzyskana na w petni ptynnym rynku.

Ryzyko plynnosci zwigzane jest rébwniez z wystgpieniem trudnosci w spelnieniu przez Spétke obowigzkow
zwigzanych z zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania $rodkéw pienigznych lub
innych aktywow finansowych. Zarzadzanie plynnoscia przez Spétke polega na zapewnianiu, w mozliwie
najwyzszym stopniu, aby Spélka zawsze posiadata plynnos¢ wystarczajagca do regulowania wymagalnych
zobowigzafi, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty
lub podwazenie reputacji Spoltki. Spotka utrzymuje plynno$¢ finansowa dzigki wysokiej $ciagalnosci
naleznosci oraz dysponowaniu odpowiednimi rezerwami pienigznymi w ramach przyznanych limitéw
kredytowych zar6wno w formie kredytéw w rachunkach jak i linii odnawialnych.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko, ze wahania ceny instrumentu finansowego wynikajace ze zmiany czynnikéw
rynkowych (takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, indeksy gieldowe) bedg wplywaé negatywnie
na wyceng instrumentu i co za tym idzie na wyniki finansowe Spétki. Spdtka korzysta z prostych walutowych
kontraktéw forward o liniowej zaleznosci rentownosci od sytuacji rynkowe;j. Strategia zarzadzania ryzykiem
finansowym w Spolce okresla, iz transakcje takie zawierane sg jedynie w zwigzku z realizacja kontraktow,
z ktérych wplywy realizowane beda w walucie innej niz PLN. Maja wigc one charakter zabezpieczajacy
ze wzgledu na dopasowanie nominatéw i terminéw zapadalnosci z faktycznymi wplywami. W zwigzku
z powyzszym, ryzyko rynkowe oddzialywujace na wycene kontraktéw terminowych o charakterze
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zabezpieczajacym ma neutralny wplyw na wynik finansowy. Wplyw ryzyka rynkowego na dziatalno$¢ Spéiki
jest z definicji niedywersyfikowalny, Aby dokonaé transferu ryzyka Spéltka wykorzystuje ubezpieczenia
gospodarcze oraz zabezpieczenia kontraktowe minimalizujac wplyw czynnikéw rynkowych.

Ryzyko walutowe

Spétka jest narazona na ryzyko walutowe w zwiazku z transakcjami sprzedazy, zakupu oraz kredytami, ktGre
sg wyrazone w walucie innej niz waluta funkcjonalna Spélki, tj. PLN. Transakcje te s3 wyrazane gléwnie
wEUR. W zarzadzaniu ryzykiem walutowym Spétka okresla ekspozycjg netto uwzgledniajac wplywy
walutowe zwigzane z realizacja przychodéw z kontraktéw realizowanych dla odbiorcéw zewnetrznych
oraz wydatkami w walucie zwigzanymi z obsluga zobowigzan kredytowych oraz handlowych.

Spétka zabezpiecza ekspozycj¢ netto kontraktéw, z ktorych bedzie uzyskiwaé przychody w walucie obcej.
Stosuje do tego proste kontrakty walutowe FORWARD FX. Kazde zlecenie jest zabezpieczane indywidualnie
w zaleznosci od harmonogramu platnosci. Harmonogram platnosci uzaleznia iloé¢ zawartych transakeii i ich
okres zapadalnosci. W momencie podpisania kontraktu, wartoéé kontraktu z uwzglednieniem harmonogramu
platnosci zabezpieczana jest krétkimi pozycjami na walutowych kontraktach FORWARD. Przeplywy
z podpisanych uméw sg pewne (w przypadku wystapienia prac dodatkowych nieuwzglednionych w obmiarze,
stosowana jest cena jednostkowa) a w przypadku podjecia wspolpracy z nowymi kontrahentami uzyskiwane
sg bankowe gwarancje platnodci. Co do zasady termin zapadalnosci kontraktu terminowego nie przekracza
12 miesigey. Spétka nie korzysta z instrumentéw innych niz walutowe instrumenty bazowe,

Ryzyko stopy procentowej

Spotka korzysta z szeregu odnawialnych oraz nieodnawialnych kredytéw udzielonych zaréwno w EUR
jakiwPLN. Ryzyko stopy procentowej odnosi si¢ zaréwno do krétkoterminowych (1M, 3M) notowan
WIBOR oraz EURIBOR. Udziclone limity kredytowe oraz kredyty inwestycyjne posiadajg oprocentowanie
zmienne w oparciu o stawk¢ WIBOR/EURIBOR powigkszong o stala marzg. Spotka dokonuje retencji ryzyka
stopy procentowej ze wzgledu na niemoimos¢ efektywnego zabezpieczenia stopy procentowej kredytéw
obrotowych charakteryzujgcych sig¢ duzg zmiennoscia salda zadluzenia w ciaggu roku obrotowego.

4.5. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Zarzgdzaniem zasobami finansowymi Spolki Vistal nalezy uznaé za prawidlowe. Sytuacja finansowa jest
stabilna $wiadcza o tym przedstawione w rozdziale ,,4.2.5. Wskazniki finansowe i niefinansowe” — wskazniki
plynnosci, rentownosci, obrotowosci oraz zadluzenia. Zobowigzania regulowane sa terminowo, a plynnosé
finansowa utrzymywana jest na optymalnym poziomie. Wolne srodki pieni¢zne lokuje w bezpieczne
i zapewniajace dostepnosé do srodkéw lokaty krétkoterminowe.

4.6. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Planowane przez Spétke¢ zamierzenia inwestycyjne Zarzad ocenia jako w peni realne. Ich skala i wielkosé
zaleina bedzie od wypracowania odpowiednich $rodkéw wihasnych. W ramach planowanych inwestycji
znajduja si¢ te, na ktére Spélka pozyskata srodki w ramach emisji akeji serii B na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Pozostala dzialania inwestycyjne zostang sfinansowane ze $rodkéw wiasnych
oraz zewnetrznych Zrodet finansowania.

4.7. Wykorzystanie srodkéw z emisji

Vistal Gdynia S.A. w 2013 r. przeprowadzita pierwszg publiczng emisj¢ akcji. W ramach oferty oferowanych
zostalo 4.210.000 akcji serii B. Wszystkie oferowane akcje zostaly przydzielone inwestorom w dniu
23 grudnia 2013 r. w nastgpujacy sposob: 600.000 akcji w Transzy Inwestoréw Indywidualnych, 3.610.000
akcji w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych.
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Cena emisyjna akcji serii B wyniosta 12,00 PLN. Srednia stopa redukcji ztozonych zapisOw na akcje serii B
w Transzy Inwestoréw Indywidualnych wyniosta 50,8%. Papiery warto$ciowe wprowadzone do obrotu
to 10.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A oraz 4.210.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B.

Wplywy z emisji wyniosty 50.520 tys. PLN koszty emisji wyniosty 3.110 tys. PLN. Wartos¢ netto srodkéw
pozyskanych z pierwszej publicznej emisji akcji na GPW wyniosla 47.410 tys. PLN. Kapital zostat
zarejestrowany 31.12.2013 r. stad realizacja celow przestawianych w prospekcie emisyjnym nastgpita po dniu
bilansowym.

W opublikowanym prospekcie emisyjnym wplywy z emisji akcji serii B zaplanowane zostaly na poziomie
75.780 tys. PLN brutto i okolo 71.500 tys. PLN netto.

Jednostka dominujgca zgodnie z celami okreS§lonymi w prospekcie dokonala w dniu 4.02.2014 r.
dokapitalizowania jednostki zaleznej Vistal Offshore Sp. z 0.0. w wysokosci 5.000 tys. PLN. Srodki zostaly
przeznaczone na podwyzszenie kapitalu obrotowego nowej wytwérni na Nabrzezu Indyjskim w spélce
zaleznej prowadzacej inwestycj¢ oraz realizujacej zlecenia w segmencie marine&offshore zlecone przez Vistal
Gdynia S.A.

Ponadto zgodnie z przedstawionymi celami emisyjnymi zakupione zostaly od dotychczasowych akcjonariuszy
nieruchomosci w Degbogérzu, na ktérych zlokalizowany jest magazyn materialéw hutniczych
oraz nieruchomosci na terenie kompleksu produkcyjnego w Gdyni przy ul. Hutniczej 40:

e Dz. 3 opisana w KW GD2W/00025202/1 zakupiona 9.01.2014 r. zgodnie z aktem notarialnym
rep. A nr 123/2014 od Pana Ryszarda Matyki za kwote 3.010 tys. PLN netto,

» Dz. 2/6 opisana w KW GD2W/00043562/4 oraz Dz. 2/5 opisana w KW GD2W/00043562/3 zakupione
9.01.2014 r. zgodnie z aktem notarialnym Rep. A nr 133/2014 od Pani Bozeny Matyki za laczng kwote
1.687 tys. PLN netto,

e Dz. 660/2, 773/2, 775/2 opisane w KW GD1Y/00069079/3 wraz z prawem wlasnosci posadowionej
na nich estakady suwnic z torem jezdnym oraz Dz. 728/2 728/2 opisane w KW GD1Y/00020057/8
oraz Dz. 659/2 opisana w KW GD1Y 00048414/1 zakupione 09.01.2014 r. zgodnie z aktem notarialnym
Rep. A nr 140/2014 od Pani Bozeny Matyki za 13czna kwotg 1.473 tys. PLN netto.,

W zwiazku z zakupem nieruchomosci wszystkie umowy ich dzierzaw wygasly co wplywa na istotne obnizenie
kosztéw ogolnego zarzadu i tym samym podniesienie rentownosci dziatalno$ci,

Pozostate Srodki pozyskane z emisji do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania jednostkowego zarzadu
z dziatalnosci Vistal Gdynia S.A. zostaly przeznaczone na podwyzszenie kapitalu obrotowego Grupy.

Pozostale cele okreslone w prospekcie emisyjnym polegajace na zakupie i modernizacji zakladu wytwarzania
konstrukcji w Czarnej Bialostockiej oraz budowy Centrum Operacyjnego Grupy Vistal nie zostaly na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania zrealizowane. Grupa nie planuje odstgpienia od realizacji wyzej
wskazanych celéw. Spélka jest w trakcie sporzgdzania projektéw oraz uzyskiwania stosownych zgéd
administracyjnych niezbednych do rozpoczgcia budowy Centrum Operacyjnego Grupy oraz zakupu
i modemizacji zakladu wytwarzania konstrukcji w Czarnej Bialostockie;j.

Niemniej jednak Zarzad nie moze wykluczyé, ze ich realizacja moze wydluzy¢ sie¢ w czasie oraz, ze nie
wystgpia nie dajgce si¢ przewidzie¢ na dat¢ sporzadzenia niniejszego sprawozdania wydarzenia powodujace,
ze ich realizacja okaze sie niemozliwa.

4.8. Objasnienie réznic pomigdzy wynikami finansowymi a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikow

Spoika nie publikowata prognoz na 2013 r.
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4.9.Polityka dywidendowa

Polityka dywidendy na kolejne lata nie zostala jeszcze zdefiniowana. Zarzad Spélki przy podejmowaniu
decyzji odnosnie do rekomendacji wyplaty dywidendy w przyszlosci bedzie bral pod uwage w szczegdlnosci
biezacy i przyszlg sytuacj¢ finansowa Emitenta, cele strategiczne oraz efektywno$é planowanych przez Spotke
projektéw inwestycyjnych.

Zasadg polityki Zarzadu odnosnie do dywidendy jest realizowanie wyplat stosownie do wielkosci
wypracowanego zysku i mozliwosci Spétki. Zarzad, zglaszajac propozycje dotyczace mozliwosci wyplaty
dywidendy, kieruje si¢ koniecznoscig zapewnienia Spoice plynnosci finansowej oraz kapitatu niezbednego do
rozwoju dziatalnosci.

Na mocy postanowieri uméw kredytowych zawartych z Alior Bank S.A. Emitent zobowigzany jest
do pozostawienia w spSlce min. 20% wypracowanego zysku.

Na mocy uméw kredytowych zawartych z ING Bank Slaski S.A., Emitent zobowiazany jest uzyskaé zgode
banku na wyplat¢ dywidendy przekraczajacej 25% zysku netto spotki, przy czym jakakolwiek wyplata
dywidendy nie moze doprowadzi¢ do niespemmiecnia wynikéw finansowych Emitenta i warunkéw umowy
kredytowe;j.

Na mocy umowy kredytu inwestycyjnego w walucie wymienialnej zawartej w dniu 14 czerwca 2012 r.
pomi¢dzy podmiotem zaleznym Emitenta — spolka Vistal Offshore Sp. z o.0. (poprzednio Vistal
Olvit Sp. zo.0.), a Powszechng Kasg Oszczgdnosci Bank Polski S.A., Emitent, jako poreczyciel wekslowy
zobowigzany bedzie do zloZenia wobec banku oswiadczenia zobowigzujacego go do nierekomendowania
w ramach wnioskéw dotyczacych podziatu zysku — wyplat dywidendy w okresie kredytowania, ktérych
wysokos¢ moglaby pozbawi¢ Emitenta mozliwosci skutecznego wsparcia finansowego Vistal
Offshore Sp. z o.0. (poprzednio Vistal Olvit Sp. z 0.0.).
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5. PERSPEKTYWY GRUPY VISTAL GDYNIA

5.1. Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej

Podwodne wydobycie ropy i gazu

Na rynku podwodnego wydobycia ropy i gazu dynamicznie rozwija si¢ popyt na instalacje poszukiwawcze,
wydobywcze i przetwdrcze pracujgce poza ladem, ktére wykorzystywane sa do poszukiwari i eksploataciji zt6z
ropy i gazu na morzu. Podstawowym elementem, z jakiego budowane s wyiej wymienione obiekty
sg konstrukcje stalowe, ktérych wykonawstwo zapewnia Grupa Vistal.

Norweska organizacja INTSOK prognozuje, ze w latach 2011-2014 r. w Norwegii na inwestycje w sektor
offshore zostanie wydane blisko 120 mld USD. Polska, jako drugi producent konstrukeji stalowych w Europie
o relatywnie niskich kosztach produkeji, stanowi naturalne zaplecze produkcyjne dla tego regionu.

Obszar Morza Polmocnego oraz Arktyki stanowi w chwili obecnej jeden z najatrakcyjniejszych terenow
poszukiwan ropy naftowej i gazu na Swiecie. Potwierdzeniem powyzszych prognoz s statystyki dokonanych
odkry¢ nowych zléz ropy naftowej na Morzu Pélnocnym oraz Arktyce. Szacuje sig, ze proces inwestycji
(od momentu znalezienia ztoza do uzyskania licencji na jego wydobycie na skale przemyslowg) zajmuje
srednio na Morzu Pdélnocnym 8 lat (wedlug Quest offshore). W roku 2009 odkryto na tym obszarze
okoto 60 zasobnych w ropg naftowa z16z, ktore bedg eksploatowane dopiero w okresie po 2015 .

Swiatowy popyt na rope naftowg do 2035 r. (w milionach barylek ropy naftowej dziennie)
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Zrédio: World Ol Outlook: Oil supply and demand outlook to 2035, OPEC

Pomimo rosnacej produkcji ropy naftowej Swiatowa podaz na ten surowiec bedzie nadal nizsza niz
prognozowany popyt. Prognoza OPEC szacuje, iz w 2035 r. §wiatowy popyt na ropg naftowg bedzie
przekraczal podaz o 8,7 miliona barylek ekwiwalentu ropy naftowej, zapewniajgc wysoka atrakcyjnosé sektora
offshore. Na wykresie powyzej zaprezentowano popyt na rop¢ naftowa w perspektywie do 2035 r.

Wysokie ceny ropy naftowej oraz swiatowy popyt w tym zakresie z jednej strony pozytywnie wplywajg
na perspektywe branzy oil&gas, a z drugiej strony wymuszaja znaczacy wzrost udzialu energetyki
odnawialnej w produkc;ji energii pierwotnej.

Morska energetyka wiatrowa

Lacznie w Europie w okresie do kofica 2010 roku zainstalowano na morzu 1.136 turbin o lacznej mocy
2.946 MW zgrupowanych w 45 morskich farmach wiatrowych, podczas gdy w samym 2010 r. zainstalowano
w Europie 308 nowych turbin wiatrowych o lacznej mocy 883 MW na 9 morskich farmach wiatrowych.
Wg EWEA (European Wind Energy Association) do roku 2020 w Europie éredniorocznie do uzytku oddawane
bedg morskie elektrownie wiatrowe o lgcznej mocy ok. 3.500 MW. Koszt 1 MW mocy zainstalowanej
w morskiej elektrowni wiatrowej wynosi 2 — 4 min EUR, a wartos¢ rynku morskiej energetyki wiatrowe;j
w Europie w najblizszych 10 latach wynosi¢ bedzie od 3,5 do ponad 10 mld EUR rocznie {ok. 40% kosztéw
morskiej energetyki wiatrowej przypada na konstrukcje nosne, systemy przesylu oraz montaz).
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Warto$¢ rynku morskiej energetyki wiatrowej w Europie w latach 2011-2020 (mld EUR)
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Zrédio: European Wind Energy Association, http:/fwww.ewea.org/

Infrastruktura, budownictwo przemyslowe, kubaturowe, hydrotechniczne

Gléwnymi rynkami, na ktére kierowana jest sprzedaz Grupy w tym zakresie sg kraje nordyckie (Szwecja,
Norwegia, Dania, Finlandia). Grupa na rynkach zagranicznych $wiadczy ushugi prefabrykacji i montazu
mostow oraz wiaduktow, tuneli, estakad, barier akustycznych, wytwarzania konstrukcji stalowych hal
produkcyjnych, obiektow widowiskowych i innych obiektéw uzytecznosci publicznej, konstrukcji
hydrotechnicznych..

Gospodarki krajow skandynawskich sa stabilne i nie odczuly ogélnego spowolnienia gospodarczego
w Europie. Prognozy dla rynku budownictwa inzynieryjnego w Skandynawii (Szwecja, Norwegia oraz Dania)
zakiadaja wzrost wydatkéw na tym rynku do wartosci ok. 57 mid USD w 2015 1.

Prognoza wielkosci rynku budownictwa inzynieryjnego w Szwecji, Norwegii i Danii w latach 2011 — 2015 w mld USD
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Zrédio: Data Monitor, http:/’www.datamonitor.com/
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Budowa i remonty statkéw

Na podkreslenie zastluguje fakt, ze szeroko rozumiana branza offshore jest priorytetowym kierunkiem
rewitalizacji terenéw postoczniowych oraz rozwoju gospodarczego regionu. Rzadowa polityka gospodarcza
realizowana w tym zakresie przez Pomorskg Specjalistyczng Strefe Ekonomiczng (PSSE) nie ogranicza sig
Jjedynie do promocji polskich przedsigbiorstw wéréd zagranicznych kontrahentéw. W celu poprawy warunkéw
prowadzenia dzialalnosci gospodarczej, PSSE prowadzi ze srodkéw unijnych inwestycje w rozbudowe
infrastruktury, w tym drogowej i technicznej. Ponadto w ramach inwestycji na terenach bylej stoczni ma
powstaé park naukowo- technologiczny, w ktérym beda lokowaé dzialalno$é przedsigbiorstwa z szeroko

rozumianej branzy offshore.

Tereny Grupy objete sg granicami Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Dzigki poniesionym naktadom
inwestycyjnym w nowy zaklad produkcyjny na Nabrzezu Indyjskim Grupa bedzie mogla potencjalnie
korzysta¢ ze zwolniefi podatkowych w perspektywie do 2026 r.

Przedstawione powyzej pozytywne trendy wystgpujace w sektorze offshore zaréwno na rynku wydobycia

ropy naftowej i gazu, jak i morskich sitowni wiatrowych, wplywaja réwniez na wzrost zapotrzebowanie
na statki PSV (Platform Supply Vessel), Jack-up oraz innych jednostek pomocniczych.

Krajowe rynki zbytu

Rok 2014 jest rokiem przelomowym pomiedzy koficzacy si¢ perspektywa Funduszy Europejskich 2007-2013,
a nowa perspektywg na lata 2014-2020. W ramach koriczacej si¢ perspektywy, w ktdrej wydatki
kwalifikowane ponoszone beda do polowy 2015 roku pozostaly jeszcze érodki, w szczegélnosci na kolej (PKP
PLK szacuje ze wydatki w 2014 rokn wyniosg 10 mld PLN). W nowej perspektywie na lata 2014-2020 na
Polsk¢ w ramach polityki spojnosci przypada 82,5 mld euro. Z tej kwoty w ramach propozycji podziatu $rodku
UE na ,,Program Operacyjny Infrastruktura i Srodowisko” ma przypada¢ 27,5 mld EUR. W zwigzku z nowg
perspektywa finansowg na lata 2014-2020 planowana jest kontynuacja realizacji inwestycji drogowych na
drogach szybkiego ruchu, ktérych celem begdzie budowa spdjnej sieci drogowej w Polsce, Na rok 2014
przypada¢ bgdzie rowniez kontynuacja rzadowego wieloletniego programu budowy drég krajowych na lata
2011-2015.

Ogloszone w ramach powyzej opisanych programéw przetargi na przetomie 2013/2014 roku oraz planowane
przetargi w roku 2014 pozwolg zachowaé ciaglos¢ realizacji inwestycji drogowych oraz plynne przejscic
z obecnej do przyszlej perspektywy finansowej. Planowane wydatki pozwalajg przypuszczaé, ze w Polsce
bedzie realizowanych coraz wigcej projektow infrastrukturalnych, co przyczyni si¢ do utrzymania rosngcej
pozycji i znaczenia branzy konstrukgji stalowych w przemysle.

Wplyw na rozwdj branzy konstrukcji stalowych w Polsce ma réwniez europejska polityka energetyczna.
Polityka ta ma prowadzi¢ Uni¢ Europejska do osiagnigcia gospodarki o niskim zuzyciu bezpieczniejszej,
bardziej konkurencyjnej i zréwnowazonej energii. Cele energetyczne, ktore nalezy osiggngé w pierwszej
kolejnosci, polegaja na =zapewnieniu nalezytego dzialania energetycznego rynku wewnetrznego,
bezpieczefistwa dostaw strategicznych, znaczacego ograniczenia emisji gazéw cieplarnianych pochodzacych
zprodukcji czy zuzycia energii, a tak’e na potwierdzeniu jednego, wspélnego glosu UE na arenie
mi¢dzynarodowej. W ramach polityki UE Polska opracowata ,,Polityke energetyczna Polski do 2030 roku”
okreslajac w niej gldwne kierunki rozwoju.

Konstrukcje stalowe maja szerokie zastosowanie w przemysle energetycznym, w zwiazku z tym rozwdj tej
galezi przemystu pozwoli na dywersyfikacje realizowanych przez Grupe kontraktow.

Wedlug raportu ,Budownictwo energetyczne w Polsce 2011, przygotowanego przez firme PMR Consulting,
prognozy rozwoju i planowane inwestycje w nowe bloki energetyczne w perspektywie do 2025 r. obejmuijg
projekty o mocy blisko 30 tys. MW, o wartosci okoto 250 mid PLN,

Budowa wigkszosci mocy produkcyjnych zaplanowana jest w okresie 2014-2016 r. Wszystkie te inwestycje
spowodujg w przyszlo$ci wzrost zapotrzebowania na konstrukcje stalowe, ktére sa niezbedne do budowy
nowych i modernizacji starych blokéw. Dla zobrazowania potencjalnego popytu na produkty Grupy, blok 460
MW to okolo 18 tys. ton konstrukcji stalowej. Oznacza to, ze rocznie mozna przewidywaé popyt w wysokosci
okolo 45 tys. ton. Innym Zrédlem zaméwien na konstrukcje stalowe sg inwestycje w rozwdj sieci
przesylowych i dystrybucyjnych na kwote okoto 30 mld PLN. Powinno to spowodowaé wzrost popytu
na konstrukcje stalowe w ilosci okolo 50 tys. ton rocznie.
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W ramach polityki energetycznej zréwnowazonego rozwoju wazne jest réwniez wykorzystanie
odnawialnych Zrédet energii, jakim jest energia wiatrowa. W granicach Polskich Obszaréw Morskich
znajdujg si¢ dogodne lokalizacyjnie obszary dla instalacji morskich elektrowni wiatrowych, ktére zajmujg
powierzchni¢ ponad 3.500 km2. Wedhug Poiskiego Towarzystwa Morskiej Energetyki Wiatrowej (PTEW)
do roku 2030 istnieje mozliwos¢ bezkonfliktowej lokalizacji morskich farm wiatrowych na obszarze
co najmniej 2.000 km2. Wg PTEW aktualna teoretyczna pojemnosé obszaru Baltyku Poludniowego, przy
zalozonej gestosci 2,5 MW/km2 umeozliwia zainstalowanie morskich elektrowni wiatrowych o facznej mocy
okoto 5.000 MW. Taka ilo$¢ turbin wiatrowych pozwolitaby na produkcje ponad 22 TWh/rok — odpowiada
to prawie calemu krajowemu zapotrzebowaniu na energie elektryczng z OZE do 2020 roku. Szacunkowe
koszty inwestycyjne realizacji morskich elektrowni wiatrowych na obszarze Baltyku Poludniowego wyniosg
okolo 3 min EUR/l MW mocy zainstalowanej. Laczne naklady inwestycyjne na morska energetyke
wiatrowa w Polsce wyniostyby do roku 2030 okolo 15 mld EUR.

5.2. Realizacja strategii rozwoju

Strategia Grupy opiera si¢ na dywersyfikacji dzialalnosci zaréwno pod wzgledem produktowym, jak
i geograficznym. Grupa konsekwentnie realizuje strategi¢ dalszego umacniania pozycji rynkowej w Polsce
oraz ckspansji na rynkach zagranicznych. Grupa realizuje swoje cele strategiczne poprzez akwizycje lub
tworzenie nowych spolek, rozwdj organizacji i struktury oraz realizowanie programu inwestycyjnego. Celem
Grupy jest oferowanic zaawansowanych technicznie i wysoko przetworzonych produktéw i ushig dla
nastepujacych sektoréw: offshore, marine, infrastruktury, budownictwa kubaturowego, przemyslowego,
hydrotechnicznego, energetyki, ochrony srodowiska zaréwno na rynku krajowym, jak i zagranicznym.

Unikalna lokalizacja zakladéw produkcyjnych Grupy, zapewniajacych dostgp do basenéw portowych
i stoczniowych, umozliwia realizacj¢ zlecefi zwigzanych z gospodarkg morskg. Dynamiczny rozwéj sektora
offshore oraz przeladunkéw portowych otwiera Grupie VISTAL szerokie mozliwosci uczesmictwa
w korzystnej koniunkturze na tym rynku. Podstawowym celem strategicznym Grupy jest pozyskiwanie
nowych zleceni z zakresu wytwarzania konstrukcji stalowych na potrzeby morskiego przemystu wydobycia
ropy i gazu, morskiej energetyki odnawialnej jak réwniez portowych maszyn i urzadzen przetadunkowych.

Korzystna koniunktura napgdzana przez wysokie ceny ropy naftowej oraz rosnacy popyt w tym zakresie
zwigksza zapotrzebowanie nie tylko na konstrukcje wydobywcze, ale rowniez na statki typu PSV (platform
supply vessel), jack-up oraz inne jednostki pomocnicze. Strategia Grupy zaklada dalszy udziat w widocznym
ozywieniu na rynku budownictwa stoczniowego specjalistycznych jednostek obslugujacych instalacje offshore.
Ponadto Grupa posiada wszelkie kompetencje do realizacji remontéw jednostek plywajacych w tym niezbedne
koncesje na remonty okrgtow wojskowych i policyjnych. Strategia Grupy obejmuje zatem zaréwno realizacje
nowych jednostek jak i remonty i konwersje jednostek juz oddanych do eksploatacji. Dzigki posiadanym
zdolnosciom produkcyjnym doswiadczeniu oraz wykwalifikowanej kadrze celem Grupy jest realizacja
jednostek pod klucz w generalnym wykonawstwie dla armatoréw zagranicznych.

W celu wzmocnienia konkurencyjnoéci rynkowej Grupa realizuje poprzez jednostke zalezng Vistal Wind
Power Sp. z o.0. projekt badawczy systemu ,dok-wieza” dofinansowany z Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka. Komercjalizacja projektu zapewni Grupie oferowanie produktu innowacyjnego
w skali §wiatowej dla dynamicznie rozwijajgcego sie sektora morskiej energetyki wiatrowe;j.

W zwigzku z europejska polityks energetyczna, majaca na celu znaczace zwigkszenie udziatu energetyki
odnawialnej w produkcji energii pierwotnej Grupa aktywnie pozyskuje kontrahentéw z sektora morskiej
energetyki wiatrowej. Dzigki realizowanemu projektowi badawczemu Grupa nawiazala kontakt z liderami tej
branzy oraz prowadzi dzialania zmierzajgce do pozyskania zlecefi wytworu tradycyjnych konstrukcji wiez
wiatrowych typu monopile, tripod, jacket.

W celu zaspokojenia rosngcego popytu na rynkach zagranicznych na produkty i ushugi wytwarzane przez
Grupe m.in. dla sektora offshore i energetyki, Grupa systematycznie zwigksza swoje moce produkcyjne.
W 2014 r. oddana do uzytku zostanie inwestycja obejmujgca budowe wytwdrni wielkogabarytowych
konstrukcji stalowych na nabrzezu Indyjskim.

W pierwszym kwartale 2014 r. zakonczyla si¢ budowa hali gléwnej stanowiacej pierwszy i najwazniejszy etap
inwestycji na nabrzezu Indyjskim. Nowa hala o lacznej powierzchni 12.120 m2, wysokosci 34 m i 62 m
szerokosci jest obiektem unikalnym w basenie Morza battyckiego i umozliwi realizacje najbardziej zlozonych
wielkogabarytowych konstrukcji stalowych dla segmentu offshore i marine. Zakoficzenie drugiego etapu
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obejmujgcego budow¢ i wyposazenie zakladu antykorozji planowane jest na trzeci kwartal 2014 r., co
umozliwi osiggnigcie w czwartym kwartale pelnych mozliwosci produkecyjnych wynikajacych z realizacji
programu inwestycyjnego.

Zaklad bedzie najwigckszym i najnowoczesniejszym zaktadem produkcyjnym Grupy stanowigcym o jej
przewadze konkurencyjnej w skali migdzynarodowej. Nowy kompleks produkcyjny umozliwi realizowanie
najwickszych oraz najbardziej skomplikowanych konstrukeiji, a dzigki usytuowaniu na Nabrzezu Indyjskim w
Gdyni zapewni bezposrednia mozliwo$¢ zatadunku i spedycji gotowych produktéw droga morskg lub
srodlgdowa.

Strategia Grupy Kapitalowej zaklada dalsza penetracjg¢ rynkéw skandynawskich nie tylko w zakresie dostaw
konstrukcji stalowych, ale takze wykonawstwa montazy. Zdobyte do$wiadczenie przez Grupe w montazach
najbardziej skomplikowanych i najwiekszych obiektéw mostowych w Polsce umozliwia konkurowanie
na zagranicznych rynkach (przede wszystkim skandynawskich) oraz pozyskiwanie zlecen z zakresu montazu
tego typu obiektow. Wysoka konkurencyjnos¢ ustug Grupy w tym zakresie, na ktora wplywa wysoce
profesjonalne przygotowanie techniczne kadry inzynierskiej przy mniejszym koszcie robocizny w poréwnaniu
do skandynawskich wykonawcow powinno umozliwié¢ pozyskanie wysokomarzowych zleceri.

Grupa zamierza uczestniczy¢ w ozywieniu na krajowym rynku budownictwa infrastrukturalnego zwigzanym
z realizacja projektéw inwestycyjnych w ramach nowej perspektywy budzetowej UE na lata 2014 — 2020.
Posiadane kompetencje oraz zaplecze produkcyjne predysponuje Grupe do pelnienia roli generalnego
wykonawcy w zadaniach inwestycyjnych o dominujacym zakresie budownictwa mostowego. Bezposrednie
pozyskiwanie zlecen w ramach przetargéw publicznych umozliwi Grupie zwigkszenie skali dziatalnosci oraz
wzrost rentownosci poprzez retencj¢ marzy w pionowo zintegrowanym procesie realizacji projektéw. Grupa
nadal planuje uczestniczy¢ jako podwykonawca mianowany w najwigkszych projektach inwestycyjnych
obejmujacych prefabrykacja i montaz obicktéw inzynierskich zar6wno w budownictwie drogowym jak
i kolejowym.

Tereny Grupy objgte s granicami Pomorskiej Specjainej Strefy Ekonomicznej. Dzigki poniesionym nakladom
inwestycyjnym na Nabrzeiun Indyjskim w nowy zaklad produkcyjny potencjalne korzysci podatkowe
w perspektywie do 2026 r. mogg siggngé 30 miln PLN. Osiagnigte korzyici podatkowe poprawig
konkurencyjnos¢ Grupy na rynkach krajowych i zagranicznych.

Strategia Grupy Kapitalowej VISTAL opicra si¢ zatem z jednej strony na aktywnym pozyskiwaniu zlecen
zrozwojowych i bardzo atrakcyjnych sektor6w oraz ekspansji na rynkach zagranicznych, a z drugiej na
cigglym zwigkszaniu efektywnosci kosztowej prowadzonej dziatalnosci. Grupa w pelni wykorzystuje swoje
przewagi konkurencyjne wynikajgce z unikatowych kompetencji, lokalizacji oraz posiadanych zdolnosci
wytworczych.

Jednostka dominujgca Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia S.A. ustala strategi¢ rozwoju dla calej Grupy. Cele
strategiczne Spolki Vistal Gdynia S.A. sg tozsame z celami Grupy Kapitatowej.

5.3. Czynniki istotne dla rozwoju

Strategicznym celem rozwoju Grupy Vistal jest wazrost jej warto$ci poprzez ekspansj¢ we wszystkich
segmentach prowadzonej dziatalnosci.

Realizowana inwestycja polegajagca na budowie wytwomi wielkogabarytowych konstrukcji stalowych
na Nabrzezu Indyjskim, wzmocni potencjal produkcyjny Grupy w segmencie Marine& OQffshore.

Grupa Vistal jest przygotowana pod katem organizacyjnym i finansowym do osiagnig¢cia zamierzonych celow
w roku 2014.

Gléwne czynniki mogace mie¢ wplyw na przyszle wyniki finansowe Grupy i Spotki:
Czynniki zewngtrzne negatywne:

s duze wahania kursu EUR,

» wzrost konkurencji oraz walka cenowa,

¢ zaostrzenie polityki kredytowej w bankach,

Czynniki zewngtrzne pozytywne:
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® poprawiajgca si¢ sytuacja na rynku polskim,

» utrzymujaca si¢ koniunktura na rynkach skandynawskich,

» rozpoczgcie realizacji polityki spdjnosci z nowej perspektywy budzetowej na lata 2014-2020,

¢ utrzymujaca si¢ koniunktura na rynkach powigzanych z wydobywaniem wegglowodorow.
Czynniki wewnetrzne pozytywne:

¢ dobra kondycja finansowa, dostgp do kredytow,

elastyczna struktura o niskich kosztach zarzadzania,

¢ wielkos¢ i jakos¢ portfela zlecen — dywersyfikacja branz i rynkéw,

¢ coraz lepsze referencje i rozpoznawalna marka, réwniez na rynkach eksportowych,

¢ dobra, sprawdzona kadra,

¢ sprawnos$¢ akwizycyjna na rynkach zachodnioeuropejskich i skandynawskich,

¢ gotowos¢ do podjgcia realizacji zadan inwestycyjnych w formule generalnego wykonawstwa.

Czynniki wewng¢trzne negatywne:

o znaczace zadluzenie.

54. Czynniki ryzyka i zagrozen

5.4.1.

e

Ryzyka
zwigzane
z otoczeniem
rynkowym

Istotne czynniki ryzyka i zagrozeni

Ryzyke zwigzane z |Dzia{alnosc Grupy jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski,
sytuacjg spoleczno- | a w szczegbinoéei od: stopy wazrostu PKB, poziomu inwestycji, stopy inflacji,
ekonomiczng stopy bezrobocia i wysokosci deficytu budzetowego. Ewentualne negatywne

w Polsce | zmiany sytuacji makroekonomicznej moga wptywa¢ na wyniki finansowe Grupy.

| Globalna sytuacja makroekonomiczna i tempo wzrostu ekonomicznego gospodarki
Rvzyko zwiazane $wiatowej ma dla Grupy istotne znaczenie. Wyniki finansowe uzaleznione sy
vz azan w szczegblnosdei, od sytuacji spoleczno — ckonomicznej Polski oraz krajow

Z sytuacjg N . .
makroekonomiczn europejskich. Dla Grupy ze wzgledu na dzialalno$¢ w segmencie
na $wiecie ? Marine&Offshore  znaczenie ma  rowniez ogbélmoswiatowa  sytuacja
makrockonomiczna oddzialujgca na popyt na ropg naftowa oraz gaz wydobywany

| ze zr6det podmorskich.

| Istotne znaczenie na dzialaino$é Grupy a szczegélnie segment infrastruktura ma
Ryzyko zmiany | realizowana przez Uni¢ Europejska polityka spéjnosci oraz rozwoju regionalnego,
polityki wielkos¢ Srodkéw pomocowych przekazywanych z kolejnych budzetéw unijnych
gospodarczej dla sektoréw, w ktérych Grupa prowadzi dzialalno$é, moga potencjalnie
| negatywnie wplyna¢ na jego wyniki finansowe.

Ryzyko 2wigzane Dzialalnos¢ Spoékki narazona jest ma ryzyko wysokiej konkurencji ze strony

Zk::l:;nlri?lch podmiotéw oferujgcych ustugi na tych samych rynkach. W szczegdélnosci
. ‘na znaczng konkurencj¢ na rynku budownictwa infrastrukturalnego, gdzie oferuje
budownictya konawstwo i montaz konstrukcji mostowych.
inﬁ'astrukturahlegg_wy_ o J Wyel. R
Ryzyko Pomimo bardzo atrakcyjnych perspektyw rozwoju branzy offshore nie moma

pogorszenia si¢  wykluczy¢, ze w przysztodci istotnie zmniejszy si¢ popyt na rope i gaz,
koniunktury co w efekcie spowoduje wolniejszy rozwéj istotnego z punktu widzenia strategii
w branzy offshore | Spéiki sektora offshore.

Spétka korzysta z kredytéw finansujgcych zaréwno dzialalno$é biezgca, jak
i inwestycjg. Zobowigzania kredytowe oraz leasingowe oprocentowane sg
w oparciu o zmienne stopy procentowe. Uwzgledniajac powyzsze w przypadku
wzrostu stép procentowych WIBOR i EURIBOR istnigje ryzyko podniesienia
| kosztéw finansowych, co negatywnie wplynie na rentownosé dziatalnosci. |

Ryzyko wzrostu
stdp procentowych
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Ryzyka
zZwigzane
‘ z otoczeniem

rynkowym

Ryzyko zwiazane z

| Ryzyka
zwigzane
z dziatalnoscia
Grupy

‘ ‘ Ryzyko zwiazane z

kurséw
walutowych

Ryzyko zwigzane

ze zmiang polityki
dostawcow wobec
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Grupa osigga znaczng czeéé przychodéw ze sprzedazy eksportowej. Sprzedaz
eksportowa jest denominowana w walutach obcych, przede wszystkim w EUR.
Grupa ponosi znaczace ryzyko kursowe zwlaszeza ze wzgledu na dlugodé cyklu
produkcyjnego, tj. czasem pomiedzy zawarciem kontraktu na dostawe okreslonego
produktu, a jego procesem produkeyinym i dostawa. Ze wzgledu na fakt,
Ze podstawowa czg$¢ kosztow produkeyjnych ponoszonych przez Emitenta jest
denominowana w PLN, w przypadku umocnienia si¢ PLN istnieje znaczne ryzyko
spadku rentownosci poszczegblnych koniraktéw eksportowych ze wzgledu
| na spadek przychodéw wyrazonych w PLN.

Zdaniem Zarzadu aktualnie nie wystgpuje uzaleznienie od Zadnego dostawcy
w zadnym z segmentéw prowadzonej dziatalnosci. Jednakze nie mozna wykluczyé
wystgpienia nieprzewidywalnych zdarzen skutkujacych brakiem odpowiedniej
ilosci zasobéw do produkcji takich jak stal lub specjalistyczne ushugi,
ktdre s niezbedne w procesie wytwérezym.

‘ Ryzyko kontraktdw

O Znaczacej
wartosci

uzaleZznieniem

od kluczowych
odbiorcow
{klientéw)

Ryzyko
rozbieznosci
interpretacji oraz
zmian przepiséw
prawa pafistw,
w ktéryeh Grupa
prowadzi
dziatalnos¢

Ryzyko zwiazane
Z sezonowoscia

W zwigzku z charakterem prowadzonej dzialalno$ci Emitent zawiera kontrakty
o zré;nicowanej wartosci. Istnieje ryzyko, Ze realizowany projekt dla jednego
odbiorcy bedzie w zdecydowanym stopniu przewyzszal wartodci pozostalych,

co w przypadku probleméw zwigzanych ze $ciggalnoscig naleznosci bedzie miato
znaczacy wplyw na wyniki finansowe Spétki.

Ze wzgledu na specyfike swojej dziatalnosci Grupa realizuje znaczace kontrakty

ktérych _)ednostkowa wartod¢ moze powodowaé okresowe uzaleZmeme
ksztaltowania si¢ wynikéw ekonomicznych Grupy od duzych klientéw. Ponadto,
ze wzgledu na proces realizacji duzych kontraktow, nalezy uwzglednié mozliwosé
wystgpienia probleméw plynnosciowych kontrahenta skutkujacych opoznieniem
| lub zaprzestaniem w zaplacie calosci badZ czesci wynagrodzenia kontraktowego.
Grupa dziala zgodnie z przepisami polskiego prawa. Jednakze, prowadz
dzialalno$¢ poza granicami Polski, w tym takze w krajach Unii Europejskiej oraz
w Norwegii. Fundamentem kontynentalnege systemu prawnego jest prawo
stanowione. Znaczaca liczba obowigzujacych przepiséw moze ulec zmianie,
aregulacje podlegaja rézmorodnym interpretacjom. Spdlka nie moze zapewnié,
e jej interpretacja przepisow prawa panstw, w ktérych prowadzi dziatainosé nie
zostanie zakwestionowana, a to mozZe mie¢ negatywny wplyw na dzialalnosé, |
| sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy. ‘

W pierwszym kwartale mogg wystepowaé mniejsze przychody ze sprzedazy
wynikajace z warunkéw pogodowych czasowo uniemozliwiajacych dokonywanie
montazy na budowach. Charakter dziatalnosci Emitenta kompleksowo laczacy
zaréwno wykonawstwo, jak i montaze umozliwia uzyskiwanie stabilnych
przychodéw w ciggu roku obrotowego. Niemniej jednak nalezy zauwazyé
intensyfikacjg¢ prac na budowach pod koniec roku kalendarzowego, co zwigzane
jest z polityka kontrahentéw z sektora publicznego, majaca na celu realizacje
rocznego budzetu.

Ryzyko zwiazane
Ze Zmianami cen
materialéw
i surowcow

Ryzyko zwiazane
ze struktura

akcjonariatu

| eksploatacyjnych w tym przede wszystkim gazéw spawalniczych oraz cen cynku

Spolka narazona jest na zmlany cen podstawowych surowcow i materialow,
do ktérych nalezy zaliczy¢ przede wszystkim material podstawowy, jakim jest stal
(arkusze, rury, ksztattowniki, prety). Gwaltowne zmiany na rynku dystrybucyjnym
materiakéw hutniczych moga negatywnie wplynaé na rentownos¢ realizowanych
zlece. Ponadto obok ryzyka wynikajacego ze zmiany cen materialow
podstawowych Emitent narazony jest na wzrost kosztéw materialéw

Z uwagi na strukture akcjonariatu Spokki, wigkszoSciowi Akcjonariusze mogg mieé
znaczny wplyw na podejmowanie uchwal, ktére wymagajg zwyklej wigkszoéci
gloséw, np. uchwata w sprawie podziatu zysku i wyplaty dywidendy. Nie mozna
réwniez wykluczyé, e wigkszosciowi Akcjonariusze bedg posiadaé na danym
‘Walnym Zgromadzeniu wickszos¢ gloséw. Nie mozna zapewnié, ze interesy

wigkszosciowych Akcjonariuszy, bgda zgodne z interesami Spotki lub jej
pozostalych akcjonariuszy, a w konsekwencji istnicje ryzyko, Ze nowi
akcjonariusze moga mie¢ niewielki wplyw na dziatalno$é Emitenta.

niedoszacowaniem

kosztéw
kontraktéw

Vistal Gdynia prowadzi nieseryjng produkcje jednostkows. Kazde zlecenie ‘
podlega indywidualnej wycenie i kosztorysowaniu, ktére sa podstawa sporzadzenia
oferty. W przypadku bl¢déw w szacowaniu kosztéw, polegajacych na pominieciu |
niektérych robét, badz wycenienie ich ponizej realnego kosztu istnieje ryzyko nie

‘osiqgni@cia zakladanej marzy na danym zleceniu, co moze negatywnie wplynaé
na wynik finansowy.
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‘f
- mwy kredytowe zawierajs szereg uwarunkowar, w tym rowniez zwigzane
| | z osigganiem przez Grupg okreslonych wskaznikéw ekonomicznych. W razie nie
Ryzyko znacznego | osiagnigcia przez Grupg powyzszych wynikéw, istnieje ryzyko, ze banki zazadaja
poziomu natychmiastowej sptaty kredytéw, co moze spowodowaé trudnosci z utrzymaniem
zadhizenia plynnosci przez Grupe. Istnieje takze ryzyko, ze w przypadku pogorszenia sig
wynikéw finansowych Grupy w przyszlodci banki nie przedtuza uméw
| l_ | kredytowych lub nie udzielg nowych kredytéw. —
W przypadku nie wykonania zobowiazann wynikajacych z zawartych uméw
Ryzvko zwi kredytowych, ktérych nieruchomosdci te stanowia zabezpieczenie, bank bedzie
YZYK0 zwigzane uprawniony do przejecia tych nieruchomosci na whasno$é. W konsekwencji moze
z obcigZzeniem e . : e .
‘ nieruchomosci spowodow:aé to utrate mozllwoéa‘ badZ znaczace utrudme.ma w prowadzonej przez
‘ |Grup¢ dzialalnosci gospodarczej, co moze negatywnie wplyngé na sytuacje
| fmansowa. = : .
Specyfika dziatalno$ci prowadzonej przez Spélke, polega na koniecznosci |
zaangazowania znaczacego kapitalu obrotowego na potrzeby realizowanych
. | kontraktéw ze wzgledu na relaf ie wysoka ich warto$¢ oraz dlugi czas ich
‘ Ryzyko plynnosci realizacji. W zwiagzku z tym wty:avrnzypadku nieterminowego wywiaz%rwania sig
‘ odbiorcéw ze zobowigzai wobec Grupy istnieje ryzyko pogorszenia sie jejl
_ | plynnosci finansowej, a w konsekwencji jej wynikéw finansowych. |
Ry:{:l;;)szmqmne Grupa nie moze wykluczyé wystgpienia awarii lub nieszczg$liwych wypadkow,
owym ktérych skutkiem mogg byé szkody w majatku produkcyjnym, wstrzymujace
| | wslrzymaniem proces produkcyjny. Opéznienia w realizacji zaméwiert lub w skrajnym przypadku
rodukcji na skutek bt 0L i . .
P Ji na nawet niemozliwos¢ ich realizacji mogg naraza¢ Spotke na koniecznosé zaplaty kar
awarii N . - A S
.. . umownych, jak rowniez w konsekwencji na przejecie zaméwien i kontraktéw‘
i nieszczesliwych ;
2darzeh przez firmy konkurencyjne. _
Ryzyka | Grupa prowadzi elektroniczne ksiegi rachunkowe, a ewentualna czesciowa
| P, Ryzyko awarii | lub calkowita utrata danych, zwigzana z awarig systemu komputerowego
z dzialalnoscig | . systeméw lub systemt.Sw komputerowych Grupy mog_laby skutkowad opéz'nieniami
Grupy informatycznych | wrealizacji umoéw i kontraktéw, a takze istotnymi kosztami zwigzanymi
| z odzyskaniem utraconych danych,
Grupa realizuje jedne z najwigkszych przedsigwzieé¢ inwestycyjnych w zakresie |
‘ ‘ Ryzyko mostowego budownictwa infrastrukturalnege w Polsce, w tym montaze
wystapienia |na budowach. Grupa nie moze wykluczy¢ wystapienia katastrofy budowlane;
katastrof | na skutek nieszcze$liwych wypadkéw, bigdéw projektowych badZ wykonawezych,
budowlanych defektéw materiatowych i innych, ktérych wystapienie moze negatywnie wplynaé
B | na dziatalnosé Grupy. |
‘ ‘ Ryzyko zwigzane |
z usterkami
i wadami ‘
zrealizowanych
obiektéw oraz
ryzyko zwigzane | Grupa wykonuje konstrukcje zgodnie z projektami oraz normami, jednakze nie
| zmozliwoscia | moze wykluczyé wystapienia wad i usterek badz nienalezytego wykonania
realizacji przedmiotu umowy. Zgodnie z zapisami umownymi Grupa zobowigzana jest
zabezpieczen ‘do zabezpieczenia roszczenia w stosunku do zamawiajacego poprzez uiszczenie
ustanawianych | kaucji na okres realizacji umowy oraz rgkojmi z tytwhu wad i usterek. Grupa
na podstawie zastgpuje kaucje pienigzne ubezpieczeniowymi oraz bankowymi gwarancjami
| uméw o roboty | kontraktowymi. W przypadku zgloszenia roszczen przez zamawiajgcego istnieje
budowlane tyzyko realizacji przedstawionych zabezpieczen w formie gwarancji
i generalnego ubezpieczeniowych lub bankowych co moze negatywnie wplyngé na sytuach,‘
wykonawstwa, ‘ finansowg Grupy.
obowigzku zaplaty
kar umownych,
‘ a takze sporéw
sadowych z tym
_zwigzanych |
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Ryzyko zwigzane |Niedotrzymanie terminow realizacji inwestycji, niezrealizowanie inwestycji

| z niedotrzymaniem
termindéw realizacji
| inwestycji,
niezrealizowaniem
inwestycji lub
nienalezytym jej
| zrealizowaniem
| Ryzyko zwigzane
Z procesem

‘ uzyskiwania decyzji

administracyjnych,
mozliwoscia ich
zaskarzania, a takze
dzialaniem oséb
‘ trzecich majacych
wplyw na realizacje
| prac projektowych
lub budowlanych

Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalnosci VISTAL GDYNIA SA za rok 2013

lub nienalezyte jej zrealizowanie moze mie¢ niekorzystny wplyw na wynik
finansowy Emitenta ze wzgledu na konieczno$é zaplaty ewentualnych kar
umownych klientom, z ktérymi zawarte zostaly umowy terminowe lub zaptaty
kwot wynikajacych z roszczen odszkodowawczych. Niedotrzymanie termindw
realizacji inwestycji, nienalezyte zrealizowanie lub niezrealizowanie inwestycji

moze mieé takze niekorzystny wplyw na wizerunek rynkowy Grupy.

Dzialalnos¢ prowadzona przez Grup¢ wymaga niekiedy uzyskiwania decyzji

m.in. przepisami Prawa Budowlanego lub Prawa Ochrony Srodowiska.
Nie mozna wykluczyé ryzyka nieuzyskania powyZszych decyzji
administracyjnych albo istotnego przedluzenia postepowan dotyczacych ich
wydania. Ponadto, niejest mozliwe wykluczenie ryzyka nieukoficzenia
lub opéznienia w wykonaniu przez podmioty trzecie prac niezbednych
do rozpoczecia realizacji projektéw przez Grupe Kapitalows.

Ryzyko zwigzane

| z odpowiedzialnoscia | Nie mozna wykluczyé ryzyka, ze po oddaniu do uzytkowania budowli i obiektéw,
z tytulu rgkojmi za | kontrahenci bedy zglasza¢ roszczenia z tytulu ww. rgkojmi lub gwarancji.
| wady fizyczne oraz | Zasadnos¢ takich roszczefi moze narazié Grupe Kapitalows na wzrost kosztow,

gwarancji jakosci
wykonywanych
| robét
Ryzy;c:e Ryzyko zwiazane |
Zwigzane |, rozwo_lem Spokki
z dzialalnoscia i strul
| Grupy _ organizacyjng
Ryzyko zwigzane

coz kolei moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$é, sytuacje
finansowa i wyniki finansowe Grupy Kapitalowej. |

Planowane przez Spéltke kolejne etapy rozwoju, w szczegélnosci rozwéj Spolki
i ekspansja na nowych rynkach, wplyng w znaczacy sposéb na skale i jakosé
prowadzonej dziatalnosci, kreujac nowe jakosciowo problemy dla Spéiki i jej
kierownictwa, Dalsza e¢kspansja rynkowa Spokki powoduje dodatkowe ryzyka
° | zwigzane z zarzadzaniem dynamicznie rosnacg orgamzac_]q

Planowany przez Spélk¢ program ekspansji opiera si¢ w znacznym stopniu
na zaloZzeniu pozyskania finansowania zewngtrznego. Uniemozliwienie
pozyskania dodatkowych srodkéw finansowych w planowanej przez Emitenta

| z niepozyskaniem | wysokosci lub tez znaczne przesuniecie w czasie terminu sfinalizowania ich

finansowania

pozyskania moze doprowadzi¢ do zmiany harmonogramu realizacji planowanej
strategii rozwoju, a w konsekwencji do zmniejszenia tempa planowanej ekspansji |
rynkowej i moze mie¢ wplyw na uzyskiwane wyniki finansowe.

Grupa zawierala i bedzie w przysziosci zawieraé tmnsakc_]e z podm10tam1 '

Ryzyko podatkowe | powigzanymi. W opinii Emitenta wszystkie takie transakcje zostaly zawarte

Zwigzane
z transakcjami
| z podmiotami
powigzanymi

‘ Ryzyko zwigzane

z odpowiedzialnoscia

wynikajacg
Z przepis6w prawa

regulujacych ochrong

‘ srodowiska

| Grupy.

| niezawarcie uméw z uprawnionymi podmiotami bgdZ prowadzenie gospodarki

| finansowe Grupy.

na warunkach  rynkowych. Nie momma jednak wykluczyé ryzyka
zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru ww. transakcji,
co mogloby skutkowa¢ wzrostem zobowigzan podatkowych Grupy, a tym samym
mogloby mie¢ negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe wume sie z wytwarzaniem odpadéw wtym |
odpadéw niebezpiecznych zas spétki z Grupy zobowigzane sa do uzyskiwania
szczegblnych zezwolefi badZz zawierania uméw z podmiotami posiadajacymi
odpowiednie zezwolenia w tym zakresie oraz do prowadzenia prawidlowej
gospodarki odpadami. Naruszenie obowigzkéw wynikajacych z ww. zezwolen,

odpadami w sposéb sprzeczny z przepisami prawa regulujagcymi ochrone
$rodowiska moze narazi¢ Grupg na wzrost kosztéw zwigzanych z prowadzeniem
prawidlowej gospodarki odpadami oraz ewentualne kary finansowe, co z kolei
moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalno$é, sytuacje finansows oraz wyniki|
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| Ryzyko zwigzane | ‘
Z naruszeniem

tajemnic
Ryzyka przedsigbiorstwa | Emitent jest w posiadaniu szeregu informacji, stanowigcych poufne informacje
zwigzane oraz innych handlowe. Istnieje ryzyko, 2Ze przedsigwzigte przez Emitenta $rodki
z dziatalnoécia | poufnych informacji |zapobiegawcze nic beda stanowi¢ wystarczajacego zabezpieczenia przed

Grupy handlowych, ujawnieniem tych informacji osobom trzecim.

| jak réwniez
Ze Zwigzanymi z tym
| sporami sadowymi | |
' | Ceny papier6w warto$ciowych notowanych na GPW moga podlegaé znacznym
wahaniom, w zaleznosci od ksztaltowania si¢ relacji podazy do popytu, na ktérg |
| Ryzyko wahan kursu Iistoi:uy wplyw majg m. in. sytuacja finansowo-ekonomiczna Grupy, ogélna
‘ i ograniczonej koniunktura na rynku kapitalowym i wysoko$¢ stép procentowych na rynku

Ryzyka plynnoéci obrotu | pienigznym. Istnieje ryzyko, iz inwestor posiadajgcy papiery wartosciowe
Zwigzane papierami Emitenta nie bgdzie mégl ich zby¢é w dowolnym terminie, w ilosci przez siebie
z rynkiem wartosciowymi | zakladanej i po satysfakcjonujacej cenie. Istnicje ryzyko poniesienia

kapitatowym ewentualnych strat, wynikajagcych ze sprzedazy papieréw wartosciowych
| iz wtdrnym - | Emitenta po cenie niZszej niz wyniosta cena ich nabycia.

obrotem Ryzvko zawieszenia Na podstawie §30 Regulaminu Gieldy, Zarzgd GPW moze zawiesi¢ obrét
akcjami yZy N instrumentami finansowymi na okres do trzech miesigcy, jesli uzna, ze wymaga

obrotu akcjami lub \ . . - - .
. tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu albo, jesli Emitent narusza
PDA lub ich . . X . .
kluczenia z obrotu | PTZEPIsY obowigzujace na GPW, a takze na wniosek Emitenta. Na podstawie
lit4 §31 Regulaminu Gieldy, Zarzad GPW moze wykluczyé instrumenty finansowe

| IS | z obrotu na GPW.
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5.4.2. System zarzadzania ryzykiem

Stopicn

System arzadamin rvavkicm

Rodenj ryveka Razvko . P
£ At LEL SRR RN

| | Ryzyko zwigzane | ' Grupa aktywnie dziata na rynkach zagranicznych. W zwiazku z tym
| Z sytuacja spoleczno- niski ewentualna negatywna zamian sytuacji spoleczno-ekonomicznej
ekonomiczng w Polsce bedzie rekompensowana poprzez zwigkszenie ekspansji
_ w Polsce _ | na rynkach zagranicznych. |
Ryzyko zwigzane | | Grupa posiada szeroki wachlarz specjalnosci, podzielony w ramach
‘ Z sytuacja niski analizy finansowej na segmenty dzialalnosci. Ewentualne zmiany
makroekonomiczng w jednym z segmentéw beda rekompensowane poprzez zwickszenie
_ badwiecie | , ekspansji na pozostalych. = =
Ryzyko zmiany | Grupa dziala aktywnie w kilku segmentach, biezaca analiza rynku
politykl gospodarczej $redni | pozwala na monitorowanie kazdego z segmentéw i podejmowanie
N sl dziatah zaradczych. .
Ryzyko ZWigzane Ze wzgledu na wysoka konkurencje na polskim rynku budownictwa
z konkurencja . . . .
... | infrastrukturalnego Grupa pozyskuje zlecenia od odbiorcéw
na rynku niski ; : . : .
budownictwa | zagramcz_nych oraz selektywnie wybiera projekty na rynku polskim,
infrastrukturalnego do czasu istotnej poprawy warunkéw ryn_kowych. -
‘ | Ryzyko pogorszenia Grupa dziala aktywnie w kilku segmentach, dzieki temu rozklada

. . . | ryzyko prowadzonej dziatalnosci. Spowolnienie w jednym segmencie
s;:; komuné(‘tﬁry Sredni jest kompensowane wzrostem innego poprzez aktywniejsze dziatania

W branzy oftshore handlowe. =

Grupa na biezagco monitoruje warunki rynkowe, w tym stopy

procentowe oraz w opinii Zarzgdu w racjonalny sposéb korzysta

‘ ‘ Ryzyko wzrostu stép sredni
Ryzyka .

e T 'z diwigni finansowej.
zwiazane ‘ Grupa zabezpiecza ekspozycj¢ netto kontraktéw, z ktérych bedzie
Z ofoczeniem uzyskiwa¢ przychody w walucie obcej. Stosuje do tego proste
rynkowym Ryzyko zmian ki terminowe kontrakty walutowe. Kazde zlecenie jest zabezpieczane
kurséw walutowych wysok indywidualnie w zaleznoSci od harmonogramu platno$ci. Liczba
zawartych transakeji i ich okresy zapadalnoici sa uzaleznione

od harmonogramu platnosci zlecenia. _
Ryzyko to jest minimalizowane poprzez bieZacg analize rynku pod
| katem dostgpnosci zasob6w potrzebnych do realizacji produkcji.|
‘ Materialy takie jak stal jak réwniez ushugi specjalistyczne sg przez

Ryzyko zwiazane ze Emitenta monitorowane przed rozpoczeciem kazdego zlecenia majac

zmiang polityki sredni | 12 uwadze ich dostgpnosci. W przypadku napotkania jakichkolwiek

dostawcow wobec probleméw z doswiadczenia Emitenta oraz specyfiki rynku wynika,

| Grupy zew kazdym przypadkn jest mozliwoéé =zastapienia jednego

dostawcy innym, co moZe jednak wiazaé si¢ z krdtkookresowymi

‘ ‘ problemami zwigzanymi z dostawa czy warunkami finansowymi |
ztepo tytwhu, — )

| Minimalizacja tego ryzyka nastgpuje poprzez analize kontrahentéw

w wywiadowniach gospodarczych oraz na etapie realizacji poprzez

‘ biezace  monitorowanie = przeplywéw  finansowych miedzy

podmiotami realizujacymi dany kontrakt. Spétka realizuje prace

§redni | wPolsce jako podwykonawca mianowany, stad za odpowiednie

regulowanie nalezno$ei odpowiada roéwniez inwestor przede

wszystkim podmioty administracji publicznej. Na dzien sporzadzenia

' niniejszego sprawozdania grupa nie jest uzalesmiona od Zzadnego

_| odbiorcy i posiada zdywersyfikowana strukture przychodéw.

Ryzyko kontraktow
0 Znaczacej wartosci
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Grupa minimalizuje niniejsze ryzyko poprzez: (i) polityke |

Ryzyko zwigzane pozyskiwania nowych klientéw z nowych segmentéw i tym samym
Z uzaleznieniem dywersyfikacji Zrédet przychodéw, (ii) prowadzenie dziatalnosci
od kluczowych niski | wréznych segmentach rynku, czy (iii) dbanie o najwyzszg jakosé
Rvzvk odbiorcéw wykonywanych ushug. Poziom istotmosci tego ryzyka bedzie
| yzZyKa (klient6w) zmniejszal si¢ wraz ze wzrostem skali dziatania Grupy jednak nie
B ::Z?::;}:m . zostanie ono calkowicie wyeliminowane.
rynkowym Ryzyko rozbieznosci
interpretacji oraz Grupa podpisujac umowy z kontrahentami zagranicznymi bada
Zmian przepisow niski przepisy prawa obowigzujace w kraju kontrahenta. Umowa sa
prawa paristw, weryfikowane pod katem ich zgodnosci z prawem Polskim jak
‘ w ktorych Grupa i zagranicznym.

| prowadzi dzialalnos§¢ :
. Na ograniczenie wystgpujgcego zjawiska sezonowosci pozytywnie
Rzy:gi(:mz):lf;ne niski | moze wplyna¢ sukcesywnie nastepujace zmniejszanie udzialu sektora

_ A publicznego w sprzedaZzy Grupy.
. Grupa zabezpiecza ekspozycj¢ na zmiany cen stali na jednostkowym
‘ Ryzyk.o ZWIzane ze kontrakcie poprzez zakup materialu niezwiocznie po zawarciu
zmana;:;ét::n niski | umowy tj. po cenach, wskazywanych w sporzadzanej w dokumentacji
‘ T :Ifeltm:vej, zabezpieczajac tym samym zakladane marze na danym

eceniu.

Wigkszosciowi akcjonariusze zobowiagzywali si¢ do niezbywania
| Ryzyko zwiazane ze akcji w ciggu pierwszego roku obrotowego od dnia wprowadzenia |
| strukturg $redni | akcji na GPW SA prowadzac przejrzysts i czytelna polityke wzrostu.

akcjonariatu W celu przejrzystego prowadzenia dzialalnoici powolany zostal
komitet audytu a rada nadzorcza sklada sig z czlonkéw niezaleznych. |
. Grupa dokiada nalezytej starannos$ci w przygotowywaniu ofert
Ryzyko Ry . | oraz zatrudnia wykwalifikowanych pracownikéw dziatu handlowego.
z niedoszacowaniem | $redni . S : : s
‘ kosztéw kontraktow W trakcie realizacji uméw monitorowana Jest realizacja budzetu,
a w przypadku przekroczeri podejmowane sq dzialania zaradcze.
Grupa minimalizuje ryzyko poprzez biezace monitorowanie wynikow |
| By, gyko mzclflz:gf) niski | finansowych oraz optymalizacj¢ finansowania kontraktow w tym
pozeT = . zwigkszenie udziatu zaliczkowania robét -
Ryzyka . Grupa minimalizuje to ryzyka poprzez biezace monitorowanie
Zwigzane R)zlzg;(c(;g;?;ne niski wynikéw finansowych oraz utrzymywanie zobowiazaf na optymalny
z dzialalnodcia nieruchomosci poziomie biorac pod uwage zarzadzanie plynnodcia finansows
Grupy i terminows splate zobowigzan.
Grupa ogranicza powyzsze ryzyko, podpisujac umowy
Ryzyko ptynnosci Sredni |z wiarygodnymi  kontrahentami, systematycznie  monitorujgc
‘ realizowane projekty réwniez pod kgtem plynnosci finansowej.
Ryzyko zwigzane
Z CZASOWym
“(:lk o4 aml?l:.ltek iski Grupa ogranicza ryzyko zwiazane z awariami oraz nieszczesliwymi
| pro :ms niskt wypadkami poprzez kompleksowe ubezpieczenie majatku. |
‘ i nieszczesliwych
deeﬁ —. ————————— il
Ryzyko awarii Grupa wprowadzita odpowiednie procedury archiwizowania danych
‘ systemow niski !oraz ich zabezpieczania przed niepowolanym dostepem, a takze ich
| informatycznych utratg w wyniku dzialania wiruséw komputerowych. |
| Grupa przykiada nalezyts staranno$¢ w wykonywanych pracach |
| Z zastosowaniem wszystkich norm i zgodnie =z projektami‘
Ryzyko wystapienia wykonawczymi. Ponadte wykonane konstrukcje poddawane sg
katastrof niski |badaniom nieniszczacym. Dzigki posiadanemu do$wiadczeniu,
wysokim standardom i normem realizacji prac

‘ budowlanych

oraz wykwalifikowanej kadrze, Grupa w trakcie dotychczasowej
dzialalnosci nigdy nie spowodowala katastrofy budowlane;.
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-
[ | Ryzyko zwigzane
z usterkami i wadami
zrealizowanych
obiektdéw oraz
| ryzyko zwigzane
| z mozliwogeia
realizacji
zabezpieczefi Grupa na biezgco monitoruje jakosé wykonywanych prac zgodnie
ustanawianych na ki z zachowaniem wszystkim norm i wytycznych projektowych.
| podstawie uméw S| ponadto wykonane konstrukcje poddawane sa  badaniom
o roboty budowlane i nieniszczacym.
generalnego
wykonawstwa,
obowigzku zaptaty
‘ kar umownych,
| a takze sporéw
sagdowych z tym _
zwigzanych .
zl?;l);glgo zw“;ﬁ:zl Grupa na biezaco monitoruje zakres prowadzonych prac w oparciu
‘ terminéw )re alizacii o harmonogramy rzeczowo-finansowe. W oparciu o wiedze
inwestycji techniczng sporzafdzane. sa plany produkcji oraz kamienie milowe,
niezrealizowal,liem §redni |ktére w razie ich nie osiqgn?t;cia informuja o ewentualnym
inwestycji lub przekroczenin czastkpw_ych terminéw. Dzigki temu mozliwa jest
nienale e szybko reakcja na zblizajace si¢ ryzyko zwiazane z niedotrzymaniem
| lezytym terminu koficowego.
__ zrealizowaniem
‘ Ryzyko zwiazane
Z procesem
ml.m:vama c.lecylzl_u W celu ograniczenia ww. ryzyk spolki z Grupy negocjuja umowy
‘ Ryzyka " oﬁ;mné; ’ przewidujace ich zabezpiegzex_lie przed skutkami tego rodzaju
zwigzane »as] ia atakze | sredni zdarzeni, njemniej ich wystgpienie mogloby skutkowaé niemoznoscia
zdziala]nosciq| dziataniem 0s6b badz znacznym opdznieniem realizacji projektow budowlanych,
Grupy wzecich majacych a w konsekwencji mied isto_tn.y negatywny wplyw na dzialalno$é,
lyw na realizacje sytuacje finansowg oraz wyniki finansowe Grupy.
‘ prac projektowych
Iub budowlanych _
z%?ﬁﬁmzh W.ramach prowadzonyph prac Grupa.kladzie szczegblny nacisk
Z tytulu rekojmi za na jako$¢ wykonywanej pracy. Na biezaco przeprowad_zo_ne 53
ady fizyczne oraz niski kontr_ole wewneltrzne poszczethych etapéw prac. Jezeli jest to
‘ wady nzyez akosci moziiwe przeprowadzane sg odbiory czeéciowe przez kontrahentéw,
Ew alimc']” ol:“ co umozliwia szybks reakcj¢ w razie ewentualnych probleméw
‘ wy o;;g;:nyc z jakoscig wykonywanych prac.
Ryzyko zwigzane Grupa podejmuje  stosowne dzialania majace na celu
z rozwojem Spotki niski zminimalizowanie tych ryzyk poprzez budowe odpowiedniej
‘ i struktura struktury organizacyjnej, zatrudnianie wysokiej jakosci kadry
organizacyjng zarzadzajacej. |
Ryzyko zwigzane Grupa na biezgco monitorpje wskazniki ekonomiczne podlegajgce
Ziepozyskaniem wysoki ocenie przez banki finansujace kontrakty. Dzigki temu jest wstanie
finansowania w szybko reagowaé¢ na problemy z pozyskaniem dodatkowych
s$rodkéw i pozyskac alternatywne Zrédia finansowania. _
‘ Ryzyko podatkowe
Zwigzane Grupa zatrudnia specjalistbw ktérzy analizujg poszczegélne
| z transakcjami niski |transakcje w ramach grupy tak aby zminimalizowaé ryzyko
z podmiotami podatkowe zwiazane z transakcjami z podmiotami powigzanymi,
powigzanymi
‘ Ryzyko zwiazane
z odpowiedzialno$cia Grupa na biezagco monitoruje zmiany w przepisach prawa
wynikajaca ... | regulujacego ochrone srodowiska. Grupa wspélpracuje z podmiotami
. niski - . .o . . ] ]
Z przepiséw prawa posiadajacymi odpowiednie zezwolenia do prowadzenia prawidiowej
regulujacych ochrone gospodarki odpadami
§rodowiska
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| Ryzyko zwigzane
Z naruszeniem
tajemnic
Ryzyka przedsigbiorstwa W celu ich ochrony tajemnic i poufnych informacji handlowych
Zwigzane oraz innych miskdi | ¥ umowach z kluczowymi pracownikami, jak réwniez doradcami,
z dziatalnoscia | poufnych informacji Grupa  zastrzega  obowigzek  zachowania w pouﬁloﬁci‘
Grupy handlowych, przekazywanych informacji.
jak réwniez ze
zwigzanymi z tym
. S | 'sporami sgdowymi B
| Ryzyko wahan kursu
Rvzvka i ograniczonej Minimalizacja tego ryzyka bedzie nastepowala poprzez
yzy plynnosci obrotu §redni | utrzymywanie stabilnej sytuacji finansowej oraz stabilnego wzrostu
EWIgzane papierami wartosci firmy.
Z rynkiem ; . |
: wartosciowymi
kapitatowym - - il
. Ryzyko zawieszenia
1z wtérnym L .. - . . S
obrotem obrotu akcjami Grupa na biezgco monitoruje wszystkie przepisy obowigzujace
akciami Iub PDA Iub ich niski | na Gieldzie Papieréw Wartosciowych, oraz dziata tak, aby ich nie
cjami :
wykluczenia z obrotu naruszyc.
| | na GPW
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6. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO

6.1. Stosowany zbiér zasad tadu korporacyjnego

Vistal Gdynia S.A. w czasie calej swojej dotychczasowej dziatalnosci funkcjonuje i zarzadzany jest zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa. W roku obrotowym, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie Vistal
Gdynia S.A. nie podlegal zasadom ladu korporacyjnego wynikajacym z ,Dobrych Praktyk Spélek
Notowanych na GPW” ze wzgledu na fakt, iz Vistal Gdynia S.A. nie byt spotkg notowang na GPW.

Od dnia dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym w dniu 2 stycznia 2014 r. Spélka podlega
zasadom tadu korporacyjnego okreslonym w dokumencie ,.Dobre Praktyki Spélek Notowanych na GPW”
stanowigcym zalgcznik do Uchwaly nr 19/1307/2012 Rady Gieldy z dnia 21 listopada 2012 r. Dokument jest
publicznie dost¢pny na stronie internetowej Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., w zakladce
poswi¢conej zagadnieniom {adu korporacyjnego spotek notowanych na GPW (http://corp-gov.gpw.pl/).

Wsréd zasad opisanych w ww. zbiorze znajdujg si¢ reguly, na ktorych stosowanie Emitent moze si¢
zdecydowaé dobrowolnie — sa to reguly opisane w I czgsci Dobrych Praktyk pt. ,,Rekomendacje dotyczace
dobrych praktyk spotek gietdowych”.

6.2. Zasady tadu korporacyjnego, od stosowania ktérych odstapiono

Ze wzgledu na fakt, iz w 2013 roku Vistal Gdynia S.A. nie by} spotka notowana na GPW i nie podlegat
zasadom ladu korporacyjnego wynikajacym z ,,.Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW™ nie ma mowy
o odstapieniu od stosowania wymienionych zasad.

Intencja Vistal Gdynia S.A. jest trwale przestrzeganie wszystkich zasad ladu korporacyjnege okreslonych jako
Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Vistal Gdynia S.A. stosuje wszystkie ww. zasady ladu
korporacyjnego za wyjatkiem nast¢pujacych zasad:

e Dzial I DPSN Zasada 5.. ,,Spétka powinna posiada¢ politykg wynagrodzen oraz zasady jej ustalania.
Polityka wynagrodzeni powinna w szczeg6lnosci okreslaé forme, struktur¢ i poziom wynagrodzen
czlonkéw organéw nadzorujgcych i zarzadzajacych. Przy okreflaniu polityki wynagrodzen czlonkéw
organéw nadzorujacych i zarzadzajgcych spotki powinno mieé zastosowanie zalecenie Komisji
Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzen
dyrektoréw spolek notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupelione o zalecenie KE
z 30 kwietnia 2009 r. (2009/385/WE).”

Zgodnie ze Statutem, zasady wynagradzania i wysokosé wynagrodzenia czionkéw Zarzadu ustala Rada
Nadzorcza. Wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu jest przedmiotem negocjacji. Natomiast ustalanie
wynagrodzen czionkéw Rady Nadzorczej nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia. Wysokosé
wynagrodzenia powinna by¢ wuvzalezniona od zakresu obowigzkéw oraz odpowiedzialnosci
powierzonych poszczegélnym czlonkom organéw nadzorujgcych i zarzadzajacych Spoétki. Informacje
o wysokosci wynagrodzen cztonkéw organéw Spotki beda przedstawiane w raportach rocznych.

¢ Dzial I DPSN Zasada 9.: ,,GPW rekomenduje spétkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty
one zrownowazony udzial kobiet i meiczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru
w przedsigbiorstwach, wzmacniajgc w ten sposéb kreatywno$¢ i innowacyjno$é w prowadzonej przez
spolki dziatalnoécei gospodarczej.”

W sklad czteroosobowego Zarzadu wchodza wylacznie mgzezyZni, a w pigcioosobowym skladzie Rady
Nadzorczej znajduje si¢ jedna kobieta. W przyszlosci przy wyborze skladu Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej, w zakresie zaleznym od Spdlki, bedzie ona dazy¢ do uwzgledniania rekomendacji GPW
Jednoczesnie pozostawiajac stosowne decyzje w rekach uprawnionych organéw Spélki.

¢ Dzial 1 DPSN Zasada 12.: ,Spélka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwo$é wykonywania
osobiscie lub przez pelnomocnika prawa glosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem walnego
zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej”.
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Regulamin Wainego Zgromadzenia Spétki wskazuje, iz “"glosowanie moze odbywaé sie przy
wykorzystaniu elektronicznych nosnikéw informacji, nie oznacza to jednak mozliwosci uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej przewidzianej
w art. 406(5) Kodeksu spotek handlowych." Jednak stosowanie zasady w peli wiazaloby sie
zryzykami natury prawnej i organizacyjnej lub z wysokimi kosztami obstugi dwustronnej komunikacji
w czasie rzeczywistym, ktérych ponoszenie w chwili obecnej nie jest w ocenie Spélki uzasadnione.
Spotka ustala dogodne terminy Walnych Zgromadzefi i podaje je wraz z projektami uchwat
z wyprzedzeniem zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa tak, aby umozliwié przygotowanie
i udziat wszystkim zainteresowanym akcjonariuszom.

e Dzial Il DPSN Zasada 2.: ,Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej réwniez
w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w czesci I1. pkt. 1.

Zarzad Spolki prowadzi stron¢ korporacyjna takze w jezyku angielskim, jednak majgc na uwadze
racjonalng polityke kosztows (koszty thumaczefi dokumentacji) nie wszystkie informacje wskazane
przez zasad¢ beda na niej zamieszczane. Spofka rozwazy stosowanie tej zasady w przypadku zgloszenia
takiej potrzeby przez szersze grono akcjonariuszy.

¢ Dzial IV Zasada 10.: ,Spétka powinna zapewnié akcjonariuszom mozliwo$é udzialu w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajgcego na: 1) transmisji
obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym, 2) dwustronnej komunikacji w czasie
rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga wypowiadaé si¢ w toku obrad walnego
zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad”.

Majgc na uwadze ryzyka natury prawnej, koszty wprowadzenia technologii transmisji obrad przez
Internet i dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym oraz obcigzenia organizacyjne zwigzane
ztak prowadzonymi walnymi zgromadzeniami w ocenie Spolki stosowanie tej zasady w spékce
wielkosci Vistal Gdynia S.A. nie jest obecnie uzasadnione. Realizujac obowiazki informacyjne,
w szczegolnosci poprzez publikowanie stosownych raportéw biezacych oraz podawanie informacji
na swojej stronie internetowej Spotka bedzie zapewniaé akcjonariuszom dostep do wszystkich
najwazniejszych informacji dotyczacych walnych zgromadzeri.

6.3. Informacje o akcjach i akcjonariacie VISTAL GDYNIA S.A.
6.3.1. Kapital zakladowy Spélki

Do dnia 29.12.2013r. kapital zakladowy Spétki wynosit 500 tys. PLN (pigcset tysigcy zlotych) i dzielit sig
na 10.000.000 (dziesig¢ milionéw) akcji o nominalnej wartosci 0,05 (pigé ) groszy kazda. Kapitat zaktadowy
tworzyly akcje zwykle na okaziciela serii A w 1acznej liczbie 10.000.000 (dziesieé milionéw) akeji o numerach
od 00000001 (jeden) do 10000000 (dziesi¢¢ milionéw) i zostaly pokryte w wyniku przeksztalcenia z majatku
spotki VISTAL Sp. z o.0.

Od dnia 30.12.2013r. kapital zakladowy Spotki wynosi 710.500 zt (siedemset dziesieé tysiecy pieéset zlotych)
zlotych i dzieli si¢ na 14.210.000 (czternascie milionéw dwiescie dziesigé tysigey) akcji o nominalnej wartosci
0,05 (pig¢ ) groszy kazda.

Kapital zakladowy dzieli si¢ na:

* 10.000.000 (dziesig¢ milionéw) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii A, oznaczonych numerami
od 00000001 (jeden) do 10000000 (dziesie¢ milionéw), oraz

e 4.210.000 (cztery miliony dwiescie dziesigé tysigey) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii B
oznaczonych numerami od 00000001 (jeden) do 4210000 (cztery miliony dwiescie dziesieé tysiecy).

Akcje serii A zostaly pokryte w wyniku przeksztalcenia z majatku spétki VISTAL Sp. z o.0. Akcje serii B
zostaly pokryte w calosci wkladem pienieznym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitalu zakladowego
Spoitki w drodze emisji akcji serii B.

Subskrypcja w Transzy Inwestoréw Indywidualnych rozpoczgta si¢ w dniu 12 grudnia 2013 r. a zakonczyta sie
w dniu 17 grudnia 2013 r. Subskrypcja w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych rozpoczela si¢ w dniu
18 grudnia 2013 r. i zakoniczyla si¢ w dniu 23 grudnia 2013 r. Akcje zostaly przydzielone w dniu
23 grudnia 2013 r. Subskrypcja zostalo objetych 4.210.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B.
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W Transzy Inwestoréw Indywidualnych stopa redukcji zapiséw wyniosta 50,84%. W ramach subskrypcji
zlozono zapisy na lgcznie 4.830.570 akcji serii B, w tym w Transzy Inwestoréw Indywidualnych zlozono
zapisy na 1.220.579 akcji, a w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych zlozono zapisy na 3.610.000 akcji.
W ramach przeprowadzonsj subskrypcji przydzielono tacznie 4.210.000 akcji serii B, w tym w Transzy
Inwestoréw Indywiduainych przydzielono 600.000 akcji, a w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych
przydzielono 3.610.000 akcji. Akcje stanowigce przedmiot subskrypcji obejmowane byly po 12,00 PLN.
Zapisy na akcje serii B zlozylo w Transzy Inwestoréw Indywidualnych 1.298 oséb, a w Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych 53 osoby. W Transzy Inwestoréw Indywidualnych akcje serii B zostaly przydzielone 1.298
osobom, a w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych akcje serii B zostaly przydzielone 53 osobom.

Akcje serii A zostaly zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Warto§ciowych w  dniu
2 stycznia 2014 r. na podstawie uchwaty nr 975/13 Zarzadu KDPW z dnia 17 grudnia 2013 r.

Akcje serii B zostaly zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierébw Wartosciowych w dniu
7 stycznia 2014 r. na podstawie uchwaty nr 6/14 Zarzadu KDPW z dnia z dnia 3 stycznia 2014 r.

Wiszystkie akcje Spolki zostaly oznaczone kodem ISIN PLVTLGD00010.

W dniu 2 stycznia 2014 r. Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjgl uchwale
w sprawie dopuszczenia do obrotu gieldowego na rynku podstawowym GPW wszystkich akcji Spokki,
tj. 10.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A oraz 4.210.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B.
Uchwala weszla w zycie z dniem jej podjecia

Zgodnie z uchwalg Zarzagdu GPW nr 13/2014, Zarzad GPW postanowil wprowadzi¢ z dniem 8 stycznia 2014 r.
w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym wszystkie akcje Spotki, oraz notowaé ww.
akcje w systemie notowan ciaglych pod nazwa skrécong "VISTAL" i oznaczeniem "VTL".

6.3.2. Akcjonariusze Spoétki posiadajgcy znaczne pakiety akcji

Na dziefi 31 grudnia 2013 r. oraz na dziefi zatwierdzenia niniejszego sprawozdania struktura akcjonariuszy
posiadajacych znaczne pakiety akcji Emitenta przedstawia si¢ nastgpujaco:

AKcjonurinse Liczbuakeji Y hapiraln Y 2losiw
Ryszard Matyka I 7 560 000,00 52,8% 52,8%
Bozena Matyka 2 500 000,00 17,6% 17,6%
Pozostali akcjonariusze 4210 000,00 29,6% 29,6%
Suma | 14210 000,00 100,0% . 100,0%

Struktura akcjonariatu

B Ryszard Matyka
M BoZena Matyka

Pozostali akcjonariusze
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6.3.3. Stan posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Stan posiadania akcji przez Prezesa Zarzadu — Pana Ryszarda Matyka oraz Czlonka Rady Nadzorczej — Panig
Bozeng¢ Matyke zostal przedstawiony powyzej w punkcie 6.3.2 ,, Akcjonartusze Spélki posiadajgcy znaczne
pakiety akcji".

Pozostali Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie posiadaja posrednio lub bezposrednio akcji Emitenta.
Czionkowie Zarzadu oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja posrednio lub bezposrednio opcji
na akcje Emitenta.

6.3.4. Program akcji pracowniczych

W zwiazku z faktem, ze Vistal Gdynia S.A. nie wdrozy!t programéw przeznaczonych dla pracownikéw Spolki,
system kontroli tychze programéw nie istnieje.

6.3.5. Nabycie akcji wlasnych

Spotka nie dokonata nabycia akcji wtasnych w ciagu roku obrotowego.

6.3.6. Posiadacze papieréw wartodciowych dajacych specjalne uprawnienia
kontrolne

Nie istniejg papiery wartosciowe, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne w Vistal Gdynia S.A.
6.3.7. Ograniczenia w wykonywaniu prawa glosu
Nie istniejg ograniczenia odnosnie do wykonywania prawa glosu na walnym zgromadzeniu Vistal Gdynia S.A.

6.3.8. Ograniczenia w przenoszeniu prawa wlasnoéci papierow wartos$ciowych

Statut Vistal Gdynia S.A. nie zawiera zadnych postanowiefi dotyczacych ograniczen zbywania papierdw
wartosciowych Vistal Gdynia S.A., z zastrzezeniem postanowiefi regulujacych zbywanie akcji imiennych
Vistal Gdynia S.A.

Obrdt papierami wartosciowymi Vistal Gdynia S.A., jako spétki publicznej, podlega ograniczeniom
okreslonym w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawie o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

6.3.9. Umowy, w wyniku ktérych moga nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Vistal Gdynia S.A. nie posiada informacji dotyczacych uméw, ktore skutkowalyby w przyszlosci zmiang
w proporgjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

6.4. Organy Spoétki
6.41. Zarzad
6.4.1.1. Skiad osobowy, jego zmiany i zasady powolywania czionkéw Zarzadu
Zarzad Vistal Gdynia S.A. sklada si¢ z 4 czlonkéw, powolanych na wspdlna, trzyletnig kadencje:

Pan Ryszard Matyka powolany w sklad Zarzadu (powierzenie funkcji Prezesa Zarzadu) uchwalg
Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 15 kwietnia 2008 r. (przyjecie statutn spotki akcyjnej w zwiazku
z przeksztalceniem formy prawnej poprzednika prawnego Vistal Gdynia S.A.).
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Fukasz Matyka powolany w sklad Zarzadu uchwala Zgromadzenia WspdInikow z dnia 15 kwietnia 2008 r.
(przyjecie statutu spolki akcyjnej w zwigzku z przeksztalceniem formy prawnej poprzednika prawnego Vistal
Gdynia S.A.)

Bogdan Malc powolany w sklad Zarzadu uchwalg Zgromadzenia WspSlnikéw z dnia 15 kwietnia 2008 r.
(przyjecie statutu spétki akcyjnej w zwigzku z przeksztalceniem formy prawnej poprzednika prawnego Vistal
Gdynia S.A.)

Robert Ruszkowski powolany w sklad Zarzadu uchwala Walnego Zgromadzenia nr 3/10/2011 z dnia
4 pazdziernika 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 9 listopada 2011r. odwotalo
ze skladu Zarzadu: Roberta Ruszkowskiego powohujac t¢ osobg na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Z dniem 28.03.2013r. uchwala Rady Nadzorczej Vistal Gdynia S.A. nr 1/03/2013 odwolano ze sktadu Zarzadu
Emitenta Pana Piotra Dawidowicz, dotychczas pelnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu Vistal Gdynia S.A.

Z dniem 27.02.2013r. uchwala Rady Nadzorczej Vistal Gdynia S.A.). nr 1/02/2013 odwolano ze skladu
Zarzadu Emitenta Pana Andrzeja Czech, dotychczas pelnigcego funkcj¢ Wiceprezesa Zarzadu Vistal
Gdynia S.A.

Czlonkowie Zarzadu na obecng kadencj¢ zostali powotani w dniu 8 kwietnia 2013 r. uchwalami Rady
Nadzorczej. Powolanie na funkcje czlonkéw Zarzadu nastgpilo ze skutkiem od dnia 15 kwietnia 2013 r.
Kadencja czlonkéw Zarzadu upltywa w dniu 15 kwietnia 2016 r.

Opis dziatania Zarzadu Vistal Gdynia S.A.;
W imieniu Vistal Gdynia S.A. skladaja o$wiadczenia i podpisuja:
e w przypadku Zarzadu jednoosobowego — Prezes Zarzagdu jednoosobowo,

* w przypadku Zarzagdu wicloosobowego - Prezes Zarzadu jednoosobowo lub tacznie dwaj czlonkowie
Zarzadu, a w razie ustanowienia prokury - réwniez jeden czlonek Zarzadu gcznie z prokurentem.

Uchwaly Zarzadu zapadajg zwykla wigkszoscig gloséw. W razie rownosci gloséw decydujacy glos przystuguje
Prezesowi Zarzadu.

Powolywanie i odwolywanie czlonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu Vistal Gdynia S.A. nalezy
do kompetencji Rady Nadzorczej Vistal Gdynia S.A.

6.4.1.2. Uprawnienia Zarzadu

Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spélki niezastrzezone ustawa albo statutem Spélki do
kompetencji Walnego Zgremadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzgdu.

6.4.1.3. Wynagrodzenie, nagrody i warunki uméw o prace czlonkéw Zarzadu
Wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu za 2013 rok (tys. PLN) pobrane od Vistal Gdynia S.A.
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Wiynagrodzenia w tys. PLN 2 tytulu: 31.12.2013
Zasiadania w Zarzadzic, w tym: " 2 586 3 907!
| Ryszard Matyka 1662 ——— 2477
Lukasz Matyka 240 308
Bogdan Maic 321 360
Robert Ruszkowski 234 240
Piotr Dawidowicz 71 261
Andrzej Czech 58 261
Zasiadania w Radzie Nadzorczej 131 80
Bozena Matyka 34 24
Jarostaw Matyka 20 23
Marzena Matyka | 4
Ryszard Krawczyk 46 29
Heidrich Karol 14 -
Klapkowski Jan 8 5
Rymszewicz Tadeusz _ 8 -
Swiadczenia pracy | 538, 787
Bozena Matyka l 538 787
| Razem wynagrodzenia - L 32355 N 4714

Zasady wynagradzania czlonkéw Zarzadu

Warunki wynagrodzenia Ryszarda Matyka - Prezesa Zarzadu okreslono w uchwale Rady Nadzorczej
nr 20/2011 z dnia 4 pazdziernika 2011 r., uchwale Rady Nadzorczej nr 5/6/2012 z dnia 25 czerwca 2012 roku

oraz uchwale Rady Nadzorczej nr 02/03/2013 z dnia 29 marca 2013 r.

Wynagrodzenie zasadnicze - 140 tys. PLN miesigcznie brutto oraz nagroda uznaniowa przyznawana przez
Rad¢ Nadzorcza na wniosek Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Warunki wynagrodzenia Lukasza Matyka - Wiceprezesa Zarzadu okresiono w uchwale Rady Nadzorczej

nr 20/2011 z dnia 4 pazdziernika 2011 r., uchwale Rady Nadzorczej nr 6/6/2012 z dnia 25 czerwca 2012 roku
oraz uchwale Rady Nadzorczej nr 03/03/2013 z dnia 29 marca 2013 r.

Wynagrodzenie zasadnicze - 20 tys. PLN miesigcznie brutto oraz nagroda uznaniowa przyznawana przez Rade
Nadzorcza na wniosek Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
Warunki wynagrodzenia Bogdama Malc - Wiceprezesa Zarzadu - Dyrektora Finansowego okreslono

w uchwale Rady Nadzorczej nr 20/2011 z dnia 4 paZdziernika 2011 r., uchwale Rady Nadzorczej nr 7/6/2012
z dnia 25 czerwca 2012 roku oraz uchwale Rady Nadzorczej nr 04/03/2013 z dnia 29 marca 2013 r.

Wynagrodzenie zasadnicze - 25 tys. PLN miesigcznie brutto oraz nagroda uznaniowa przyznawana przez Rade
Nadzorczg na wniosek Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Warunki wynagrodzenia Roberta Ruszkowskiego - Wiceprezesa Zarzadu okreslono w uchwale Rady
Nadzorczej nr 22/2011 z dnia 4 paZdziernika 2011 r. oraz uchwale rady Nadzorczej nr 05/03/2013 z dnia

29 marca 2013 1.

Wynagrodzenie zasadnicze - 20 tys. PLN miesig¢cznie brutto oraz nagroda uznaniowa przyznawana przez Rade
Nadzorcza na wniosek Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Czlonkowie Zarzadu Vistal Gdynia S.A. nie uzyskali od Vistal Gdynia S.A. za 2013 rok zadnych $wiadczen,
w tym réwniez w postaci dywidendy w formie opcji na akcje.

Czlonkowie Zarzadu Vistal Gdynia S.A. mogg przystapi¢ do ubezpieczenie grupowego na zycie,
ktorego comiesigczne skladka jest czesciowo refundowane przez pracodawce.
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Ubezpieczenie grupowe na Zycie podlega opodatkowaniu i oskladkowaniu ZUS. Pracownikom z naleznego
wynagrodzenia potrgcane sy skladki na ubezpieczenia spoleczne, ubezpieczenie zdrowotne oraz zaliczka
na podatek dochodowy. Kwota brutto ubezpieczenia grupowego jest doliczana pracownikom do ich
przychodéw.

6.4.1.4. Umowy zawarte z osobami zarzadzajacymi

Nie istniejg Zadne umowy zawarte pomiedzy Vistal Gdynia S.A., a czlonkami jej organéw zarzadzajacych
przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny ani gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastgpuje z powodu polaczenia Vistal Gdynia S.A.
przez przejgcie.

6.4.2. Rada Nadzorcza

6.4.21. Skiad osobowy, jego zmiany i zasady powolywania czlonkéw Rady
Nadzorczej

Rada Nadzorcza Vistal Gdynia S.A. sklada sig z 5 cztonkow:

* Pana Ryszarda Krawczyka - Przewodniczacego Rady Nadzorczej, powolanego na obecna 3 letnig
kadencjg¢ uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 marca 2012 roku.

* Pani Bozeny Matyka - Czlonka Rady Nadzorczej powolanej na obecng 3 letnig kadencje uchwaly
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 marca 2012 roku.

¢ Pana Karola Heidricha - Czlonka Rady Nadzorczej powolanego na obecna 3 letnig kadencj¢ uchwala
Nadzwyczajnego Wainego Zgromadzenia z dnia 19 wrzesnia 2013 roku.

» Pana Tadeusza Rymszewicza - Czlonka Rady Nadzorczej powolanego na obecna 3 letnig kadencje
uchwatly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 paZdziernika 2013 roku.

e Pana Jana Klapkowskiego - Czionka Rady Nadzorczej powolanego na obecng 3 letnig kadencje
uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 pazdziernika 2013 roku.

Z dniem 19.09.2013r. uchwalg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Vistal Gdynia S.A. nr 7/09/2013
odwolano ze skladu Rady Nadzorczej Emitenta Pana Jarostawa Matyka, dotychczas pelnigcego funkcje
Czlonka Rady Nadzorczej Vistal Gdynia S.A.

Obecna kadencja Czlonkéw Rady Nadzorczej uptywa z dniem 12 marca 2015 roku.

Panowie Karol Heidrich, Tadeusz Rymszewicz oraz Jan Klapkowski sa niezaleznymi czlonkami Rady
Nadzorczej. Dodatkowo, Pan Tadeusz Rymszewicz, spelnia wymogi okreslone w art. 86 ust. 4 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym.

Opis dzialania Rady Nadzorczej:
Rada Nadzorcza dziata na podstawie Regulaminu uchwalonego przez Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly, jezeli na posiedzeniu obecna jest co najmniej polowa jej
czlonk6w, a wszyscy jej czlonkowie zostali zaproszeni co najmniej na 7 (siedem) dni przed dniem posiedzenia
Rady. W sprawach nie objetych porzadkiem obrad mogg by¢ podejmowane uchwaly, jezeli obecni sa wszyscy
czlonkowie Rady Nadzorczej i zaden z nich nie zglosil sprzeciwu, co do odbycia posiedzenia oraz wniesienia
poszczegolnych spraw do porzadku obrad.

Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wigkszoscig glosow wszystkich obecnych czlonkéw Rady.
W przypadku réwnosci glosow decydujacy glos przyshuguje Przewodniczacemu Rady Nadzorczej.
Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady réwniez w trybie pisemnym
lub przy wykorzystaniu srodkdéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosé, z zastrzezeniem
bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa. Uchwala jest waima, gdy wszyscy czlonkowie Rady zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty,
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Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajac swoj glos
na pismie za poSrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pi$mie nie moze dotyczyé
spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej, ani powotania cztonkéw Zarzadu
oraz odwotania czlonkéw Zarzadu. Rada Nadzorcza moze delegowaé poszczegdlnych czlonkéw
do indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy Rady lub jego Zastepca. Posiedzenie Rady Nadzorczej
powinno by¢ zwolane na zadanie czlonka Rady lub na wniosek Zarzadu. Rada Nadzorcza moze ustanawiaé
komitety (w tym Komitet Audytu). W przypadku ustanowienia komitetu, Rada Nadzorcza powoluje i odwoluje
jego czlonkow, a takze okresla sposob jego organizacji.

§ 19 ust. 2 Statutu Spotki stanowi, ze w przypadku, gdy Ryszard Matyka, bezposrednio, posrednio lub facznie
z Bozeng Matyke, posiada akcje Spétki uprawniajace do wykonywania 40% lub wigcej ogolnej liczby gloséw
na Walnym Zgromadzeniu, przystuguje mu prawo do powolywania i odwoltywania:

(a) 1 (jednego) czlonka w trzyosobowej Radzie Nadzorczej, posiadajacego status Przewodniczacego;
(b) 2 (dwoch) czionkow w pigcioosobowej Radzie Nadzorczej, w tym Przewodniczgcego;
(c) 3 (trzech) czlonkéw w siedmioosobowej Radzie Nadzorczej, w tym Przewodniczacego.

Uprawnienie do powolywania i odwolywania czlonkéw Rady Nadzorczej wykonywane jest poprzez
dorgczenie Spélce pisemnego o$wiadczenia o powolaniu lub odwolaniu czlonka Rady Nadzorczej.
Wraz z dorgczeniem oswiadczenia, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, Ryszard Matyka jest
zobowigzany przedstawi¢ Spélce $wiadectwo depozytowe lub $wiadectwa depozytowe wystawione przez
firmg inwestycyjng lub bank powiemiczy prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych, na ktdrym
sg zapisane akcje Spolki, potwierdzajace fakt posiadania przez Ryszarda Matyke, Bozeng Haling Matyka badz
podmioty zalezne akcji Spétki. W przypadku, gdy Ryszard Matyka nie powola czlonkéw Rady Nadzorczej
w terminie 21 (dwudziestu jeden) dni od dnia wygasnigcia mandatéw powolanych przez niego czionkéw Rady
Nadzorczej, czlonkéw Rady Nadzorczej, ktérzy nie zostali przez niego powolani, powolije i odwohije Walne
Zgromadzenie do czasu wykonania przez Ryszarda Matyka, uprawnief, o ktorych mowa powyzej,
co powoduje automatyczne wygasnigcie mandatéw czionkéw Rady Nadzorczej powolanych przez Walne
Zgromadzenie zgodnie z ninigjszym postanowieniem, lecz nie wplywa na kadencj¢ danej Rady Nadzorczej.

6.4.2.2. Uprawnienia Rady Nadzorczej

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy poza innymi sprawami wskazanymi w Statucie lub wynikajgcymi
Z przepisdw prawa:
¢ nabycie, obcigzenie lub sprzedaz nieruchomosci, udzialu w nieruchomoéci lub uzytkowania
wieczystego,
» opiniowanie wnioskéw przedkiadanych przez Zarzad do rozpatrzenia przez Walne Zgromadzenie,

* udzielenic na wniosek Zarzadu zezwolenia na nabycie lub zbycie przedsigbiorstwa lub jego
zorganizowanej czgsci, innego podmiotu, udzialéw w innej spélce prawa handlowego jak réwniez
tworzenie lub udzial w innych podmiotach gospodarczych,

» powolywanie i odwolywanie czionkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu;

¢ ustalanie zasad wynagradzania oraz wysokosci wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu, w tym Prezesa
Zarzadu;

e uchwalania regulaminu Zarzadu;

* wybér bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie rocznego sprawozdania finansowego Spotki,

* udzielanie zezwolen dla czlonkéw Zarzadu Spotki na zajmowanie stanowisk w organach innych spélek,
e zatwierdzanie projektow strategicznych planéw wieloletnich Spétki,

» zatwierdzanie projektéw rocznych planéw rzeczowo — finansowych,

e zatwierdzanie projektow planéw inwestycyjnych Spokki,

 udzielanic zgody na zacigganie przez Spolke pozyczek i kredytéw o wartosci przekraczajgce]
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rownowartos¢ kwoty 10.000 tys. EUR (slownie: dziesi¢é¢ milionéw Euro), z wyjatkiem zaciagania przez
Spotke pozyczek i kredytéw pomigdzy podmiotami powigzanymi ze Spotka;

udzielanie poreczen i dokonywanie wszelkich obciazefi majatku Spétki oraz zacigganie przez Spotke
zobowigzan z tytulu gwarancji i innych zobowigzan pozabilansowych o wartosci kazdorazowo powyzej
rownowartosci kwoty 2.000 tys. EUR (slownie: dwoch milionéw Euro) z wyjatkiem, gdy strong
powyzszych czynnosci prawnych sg wylacznie podmioty powigzane ze Spotka;

wyrazanie zgody na zaciaganie przez Spolke zobowigzan dotyczacych pojedynczej transakcji lub serii
powigzanych z sobg transakcji o wartoéci netto przekraczajacej réwnowartosé kwoty 10.000 tys. EUR
(stownie: dziesigeciu milionéw Euro);

wyrazanie zgody na ustanawianie zastawu, hipoteki, przewlaszczenia na zabezpieczenie i innych
obcigzen majatku Spotki, o wartosci kazdorazowo przekraczajacej réwnowartosé kwoty 2.000 tys.
(stownie: dwéch milionéw Euro);

wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie aktywéw Spotki, ktorych wartos¢ przekracza 5% (pieé procent)
wartosci ksiggowe] netto Spotki ustalonej na podstawie ostatniego weryfikowanego sprawozdania
finansowego;

wyrazanie zgody na zbycie lub przekazanie praw autorskich lub innej wlasnoéci intelektualne;,
w szczegolnosci praw do patentéw i technologii oraz znakéw towarowych;

zatwierdzanie regulaminéw opcji menedzerskich;

wyrazanie zgody na dokonanie przez Spotke lub spotke zaleing od Spotki wszelkich nieodplatnych
rozporzadzen lub zaciagnigcie wszelkich nieodplatnych zobowigzai w zakresie objetym dziatalnodcig
gospodarczg Spotki w wysokosci przekraczajgcej réwnowartosé kwoty 100 tys. EUR (slownie: sto
tysiecy Euro);

wyrazanie zgody na dokonanie przez Spotke lub spotke zalezng od Spotki wszelkich nieodplatnych
rozporzadzen lub zaciggnigcie wszelkich nieodplatnych zobowiazan w zakresie innym niz dziatalnosé
gospodarcza prowadzona przez Spotke, w wysokosci przekraczajgcej rownowartosé kwoty 25 tys. EUR
(stownie: dwadziescia pigé tysigcy Euro) w jednym roku obrotowym;

udzielanie zgody na zawarcie uméw najmu, dzierzawy i licencji, z okresem obowiazywania powyzej
36 miesigcy;

wyrazanie zgody na emisj¢ obligacji przez Spotke;

ustalanie sposobu glosowania przedstawicieli Spotki w organach spolek zaleinych i stowarzyszonych
w sprawie powolywania i odwolywania czlonkéw organéw spolek zaleznych i stowarzyszonych,
rozwigzania lub likwidacji tych spolek, zmiany przedmiotu przedsigbiorstwa, podzialu lub potgczenia
spolek zaleznych i stowarzyszonych;

udzielanie zgody na nabycie, zbycie, obcigzenie udzialéw lub akcji w innych podmiotach;

wyrazanie zgody na zawarcie przez spolke istotnej umowy z podmiotem powigzanym, z wylgczeniem
transakcji typowych, zawieranych na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dzialalnosci
operacyjnej przez spétke z podmiotem zaleznym,

inne sprawy przewidziane statutem i przepisami kodeksu spdlek handlowych.

6.4.2.3. Wynagrodzenie, nagrody i warunki uméw o prace czionkéw Rady
Nadzorczej

Wynagrodzenie brutto oséb nadzorujacych za 2013 roku pobrane od Vistal Gdynia S.A. przedstawiono
w pkt. 6.4.1.3 niniejszego sprawozdania zarzadu.

Zasady wynagradzania czlonkéw Rady Nadzorczej

Zasady wynagradzania Czlonkéw Rady Nadzorczej Vistal Gdynia S.A, zostaly ustalone Uchwalg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2 czerwca 2008 r. w sprawie wynagrodzenia Czitonkéw Rady
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Nadzorczej oraz zmienione uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 5/03/2012 z dnia
12 marca 2012 r. i uchwalg nr 9/09/2013 z dnia 19 wrzesnia 2013 r. w nastepujacy sposéb:

Przewodniczagcemu Rady Nadzorczej przysiuguje wynagrodzenie w wysokosci 5 tys. PLN brutto miesigcznie;
pozostalym czlonkom Rady Nadzorcze] przyshuguje wynagrodzenie w wysokosci 4 tys. PLN brutto
miesi¢cznie,

Czlonkowie Rady Nadzorczej Vistal Gdynia S.A. nie uzyskali od Vistal Gdynia S.A. za 2013 rok Zadnych
Swiadczefi, w tym rowniez w postaci dywidendy w formie opcji na akcje.

Czlonkowie Rady Nadzorczej Vistal Gdynia S.A. mogg przystapi¢ do ubezpieczenie grupowego na zycie,
ktérego comiesigezne skladka jest czgsciowo refundowane przez pracodawce.

Ubezpieczenie grupowe na zycie podlega opodatkowaniu i oskladkowaniu ZUS. Pracownikom z naleznego
wynagrodzenia potrgcane sa skladki na ubezpieczenia spoleczne, ubezpieczenie zdrowotne oraz zaliczka
na podatek dochodowy. Kwota brutto ubezpieczenia grupowego jest doliczana pracownikom
do ich przychoddéw.

6.4.3. Powolane Komitety

Komitet Audytu zostal powolany w przedsigbiorstwie Vistal Gdynia S.A. w dniu 19 listopada 2013 r. W sklad
Komitetu Audytu wchodza: Ryszard Krawczyk, Tadeusz Rymszewicz i Jan Klapkowski. Rada Nadzorcza
Vistal Gdynia S.A. w dniu 19 listopada 2013r. przyj¢la Regulamin Komitetu Audytu. Regulamin okresla skiad,
zadania, zakres odpowiedzialnosci oraz sposob wykonywania obowigzkéw przez cztonkéw Komitetu Audytu.

Komitet Audytu jest stalym komitetem Rady Nadzorczej Emitenta i peli funkcje konsultacyjno — doradcze
wobec Rady.

Do gtéwnych zadan Komitetu Audytu nalezy:
o zapewnienie niezaleznosci wewnetrznych i zewngtrznych audytoréw,

* monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej (badanie przyjetych standardéw rachunkowosci,
obiegu informac;ji i sporzadzanych dokumentow),

* ocena adekwatnosci systeméw kontroli wewngtrznej, audytu wewngtrznego oraz zarzadzania ryzykiem,
® monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,
¢ ocena efektywnosci kontroli wewnetrznej,
» ocena systemow identyfikacji i zarzgdzania ryzykiem,
¢ ocena gléwnych zagrozen dla dziatalno$ci Emitenta oraz procedur ograniczania ryzyka.
W roku obrotowym 2013 nie zaszly zmiany w Komitecie Audytu Vistal Gdynia S.A.

6.4.4. Waine Zgromadzenie
6.4.41. Sposéb dzialania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie Vistal Gdynia S.A. dziala w oparciu o postanowienia:
¢ Kodeksu Spélek Handlowych,
e § 13 — 18 Statutu Spélki Vistal Gdynia S.A.
¢ Regulaminu Walnego Zgromadzenia Vistal Gdynia S.A.
szczegdlowo opisanych w ponizszych punktach sprawozdania zarzgdu.

6.4.4.2. Zasadnicze uprawnienia Walnego Zgromadzenia
Uchwaly Walnego Zgromadzenia, poza sprawami wymienionymi w Kodeksie spotek handlowych, wymagaja
nastgpujace sprawy:
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e rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziafalnosci Spélki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy,

¢ udzielenie czionkom organéw Spdtki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkéw,

* podejmowanie uchwaty w sprawie podziatu zysku lub pokrycia strat,
¢ uchwalanie regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia i regulaminu Rady Nadzorczej,

e rozstrzyganie o wszelkich sprawach dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy
zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzagdu albo nadzoru,

* emisja obligacji zamiennych na akcje,

= podwyzszenie lub obnizenie kapitatlu zakladowego,

e z zastrzezeniem § 19 ust. 3, ustalanie liczby cztonkéw Rady Nadzorczej, powolywanie lub odwolywanie
Rady Nadzorczej lub jej poszczegdlnych czlonkéw oraz ustalenie ich wynagrodzenia,

¢ dokonywanie zmian statutu Spotki,

» podejmowanie uchwal w sprawie rozwigzania i likwidacji Sp6iki lub jej potaczenia,

e ustalanie dnia, wedlug ktérego ustala si¢ list¢ akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany
rok obrotowy (dzieri dywidendy) oraz termin wyplaty dywidendy,

e tworzenie i znoszenie kapitaléw rezerwowych.

6.4.4.3. Opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania
Walne Zgromadzenie zbiera sig i obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
Walne Zgromadzenia Spétki odbywajg si¢ w siedzibie Spétki lub w Warszawie, Gdarisku albo Sopocie.

Statut Spolki reguluje kwesti¢ zwolywania Walnych Zgromadzen, wigcznie z zasadami uczestnictwa w nich,
w spos6b opisany ponizej. W pozostalym zakresie zastosowanie znajdg odpowiednie postanowienia Kodeksu
Spotek Handlowych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwolije Zarzad Spétki i odbywa si¢ w ciagu 6 miesigey po uplywie kazdego
roku obrotowego. Nadzwyczajne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spotki.

Rada Nadzorcza ma prawo zwola¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwola go w terminie
6 miesiecy po uplywie roku obrotowego oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwolanie go uzna

za wskazane.

Akcjonariusz reprezentujacy co najmniej polowe kapitahu zakladowego lub co najmniej polowe ogdtu glosow
w Spélce mogg zwolaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

Na Zgdanie akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/20 kapitalu zakladowego, ztozone na pismie
lub w postaci elektronicznej wraz z zgdaniem umieszczenia okreslonych spraw na w porzadku obrad tego
zgromadzenia Zarzad zwolije Walne Zgromadzenie.

Porzadek obrad ustala podmiot zwolujgcy Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz
lub akcjonariusze, reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitalu zakladowego mogg zadaé
umieszczenia poszczegolnych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo glosu osobiscie lub przez
petnomocnika.

Walne Zgromadzenie jest zdolne do podj¢cia wigzacych uchwal, jezeli reprezentowana jest na nim co najmniej
polowa kapitatu zaktadowego. Uchwaly zapadaja bezwzgledng wigkszoscia gloséw, o ile przepisy KSH i statut
nie przewiduja surowszych warunkéw podejmowania uchwal. Uchwala dotyczaca zmiany statutu,
zwigkszajgca Swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym
akcjonariuszom zgodnie z art. 354 KSH wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym
sposréd osob uprawnionych do gtosowania wybiera si¢ Przewodniczacego Zgromadzenia.
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Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 21 listopada 2013 r. przyjeto Regulamin Obrad Walnego Zgromadzenia.

Regulamin Obrad Walnego Zgromadzenia okre$la szczegélowe zasady sporzadzania listy akcjonariuszy
uprawnionych do udzialu w Walnym zgromadzeniu oraz listy obecnosci, wraz z zasadami weryfikacji
tozsamosci akcjonariuszy lub ich pelnomocnikéw oraz uprawnieniami akcjonariuszy w zakresie mozliwosci
przegladania listy 0s6b uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu lub w zakresie sprawdzenia
listy obecnosci.

Regulamin okresla takze warunki tworzenia komisji skrutacyjnej, zasady pelnienia funkeji przewodniczgcego
Walnego Zgromadzenia jak réwniez okresla warunki wyboru Rady Nadzorczej w glosowaniu oddzielnymi
grupami.

W Regulaminie uregulowano takze zasady udzielania informacji na temat Spdélki, podczas Walnych
Zgromadzen, z uwzglednieniem przepiséw regulujgcych zasady wykonywania obowiazkéw informacyjnych
przez spélki publiczne.

AKCJONARIUSZOM SPOEKI PRZYSLUGUJA NASTEPUJACE UPRAWNIENIA ZWIAZANE
Z UCZESTNICTWEM W SPOLCE (UPRAWNIENIA KORPORACYJNE):

e Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do glosowania na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej
majg tylko osoby bedgce akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed data walnego zgromadzenia
(dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw
tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo glosu, maja prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spélki publicznej, jezeli s wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

¢ Prawo do glosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Kodeksu Spoélek Handlowych).
Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo glosu osobiscie lub
przez pelnomocnika.

e Prawo do Zzadania zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do zlozenia wniosku
o umieszczenie w porzadku obrad poszczegélnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajacym
co najmniej jedna dwudziests kapitatu zakladowego Spoiki (art. 400 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych).
Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi nie zostanie zwolane
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do zlozenia
oswiadczenia, upowazni¢ do zwolania Nadzwyczajnego Walnege Zgromadzenia akcjonariuszy
wystepujacych z tym zadaniem (art. 400 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych).

e Prawo do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia przyznane akcjonariuszom posiadajagcym co najmniej jedng dwudziests kapitaty
zakladowego Spotki (art. 401 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych).

¢ Prawo do zaskarzania uchwal Walnego Zgromadzenia na zasadach okre$lonych w art. 422427 Kodeksu
Spotek Handlowych. Uchwala walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami
igodzaca w interes spotki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze byé zaskarzona
w drodze wytoczonego przeciwko spélce powddztwa o uchylenie uchwaly.

* Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia przystuguje m.in.:

— akcjonariuszowi, ktéry glosowal przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu; wymog glosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

— akejonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udzialu w walnym zgromadzeniu,

— akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniv, jedynie w przypadku
wadliwego zwolania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaly w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad.

* Prawo do Zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu
Spéiek Handlowych na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedna piata czesé kapitah
zaktadowego wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie

w drodze glosowania oddzielnymi grupami.
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® Prawo do zadania zbadania przez bieglego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki

publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegélnych); uchwale w tym przedmiocie
podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej
5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu; jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek
0 wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy mogg wystapi¢ o wyznaczenie takiego
rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od powzigcia uchwaly.

Prawo do uzyskania informacji o Spolce w zakresie i w sposéb okre§lony przepisami prawa,
w szczeglnosci zgodnie z art. 428 Kodeksu Spélek Handlowych, podczas obrad Walnego
Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego 2adanie informacji
dotyczacych Spolki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz,
ktéremu odméwiono ujawnienia 2gdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry
zglosit sprzeciw do protokolu, moze zlozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu
do udzielenia informacji (art. 429 Kodeksu Spolek Handlowych),

Prawo do imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328
§ 6 Kodeksu Spélek Handlowych).

Prawo do Zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci spétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta najpézniej
na pigtnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 § 1 Kodeksu
Spétek Handlowych).

Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu Spélek Handlowych).

Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang
witym celu komisjg, zlozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek mogg zlozyé akcjonariusze,
posiadajgcy jedna dziesigty kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu.
Whnioskodawcy majg prawo wyboru jednego czlonka komisji (art. 410 § 2 Kodeksu Spéltek
Handlowych).

Prawo do przegladania ksi¢gi protokotéw oraz zadania wydania pos§wiadczonych przez Zarzad odpiséw
uchwat (art. 421 § 3 Kodeksu Spélek Handlowych).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spélce na zasadach okre$lonych
wart.486 i 487 Kodeksu Spotek Handlowych, jezeli spélka nie wytoczy powodztwa o naprawienie
wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.

Jezeli powodztwo okaze si¢ nieuzasadnione, a pow6d, wnoszac je, dzialal w zlej wierze lub dopuscit sie
razacego niedbalstwa, obowigzany jest naprawié szkode wyrzadzong pozwanemu.

Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostgpnienia w lokalu spélki bezplatnie odpiséw
dokument6w, o ktérych mowa w art. 505 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych (w przypadku potaczenia
spolek), w art. 540 § 1 Kodeksu Spolek Handlowych (przypadku podzialu spétki)
oraz w art, 561 § 1 Kodeksu Spélek Handlowych (w przypadku przeksztalcenia sp6iki).

Prawo do przegladania ksiggi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia
(art, 341 § 7 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo zadania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Spélki, udzielita informacji,
czy pozostaje ona wstosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej
albo spotdzielni bedacej akcjonariuszem Spétki albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat.
Akcjonariusz moze 23daé réwniez ujawnienia liczby akcji lub gloséw albo liczby udziatow lub gloséw,
jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumieni z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny byé zlozone
na pismie (art. 6 § 4 i 6 Kodeksu Spdlek Handlowych).
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6.5. Zasady zmiany statutu Spoélki

Zgodnie z art. 430 § 1 KSH i art. 415 § 1 KSH, zmiana Statutu Vistal Gdynia S.A. wymaga uchwaly Walnego
Zgromadzenia podj¢tej wigkszodeig % i wpisu do rejestru. Uchwata dotyczgca zmiany statutu, zwiekszajaca
$wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajaca prawa przyznane osobiScie poszczegdlnym akcjonariuszom
zgodnie z art. 354 KSH, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy. Zmiana statutu nie
dotyczaca podwyzszenia kapitalu zakladowego winna by¢ zgloszona do sadu rejestrowego w terminie
3 miesi¢cy od dnia jej podjgcia (art. 430 § 2 KSH).

6.6. Glowne cechy systemoéw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem

Zarzad Vistal Gdynia S.A. ponosi odpowiedzialnosé za ustanowienie i nadz6r nad zarzadzaniem ryzykiem
finansowym Grupy.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Grupg majg na celu identyfikacj¢, oceng, analiz¢ ryzyk, na ktére Grupa
jest narazona jak réwniez kontrol¢ podjetych dziatan. Przeprowadzona identyfikacja oraz analiza stanowi
podstawe do podj¢cia decyzji o najefektywniejszej metodzie ograniczenia ryzyka do dopuszczalnych
pozioméw okreslonych przez Zarzad Vistal Gdynia S.A. Zasady zarzadzania ryzykiem i systemy podlegaja
regularnym przegladom w celu uwzgl¢dnienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dzialalnosci Grupy.
Kontrola efektywnosci podjetych dziatai umozliwia doskonalenie metod zarzadzania ryzykiem
ograniczajgcych mozliwos¢ wystgpienia negatywnych skutkéw dla Grupy. System zarzadzania ryzykiem
w Grupie opiera si¢ na aktywnym podejsciu do przyczyn wystapienia negatywnych zdarzen poprzez dziatania
prewencyjne, transfer ryzyka na instytucje ubezpieczeniowe, hedging, dywersyfikacj¢ badz w okreslonych
przypadkach retencje ryzyka.
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7.1. Informacje o postepowaniach

Za wyjatkiem wskazanych ponizej, nie tocza si¢ zadne postgpowania przed organami rzagdowymi ani inne
postgpowania sgdowe lub arbitrazowe, ktére mogly mieé¢ lub mialy w niedawnej przeszlosci istotny wplyw
na sytuacj¢ finansowa lub rentowno$¢ Vistal Gdynia S.A.

® postgpowanie przeciwko Skarb Pafistwa o zaplate
Strony:
pozwany Skarb Panistwa reprezentowany przez Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad
powdéd Vistal Gdynia S.A., (wspétuczestnicy "MOSTY LODZ", Hermann Kirchner — partnerzy konsorcjum).
Data wniesienia pozwu: 31 maja 2011r. ; sygn. akt XXV C 622/11; Sgd Okregowy w Warszawie.
Wartos¢ przedmiotu sporu: 9.512 tys. PLN; zaplata za roboty budowlane — wykonanie mostu w Pulawach;

Roszczenie Vistal Gdynia S.A., dotyczy naleznosci z tytutu robdt dodatkowych, ktore zostaly wykonane przez
Vistal Gdynia S.A. Potrzeba przeprowadzenia dodatkowych prac wynikla ze zmiany projektu wymuszonej
koniecznoscia prawidlowej realizacji prac montazowych.

Wyrokiem z dnia 10 czerwca 2013 r. powddztwo Vistal Gdynia S.A. zostalo oddalone.
Vistal Gdynia S.A. wnidst apelacje. Sprawa w toku.

¢ postepowanie przeciwko Gminie Miasta Gdanska o zaplate

Strony:
pozwany Gmina Miasta Gdanska;

powod: Vistal Gdynia S.A.;

Data wniesienia pozwu: 18 czerwca 2012 r; sygn. akt. I C 1714/12; Sad Okrggowy w Gdansku 1 Wydziat
Cywilny,

Warto$¢ przedmiotu sporu: 5.810 tys. PLN; zaplata za roboty budowlane.

Powodztwo zostalo wytyczone przeciwko Gminie Miasta Gdanska jako dhuinikowi solidarnemu
odpowiedzialnemu za zaplat¢ naleznosci z tytulu prac wykonanych przez Emitenta na podstawie umowy
oroboty budowlane — zawartej z Hydrobudowa Polska Spétka Akcyjna, polegajacych na wykonaniu,
transporcie, zabezpieczeniu antykorozyjnym i montaiu elementéw konstrukcji stalowej (bez wieszakow)
wiaduktu drogowego nad liniami PKP i estakady nad ul. Grunwaldzka w Gdarisku.

Sad Okregowy w Gdarisku I Wydziat Cywilny w dniu 4 lipca 2012 roku wydat nakaz zaplaty w postepowaniu
upominawczym na mocy ktérego nakazal Gminie Miasta Gdafiska zaplate na rzecz Vistal Gdynia S.A.
5.810 tys. PLN wraz z kwotg 32.217 PLN tytulem zwrotu kosztéw postgpowania. W dniu 31 lipca 2012 roku
przez Gming Miasta Gdarisk zostal wniesiony sprzeciw od nakazu zaplaty.

10 wrzesnia 2013 r. Sad Okr¢gowy w Gdarnsku zasadzit ponad 5.700 tys. PLN plus odsetki od kwietnia 2012 r.
na rzecz Vistal Gdynia S.A. Wyrok nie jest prawomocny.

Dnia 18 paZdziernika 2013 r. Gmina Miasta Gdanska zlozyla apelacj¢ od przedmiotowego wyroku. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania powyzszy wyrok nie jest prawomocny.

¢ postepowanie przeciwko J&P Avax S.A. o zaplate
Strony:
pozwany: J&P Avax S.A.
powdéd: Vistal Gdynia S.A.
L.aczna warto$¢ przedmiotu sporu — 6.133 tys. PLN.
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Powddztwa wytoczone przeciwko J&P Avax S.A. — dotyczy odsetek z tytulu opéznien w regulowaniu
zobowigzan na rzecz Vistal Gdynia S.A. oraz odsetek wynikajacych z ustawy o terminach zaplaty
w transakcjach handlowych.

Postgpowania w toku.

7.2. Informacja o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdarn finansowych,

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdati jednostkowych i skonsolidowanych Jednostki Dominujacej
jest KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. W dniu 14 lutego 2014 r. zawarto umowe na czas trwania badania

jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych, ktéra ocbejmuje:

¢ badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Vistal Gdynia S.A. za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2013 r, sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez uni¢ Europejska i innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa,

¢ badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia S.A.
za 1ok obrotowy koficzgcy si¢ 31 grudnia 2013 r., sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez uni¢ Europejskg i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa,

o przeglad srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Vistal Gdynia S.A. za okres
od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r., sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez unie Europejska i innymi
obowiazujacymi przepisami prawa,

» przeglad srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia
S.A. za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r., sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez unig¢ Europejska i innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa,

o przeglad srédrocznych jednostkowych sprawozdan finansowych Vistal Gdynia SA za okres
od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. oraz za okres od 1 stycznia 2016 1. do 30 czerwca 2016 r.,

e przeglad s$rédrocznych skonsolidowanych sprawozdait finansowych Grupy Kapitalowej Vistal
Gdynia S.A. za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. oraz za okres od 1 stycznia 2016 1.
do 30 czerwca 2016 .,

¢ badanie rocznych jednostkowych sprawozdan finansowych Vistal Gdynia SA za lata 2014 i 2015,

e badanie rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia SA
za lata 2014 i 2015.
Wysokos¢ wynagrodzenia za przeglad i badanie sprawozdan finansowych oraz wynagrodzenia z innych
tytuléw przedstawia ponizsze zestawienie.

KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp. K. ? 202 ' 153
Badanie rocznych sprawozdari finansowych 130 153
Przeglad sprawozdan finansowych 34 -
Inne ushigi 38 -

KPMG Adyisory Sp. z0.0. Sp. K. 116 - .
Uslugi doradcze 116 -
Inne ustugi - .

KPMG TAX M.MICHNA S5p. K. 423 -
Doradztwo podatkowe 423 -
Inne uslugi - -

Suma i 741 | 153
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7.3. Informacja dotyczaca zatrudnienia

Ruok spa
A L b ; ey Rok aakonezom
Latrudnicmic sredniaroczne Lithtniezoiny 2122002 i
JI22003 el
Pracownicy — stanowiska administracyjne 34| 24
Pracownicy — stanowiska pozostate - | 14
34! 3

7.4. Zagadnienia dotyczace Srodowiska naturalnego

W ocenie Vistal Gdynia S.A. nie istnieja zagadnienia i wymogi dotyczace ochrony $rodowiska naturalnego,
ktore moglyby mie¢ wplyw na wykorzystanie przez Vistal Gdynia S.A. rzeczowych aktywéw trwalych,
za wyjatkiem wskazanych ponizej.

Vistal Gdynia S.A. jak i podmioty znajdujgce si¢ w Grupie Kapitalowej Vistal Gdynia S.A. zobowigzane
sg do przestrzegania regulacji z zakresu ochrony S$rodowiska, a w szczegdlnodci przepisow
(w tym do uzyskiwania odpowiednich decyzji administracyjnych, do czego sa zobowigzani na podstawie
ponizej wskazanych regulacji) wynikajacych z nastgpujacych aktéw prawnych: Prawo ochrony $rodowiska,
Prawo wodne, Ustawa o odpadach, ustawa o obowigzkach przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania
niektorymi odpadami oraz o oplacie produktowej i depozytowej, a takze szereg aktéw wykonawczych
wydanych na podstawie powyzszych ustaw.

Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony $rodowiska (Dz. U. z 2008 r., Nr 25, poz. 150, ze zm.)
okresla m. in. wydawanie pozwolef zwigzanych z prowadzeniem dziatalno$ci mogacej wywieraé wpiyw
na Srodowisko naturalne, srodki finansowe takie jak: oplaty za korzystanie ze srodowiska, administracyjne
kary pieni¢zne za naruszenie norm prawa ochrony srodowiska, zasady odpowiedzialnosci cywilnej, karnej
i administracyjnej. Przepisy Ustawy Prawo ochrony $rodowiska przewiduja reglamentacje oddzialywania
na §rodowisko, w tym zasady udzielania pozwolen zintegrowanych m. in. na prowadzenie instalacji
do cynkowania i fosforowania jak rowniez pozwolefi na wprowadzanie gazéw lub pyléw do powietrza.

Ustawa z dnia 18 lipca 2001r. Prawo wodne (Dz. U. z 2001 nr 115 poz. 1229 ze zm.) reguluje gospodarowanie
wodami zgodnic z zasadg zréwnowazonego rozwoju, w tym: korzystanie z wod, zarzadzanie zasobami
wodnymi oraz prowadzenie gospodarki wodno-scickowej okreslajgcej, w szczegdlnosci: zasady poboru
i wykorzystania wod, zasady odprowadzania sciekéw oraz zasady, na jakich przyznawane sg pozwolenia
wodnoprawne w powyzszym zakresie.

Podstawowe zasady dotyczace gospodarowania odpadami reguluje Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r.
oodpadach (Dz. U. Nr 62, poz. 628, ze zm.). Ustawa okresla srodki stuzgce ochronie srodowiska,
zapobiegajgce i zmnigjszajagce negatywny wplyw na Srodowisko wynikajacy z wytwarzania odpadéw
i gospodarowania nimi oraz zasady udzielania pozwolen na wytwarzanie odpadéw.

Ustawa z dnia 11 maja 2001 r. o obowigzkach przedsigbiorcow w zakresie gospodarowania niektérymi
odpadami oraz o oplacie produktowej i depozytowej (Dz. U. 2007 Nr 90, poz. 607, ze zm.) okresla obowigzki
przedsigbiorcéw, wprowadzajacych na terytorium kraju produkty w opakowaniach, ktdérych rodzaje okreéla
zalgcznik nr 1 do ustawy, i produkty wymienione w zataczniku nr 3 do ustawy oraz okresla zasady ustalania
i pobierania oplaty produktowej i depozytowej. Przepisy ustawy stosuje sig rowniez do przedsigbiorcy,
ktéry pakuje produkty wytworzone przez innego przedsigbiorcg i wprowadza je na rynek krajowy.

Ponizej zostaje przedstawiona krotka charakterystyka zagadnien z zakresu ochrony Srodowiska, ktére wobec
prowadzonej dzialalnosci przez Vistal Gdynia S.A. jak i jego spotki zaleine, a w szczegdlnosci w toku
przeprowadzanego procesu inwestycyjnego, mogg mie¢ wplyw na korzystanie z aktywow trwatych.

Decyzje administracyjne uzyskane przez podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej Emitenta:

Decyzja Prezydenta Miasta Gdynia z dnia 7 lipca 2011 r. wydanej Vistal Konstrukcje Sp. z 0.0. - pozwolenia
na wytwarzanie odpadéw. Decyzja jest wazna do dnia 6 lipca 2021 r. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
zarzadu strong decyzji jest spolka Vistal Construction Sp. z o.0.
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Decyzja Wojewody Pomorskiego nr SR/$.IX.6619/33/06/07 z dnia 30 pazdziernika 2007 . wydanej Euro —
Cynk Gdynia Sp. z 0.0. - pozwolenie zintegrowane na prowadzenie instalacji do cynkowania i fosforanowania,
sklasyfikowanych jako instalacje o powierzchniowej obrébki metali z zastosowaniem procesow
elektrolitycznych lub chemicznych, gdzie catkowita obj¢tos¢ wanien procesowych przekracza 30 m3,
zlokalizowanej w Gdyni, przy ul. Czechoslowackiej 3. Termin waimosci: 29 pazdziernika 2017 r. Prawa
i obowigzki Euro — Cynk Gdynia Sp. z 0.0. wynikajace z decyzji nr SR/S.IX.6619/33/06/07 z dnia
30 pazdziernika 2007 r. zostaly na mocy decyzji nr DROS-S.7222.13.2011.IS z dnia 4 lipca 2011 r.
przeniesione na Euro — Cynk Serwis Sp. z 0.0. Wniosek o przeniesienie praw zlozono 17 czerwca 2011 r.,
nastgpnie utworzono 1 lipca 2011 r. Vistal Ocynkownia Sp. z o.0. bedaca nastgpca prawnym Euro — Cynk
Serwis Sp. z 0.0.

Decyzja Wojewody Pomorskiego nr SR.IILWZ/6610-9/07 z dnia 31 grudnia 2007 r. — pozwolenie
na wprowadzanie gazéw lub pytow do powietrza udzielone Vistal Euro-Cynk Sp. z 0.0. Termin waznosci:
30 grudnia 2017 r. Na dziefi zatwierdzenia Prospektu emisyjnego strong decyzji jest Vistal Stocznia
Remontowa Sp. z 0.0.

Decyzja Marszatka Wojewodztwa Pomorskiego nr DROS.S.EB.7653-19/09 z dnia 28 lipca 2009 r. -
pozwolenie na wytwarzanie odpadéw udzielone Vistal Euro-Cynk Sp. z 0.0. Termin waznosci: 30 czerwca
2019 r. Na dzien sporzadzenia sprawozdania zarzadu strona decyzji jest Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o.0.

Decyzja Marszatka Wojewddztwa Pomorskiego nr DROS.A.AW.MB.6220-267/09 z dnia 31 lipca 2009 r. -
pozwolenie wodnoprawne udzielone Vistal Euro-Cynk Sp. z o.0. Termin waznosci: 31 lipca 2019 r. Na dzien
zatwierdzenia sporzadzenia sprawozdania zarzadu strong decyzji jest Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.

Decyzja Marszatka Wojewodztwa Pomorskiego nr DROS.P.OW.MB.6220-59/08 z dnia 20 maja 2008 r. -
pozwolenie wodnoprawne udzielone Vistal Euro-Cynk Sp. z o.0. Termin waznosci: 11 czerwca 2017 r.
Na dziefi zatwierdzenia sprawozdania zarzadu strong decyzji jest Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.

Decyzja Prezydenta Miasta Gdyni nr UOD.6225.5.2011.DD z dnia 13 lutego 2012 r. — pozwolenie
na wprowadzanie gazéw i pyldw do powietrza udzielone Vistal Konstrukcje Sp. z o0.0. (obecnie Vistal
Construction Sp. z 0.0.) dla instalacji spawania elementéw wielkogabarytowych konstrukcji stalowych,
mieszczacej si¢ na terenie zakladu w Gdyni przy ul. Hutniczej 40. Termin waznosci — 12 lutego 2022 r,

Decyzja Marszalka Wojewodztwa Pomorskiego nr DROS.S.7650/30/09/10 z dnia 26 kwietnia 2010 .,
zmieniona decyzjg Marszatka Wojew6dztwa Pomorskiego nr DROS.S.IS.7650/32/10 z dnia 8 pazdziernika
2010 r. — pozwolenie zintegrowane na prowadzenie instalacji sklasyfikowanej jako instalacja
do powierzchniowej obrébki metali z zastosowaniem procesow elektrolitycznych lub chemicznych,
zlokalizowanej w Liniewie udzielone Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. Termin waznosci — 25 kwietnia 2020 r.
Pozwolenie zintegrowane obejmuje wprowadzanie gazéw i pylow do powietrza, wytwarzanie
i gospodarowanie odpadami oraz okresla: emisj¢ hatasu do srodowiska, pobor wody z wodociagu gminnego,
odprowadzanie sciekdéw bytowych,

Prowadzac dzialalnosé, zar6wno Vistal Gdynia S.A. jak i wszystkie spéiki nalezace do Grupy Vistal
Gdynia S.A. podejmuje wszelkie starania, aby podejmowaé dzialania zgodnie z przepisami prawa
i regulacjami dotyczacymi korzystania z gruntéw oraz ochrony srodowiska naturalnego. Vistal Gdynia S.A.
nie posiada wiedzy o jakichkolwiek postgpowaniach toczacych sie wobec niego lub spdlek z jego Grupy
obecnie lub co do ktérych istnigje realna grozba, ze zostang wszczete w przyszlosci, wynikajacych z przepiséw
prawa i regulacji dotyczacych korzystania z gruntéw oraz ochrony $rodowiska naturalnego, jak réwniez
o jakichkolwiek zobowigzaniach, ktére moga zosta¢ nalozone na Vistal Gdynia S.A. lub spélki z Grupy
na podstawie takich przepiséw.

Vistal Gdynia S.A. jak i jego podmioty zalezne uiszczaja niezbedne oplaty za korzystanie ze $rodowiska.

7.5. Polityka w zakresie spolecznej odpowiedzialnos$ci

Vistal Gdynia S.A. to Spolka, ktéra czynnie uczestniczy w zyciu spolecznym swojego regionu, czego
dowodem jest migdzy innymi sponsoring Gdynskiego Klubu Sportowego — VISTAL GDYNIA, ktéry w maju
2010 oraz 2011 roku wywalczyl brazowe medale Mistrzostw Polski w Pilce Recznej Kobiet. Natomiast w roku
2012 nasze szczypiomistki po zacigtym finale wywalczyly tytut Mistrzyn Polski. Biezgce informacje na temat
osiggnig¢ naszego zespolu znajda Panstwo pod adresem internetowym: http://www.pilkarecznagdynia.pl/.
Pilkarki rgczne 16 marca 2014 r. odniosly kolejny sukces zdobywajac Puchar Polski.
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Ponadto w 2011 roku Prezes Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia S.A. udzielil takze akceptacji i wsparcia
dla Stowarzyszenia Sportowego ukierunkowanego na szczegélny sport, jakim jest golf. W ten sposdb
narodzito si¢ Stowarzyszenie o nazwie VISTAL GOLF CLUB zrzeszajace zaréwno poczatkujacych jak
1 profesjonalnych graczy, ktérzy stawiaja sobie bardzo ambitne zadania, takie jak chocby organizacja turnieju
wakacyjnego VISTAL CUP rozgrywanego juz corocznie na polu golfowym w Tokarach koto Chwaszczyna.

7.6. Dzialalnosé promocyjna

Grupa prowadzi dzialalno$¢ promocyjng w prasie branzowej, branzowych portalach internetowych
oraz poprzez uczestnictwo w krajowych i migdzynarodowych targach.

W 2013 r. Grupa uczestniczyla jako wystawca na licznych targach zwigzanych z rynkiem marine&offshore
oraz infrastrukturalnym zaréwno w kraju jak i zagranica:

e XIX Miedzynarodowe Targi Autostrada, Kielce, Polska,
» Norshipping 2013, Oslo, Norwegia,

» Navalshore, Rio de Janerio, Brazylia,

» Baltexpo, Gdansk, Polska,

¢ Europort, Rotterdam, Holandia,

® Misja gospodarcza do Brazylii.

Uczestnictwo w targach buduje rozpoznawaino$¢ marki i Grupy Vistal jako miedzynarodowego producenta
konstrukgji stalowych dla priorytetowych segmentow rynkowych okreslonych w strategii rozwoju.

Wizerunek Grupy Vistal budowany jest rowniez poprzez sponsoring Gdynskiego Klubu Sportowego — Vistal
Gdynia oraz stowarzyszenia sportowego Vistal Goif Club.

7.7. Relacje inwestorskie
7.71. Notowania akcji Spétki na GPW w Warszawie

W ramach oferty oferowanych bylo 4.210.000 akeji serii B. Wszystkie oferowane akcje zostaly przydzielone
inwestorom w dniu 23 grudnia 2013 r. w nastgpujacy sposob: 600.000 akcjii w Transzy Inwestorow
Indywidualnych, 3.610.000 akcji w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.

Cena emisyjna akcji serii B wyniosta 12,00 zl. Przydzial akcji serii B w Transzy Inwestoréw Indywidualnych
nastgpit za posrednictwem systemu informatycznego GPW. Srednia stopa redukcji ziozonych zapiséw na akcje
serii B w Transzy Inwestoréw Indywidualnych wyniosta 50,8%.

Papiery wartosciowe wprowadzone do obrotu to 10.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A
oraz 4.210.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B.

W dniu 8 stycznia 2014 r. odbylo si¢ pierwsze notowanie spotki Vistal Gdynia S.A.., ktéra rozpoczeta
notowania jako pierwsza nowa spétka na Gléwnym Rynku warszawskiej gieldy w roku 2014 oraz 451 spélka

notowana na tym rynku.

7.7.2. Kontakt dla inwestorow
Kontakt do dzialu Relacji inwestorskich:

¢ relacje.inwestorskie@vistal.pl,

e tel. +48 58 783 37 04
o fax.+48 58 73837 05
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Czlonkowie Zarzqdu:

Prezes Zarzadu Ryszard Matyka
Wiceprezes Zarzadu Lukasz Matyka
Wiceprezes Zarzadu Bogdan Malc
Wiceprezes Zarzadu Robert Ruszkowski

21 marca 2014 r.
Data
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