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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczodci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejskg oraz zwigzanych z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Spotka zastosowala wszelkie standardy i interpretacje obowigzujace w Unii Europejskiej poza wymienionymi
w punkcie 5.1. sprawozdania finansowego, ktére zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie weszly
w zycie.

Zarzad Spolki wykorzystal swojg najlepsza wiedz¢ co do zastosowania standardéw i interpretacji, jak rowniez
metod i zasad wyceny poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego Spolki VISTAL Gdynia S.A.
zgodnie z MSSF UE na dzieh 31 grudnia 2013 roku. Przedstawione zestawienia i objasnienia zostaly ustalone
przy dolozeniu nalezytej starannosci.

wiys. PLN
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2012 w2013

Ponizej zaprezentowano skonsolidowane sprawozdania finansowe w tys. EUR. Wartosci na 2013 rok zostaty
przeliczone po kursie $rednim Narodowego Banku Polskiego 2z tabeli nr 251/A/NBP/2013
z dnia 31.12.2013-wynoszacym 4,1472, a za rok 2012 po kursie srednim Narodowego Banku Polskiego
z tabeli nr 252/A/NBP/2012 z dnia 31.12.2012 — wynoszacym 4,0882.

Jednoczesnie sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Vistal za rok 2013 zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem cztonkowskim (Dz.U.
2009 nr 33 poz. 259).
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R — (W tys. PLN) (w tys. EUR)
Przychody netto ze sprzedazy 283 390| 230213 68 333 56 312
EBIT 23 515 (17) 5 669 4)
EBITDA 34248 10 833 8 257 2651
Zysk/strata netto | 20386 1148 4916 | 281 |

{ 0
Aktywa trwale razem 236390 154935 57 000 37 898
Aktywa obrotowe razem 185253| 108026 44 669 26 424
Kapital wlasny 149 954 80513 36 158 19 694
Zobowigzania 271689 | 182448 65 511 44 628
Suma bilansowa 421643| 262961| 101669 64 322
Aktywa obrotowe netto 1 35175 (19104) 8481| (4673)
|
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 25674| 57610 6 191 14 092
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (78 124)| (21727); (18 838) (5315
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 87445| (23791)| 21085 (5819)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 53 515 18 513 12 904 4 528

Wiglhosd majgtho - ARTYWA
(lane woivs, EL )
Aktywa trwaie - — 57 000, 37 898 |
Rzeczowe aktywa trwale 35164 34223
Rzeczowe aktywa trwale w budowie 18 185 1760
Wartosé firmy 26 20
Pozostale wartoéci niematerialne 42 1
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 2
Inne diugoterminowe aktywa finansowe 946 946
Naleinosei dlugoterminowe 351 209
Aktywa z tytulu podatku odroczonego N 2286 737
Aktywa obrotowe ! 44 669 26 424
Zapasy 1948 2263
Naleznosei z tytutu dostaw i ushig 24 537 15 552
Biezace aktywa podatkowe z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 220 493
Pozostale naleznoci 4952 3347
Pozostale aktywa finansowe 73 241
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 904 4 528
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 35 0
| Aktywa razem el 101669) 64322




‘k wsm._ Sprawozdanie Zarzadu z dziafalnosci Grupy Kapitafowej VISTAL Gdynia za rok 2013
—
-

Wielhkose majutha - PASY WA

(dance w tys. KLRY)

Kapital wlasny . 3 0 36 158 19 694 |
Kapitat podstawowy A 171 122
Kapital rezerwowy 2763 2 802
Zyski zatrzymane 19 830 14 728
Nadwyzka z emisji 11 381 0
Kapitat z aktualizacji wyceny 1980 2014
| Udzialy niekontrolujgce N 33 28
Zobowigzania dlugoterminowe : 29323 13 531
Dhugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 20 759 5397
Dluzne papiery wartosciowe 2381 2381
Pozostate zobowiazania finansowe 2 635 2205
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 2981 2873
Rezerwy dlugoterminowe 32 36
Pozostale zobowigzania e e 535 639
Zobowigzania krétkoterminowe — | 36 188 31097
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 16 006 9162
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 15 537 19210
Pozostale zobowigzania finansowe 591 601
Biezace zobowigzania podatkowe z tytulu podatku dochodowego od os6b 51 20
prawnych
Rezerwy krétkoterminowe 3 8
Pozostale zobowigzania 3655 1907
Przychody przysztych okresdw - dotacja 345 189
| Zobowiazania razem 1 essul mems
' Pasywa razem 101 669 | 64322 |

Rachunck zvskow istral

S 2012
(hame w tvs. EUR)

Przychody 68 333 56312
Koszt whasny sprzedazy (55 564) (49 213)
Zysk brutto ze sprzedaiy il ; 12 769 7099
Koszty sprzedazy {555) (752)
Koszty ogdlnego zarzadu (7019) (6 646)
Zysk ze sprzedazy : 5195 (299)
Pozostale przychody operacyjne 990 601
Pozostale koszty operacyjne (514) {306)
Zysk na dzialalnosci operac.yj nej _ 5671 E)]
Przychody finansowe 147 2 898
Koszty finansowe {2 090) 2 170)
- Zysk na dzialalnosci gospodarczej i . | 3728 724
Podatek dochodowy 1188 {443)
Zysk netto 3 ) = e 4916 281
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Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej
Wynik netto za rok sprawozdawczy 4916 281
Korekty: 3059 4 209
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwalych 2496 2 631
Amortyzacja wartosci niematerialnych 92 24
Koszty finansowe netto 1711 1110
Zysk z dzialalnoéci inwestycyjnej 39) (38)
Inne korekty a3} 39
Podatek dochodowy (1188) 443
Wynik nette za rok sprawozdawczy plus korekty 7975 4 490
Zmiana stanu zapaséw 283 1609
Zmiana stanu naleZznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych (11 005) 10 149
Zmiana stanu zobowigzan z tytuty dostaw i ustug oraz pozostatych 8908 {1 956)
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytuln $wiadczen pracowniczych (8) 30)
Zaplacony podatek dochodowy 38 {170)
Srodki pienigZne netto z dzialalnosci operacyjne] i 6191 14 092
Przeplywy pieni¢Zne z dznalalnoécl inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 41 11
Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 652 1146
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych i inwestycji (19 461) 4317
Wydatki z tytulu nabycia udziatéw 0 (1212)
Inne wydatki inwestycyjne - 70 (943)
Srodki pienigZne netto z dzialalnosci inwestycyjnej = {18 838) | (5 315)
Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci ﬁn;nsowej
Wplywy netto z emisji akcji 11432 0
Emisja obligacji 0 2382
Zaciggniecie kredytow i pozyczek 16 253 911
Wydatki na splate kredytéw i pozyczek (4214) (6 460)
Platnoéci zobowigzan z tytulu leasingu finansowego (980} (713)
Zaplacone odsetki {1451) (1999)
Pozosta}e = - e 45 60
§rodk| piemetne netto wykorzystane w dzialalnoSei finansowej 2! [ls‘i (5 819)
Zwu;kszeme netto £rodk6w plemginych iich ekwiwalentéw B 8 438 2 958
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 4 464 1590
Wplyw zmian z tytulu réznic kursowych dotyczacych rodkéw pienigznych i ich
ekw1walent6w _ 2 (20)
lSrmll\n plequne i lch ekwmalenh na lmmec ruku obmt(mego i 12 904 ! 4 528
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2. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ VISTAL GDYNIA

2.1. Podstawowe informacje o Grupie kapitatowej

Grupa Vistal jest wiodacym producentem konstrukcji stalowych, aktywnie dziatajacym na rynku europejskim
od 1991 r. Majac ponad 20 lat doswiadczenia w realizacji konstrukcji stalowych dla przemyshu budowlanego,
energetycznego, okrgtowego 1 offshore Grupa realizuje kompleksowe prace w szerokim zakresie —
od dokumentacji projektowej poprzez prefabrykacje, antykorozje, transport oraz montaz w miejscu
przeznaczenia.

Vistal Gdynia S.A. jest sp6tkg akcyjng z siedzibg w Gdyni. Zostata utworzona i dziata na podstawie przepiséw
prawa polskiego tj. przepisow Kodeksu Spétek Handlowych, w oparciu o regulacje dotyczace spélek
publicznych oraz postanowieniami Statutu.

Nazwa (firma): Vistal Gdynia Spétka Akcyjna

Forma prawna Emitenta: spdtka akcyjna

Kraj siedziby Emitenta: Polska

Siedziba i adres: Gdynia, ul. Hutnicza 40, 81-061 Gdynia
Numer telefonu: +48 (58) 783 37 04

Numer faksu: +48 (58) 783 37 05

Poczta clektroniczna: info@vistal.pl

Strona internetowa: www.vistal.pl

Spotka rozpocz¢la dzialalno$é¢ 12 marca 1991 r. jako spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig.
Postanowieniem z dnia 14 maja 2008 r. Spélka zostala zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow
prowadzonym przez Sad Rejestrowy Gdaiisk — Pétnoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000305753 (sygn. akt. GD.VIII NS-REJ. KRS/005623/08/830).

W celu identyfikacji, Emitent postuguje si¢ rowniez:
* numerem identyfikacji podatkowej NIP: 5830003993
s statystycznym numerem identyfikacji REGON: 190522969
Spotka Vistal Gdynia S.A. jest podmiotem dominujgcym tworzacym Grupe Kapitalowa Vistal.
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2.2. Organizacja Grupy Kapitatowej

2.21. Struktura Grupy Kapitalowej

Na dzien 31.12.2013 Vistal Gdynia S.A. tworzyla Grupe kapitalowa Vistal, w ktérej stanowita jednostke
dominujgcy.

Grupe Kapitalowa Vistal tworza nastgpujace podmioty:
1)  podmiot dominujacy - Vistal Gdynia S.A.
2)  jedenascie podmiotéw zaleznych:

¢ Vistal Construction Spélka z ograniczony odpowiedzialnoscig z siedziba w Gdyni przy ul. Hutniczej
40, w ktérej Emitent posiada 100% udziatéw i 100% gloséw na zgromadzeniu wsp6lnikéw
(spotka powstata z polgczenia spélek Vistal Konstrukcje Sp. z o.0. i Vistal Mosty Sp. z 0.0.);

e Vistal Offshore Spélka z ogramiczong odpowiedzialnoscig (poprzednio Vistal Olvit Sp. z 0.0.)
z siedzibg w Gdyni przy ul. Indyjskiej 7, w ktérej Emitent posiada 100% udzialéw i 100% gloséw
na zgromadzeniu wspdlnikéw;

¢ Vistal Stocznia Remontowa Spélka z ogramiczong odpowiedzialnoScig z siedziba w Gdyni przy
ul. Czechostowackiej 3, w ktorej Emitent posiada 100% udziatéw i 100% gloséw na zgromadzeniu
wspblnikéw (spotka powstala z polgczenia spélek Vistal Euro — Cynk Sp. z o.0. i Vistal
Shipyard Sp. z 0.0.);

e Vistal Wind Power Spélka z ograniczons odpowiedzialnoscia z siedzibg w Gdyni
przy ul. Czechoslowackiej 3, w ktérej Emitent posiada 100% udziatéw i 100% gloséw na zgromadzeniu
wspdlnikow,

e Vistal Ocynkownia Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscis 2z siedzibg w Gdyni
przy ul. Czechostowackiej 3, w ktorej Emitent posiada 100% udzialéw i 100% gloséw na zgromadzeniu
wspdlnikow;

e Vistal Pref Spolka z ograniczony odpowiedzialnosciy siedziba w Czarnej Bialostockiej
przy ul. Fabrycznej 7 lok. 18, w ktérej Emitent posiada 100% udziatéw i 100% gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow;

» Vistal Eko Spitka z ogramiczony odpowiedzialnoscia z siedziba w Gdyni przy ul. Handlowej 21,
w ktérej Emitent posiada 90% udziatéw i 90% glosdéw na zgromadzeniu wspolnikéw.

= Vistal Service Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba w Gdyni przy ul. Hutniczej 40,
w ktorej Emitent posiada 100% udziatow i 100% gloséw na zgromadzeniu wspéinikéw.

e Holby Investments Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscis z siedzibg w Warszawie
przy Al. Jerozolimskich 56C, w ktérej Emitent posiada 100% udziatéw i 100% gloséw na zgromadzeniu
wspOlnikow.

¢ Marsing Investments Spélka z ograniczong odpowiedzialnoScia z siedziba w Warszawie
przy Al. Jerozolimskich 56C, w ktérej Emitent posiada 100% udzialéw i 100% gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow.

¢ Marsing Investments Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. z siedzibg w Warszawie
przy Al. Jerozolimskich 56C, w ktérej Emitent posiada 100% udziatéw i 100% gloséw na zgromadzeniu
wsp6lnikéw  (bezposrednio przez Vistal Gdynia SA 99,99%, posrednio poprzez Marsing
Investments Sp. z 0.0. 0,01%).

Emitent posiada takze 19% udzialéw spétki Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp. z o.0., z siedziba w Plocku,
ul. Zglenickiego 42. Spotka ta nie wchodzi w sklad grupy kapitatowej Emitenta.

W zwigzku ze zlozeniem wniosku o ogloszenie upadlosci przez spétkg Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp. z
0.0. dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ jej udzialdw w pelnej wysokosci tj. 10 tys. PLN..
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Zarzadca majgtku Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia
Pozyskiwanie, koordynacja i nadzér nad realizacjy zlecen
realizowanych

Finansowanie oraz zabezpicczanic

Vistal Gdynia S.A. Jednostka dominujaca Kontraktdw
Logistyka i gospodarka magazynowa
Obsluga prawna, informatyczna oraz marketing Grupy
| e =
| Spilka Powigzanie : Wdzialy - Konsolidacji Duzalalnosé podstawowa
Prefabrykacja konstrukeji stalowych
VIS%ET:EWOH ;ﬁg:;;m 100% peina Montaz konstrukcji stalowych
Zabezpieczenia antykorozyjne w obiektach Grupy
Budowa wiclkogabarytowych konstrukcji stalowych
przeznaczonych dla morskich lokalizacji typu off-shore
Vistal Offshore Sp. z o.0. ;s:i;;;:aﬂ:]aa 100% pelna oraz konstrukeji dla segmentu marine e
Badania nieniszczace
Vistal Stocznia Jednostka 100% elna Remonty statkéw cywilnych i wojskowych, wylwarzanie
Remontowa Sp. z 0.0. powigzana P specjalistycznych konstrukcji okretowych
Vistal Ocynkownia Jednostka 100% eina Zabezpieczenia  antykorozyjne  powlok  stalowych
Sp. zo.o. powigzana P (cynkowanie ogniowe)
odn Prefabrykacja  komstrukcji ze stali nierdzewnej
Vistal Eko Sp. z 0.0. ;m;:ﬁ 90% petna i aluminium
Realizacja projektéw z zakresu ochrony srodowiska
Projektowanie jednostek plywajacych oraz konstrukeji I
Vistal Wind Power Jednostka 100% peina dla morskiej energetyki wiatrowej
Sp. zo.o. powigzana Realizacja projekiu  dofinansowanege z Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013
. Jednostka o Prefabrykacja konstrukcji stalowych na dzierzawionych
Vistal Pref Sp. z 0.0. powigzana 100% petna terenach w Czarne] Bialostockiej
Vistal Service Sp. z o0.0. ;;ﬁm 100% pelna Gospodarka magazynowa
Holby Investments Jednostka 100% eina Spétka celowa zarzadzajaca wlasnodcia intelektualng
Sp. z o.0. powigzana p
Marsing Investments Jednostka 100%* elna Spétka celowa zarzadzajaca wlasnosciz intelektualng
Sp.zo.0. 5. K. A, powigzana P
Marsing Investments Jednostka 100% otna Akcjonariusz i komplementariusz w spélce Marsing
Sp. zo.o. powiazana p Investments Sp. z 0.0. S.K.A.

*nosrednio i bezposrednio

11



‘k wsm._ Sprawozdanie Zarzgdu z dziataino$ci Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia za rok 2013
i,
-

2.2.2. Jednostki podlegajace konsolidacji
Jednostki podlegajace konsolidacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:
¢ Vistal Gdynia S.A. — jednostka dominujaca
¢ Vistal Construction Sp. z ¢.0. — jednostka zalezna

Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. — jednostka zalezna

Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. — jednostka zalezna

Vistal Wind Power Sp. z o0.0. — jednostka zalezna

Vistal Offshore Sp. z 0.0. — jednostka zalezna

Vistal Eko Sp. z o0.0. — jednostka zalezna

Vistal Pref Sp. z 0.0. — jednostka zalezna
¢ Marsing Investments Sp. z 0.0. S.K.A, — jednostka zalezna

Marsing Investments Sp. z o0.0. — jednostka zalezna
¢ Holby Investments Sp. z 0.0. — jednostka zalezna
¢ Vistal Service Sp. z 0.0. — jednostka zalezna

2.2.3. Zmiany w strukturze Grupy kapitalowej

Liczba posiadanych akcji jednostki dominujgcej na 31.12.2013 r. w stosunku do 31.12.2012 r. ulegta
zwigkszeniu w zwigzku z dokonaniem przydziatlu akeji zwyklych na okaziciela serii B w liczbie 4.210.000
w ramach oferty publicznej. Wszystkie oferowane akcje zostaly przydzielone inwestorom w dniu 23 grudnia
2013 r. w nastepujacy sposob:

* 600.000 akcji w Transzy Inwestoré6w Indywidualnych,
» 3.610.000 akcji w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.
Cena emisyjna akcji serii B wyniosta 12,00 PLN.

Na 31 grudnia 2013 r. zarejestrowany kapital zakladowy Spétki skladat si¢ z 14.210.000 akcji zwyklych.
Wartos¢ nominalna wszystkich akcji wynosita 710.050 PLN (0,05 PLN za kazda akcje). Wszystkie
wyemitowane akcje zostaly w petni oplacone.

W ciagu roku zakoficzonego 31 grudnia 2013 roku mialy miejsce nastepujace zmiany w strukturze akcji
i udziatéw w spétkach zaleznych:

¢ Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki Vistal Olvit Sp. z o.0. na podstawie uchwatly
nr 1/01/2013 z dnia 25 stycznia 2013 r. postanowilo podwyiszy¢ kapital zakladowy spéiki
Vistal Olvit Sp. z 0.0. 0 kwotg: 2.724 tys. PLN, to jest z kwoty 11.826 tys. PLN do kwoty
14.550 tys. PLN poprzez utworzenie 54 tys. nowych udzialow o warto$ci nominalnej 50,00 PLN kazdy.
W wyniku podwyizszenia kapital zakladowy spotki wynosi 14.550 tys. PLN i dzieli sie na 291.000
udziatéw. Nowe udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym spéiki zostaly objete przez Vistal
Gdynia S.A. poprzez wniesienie wkiadu pienieznego w kwocie: 2.724 tys. PLN.

¢ Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 28 marca 2013 roku (Repertorium A nr 2118/2013) nastgpila
zmiana dotychczasowej nazwy Sp6lki Vistal Olvit Sp. z o.0. na Vistal Offshore Sp. z 0.0.

* W dnin 12 czerwca 2013 roku zarejestrowane zostalo polaczenie spélek Vistal Mosty Sp. z o.0.
i Vistal Konstrukcje Sp. z 0.0. na podstawie uchwat Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow z dnia
30 kwietnia 2013 roku (Akt Notarialny z dnia 30 kwietnia 2013 roku — Repertorium A nr 2645/2013
oraz Akt Notarialny z dnia 30 kwietnia 2013 roku — Repertorium A nr 2638/2013). Spétkg przejmujaca
w tej operacji byta Vistal Mosty Sp. z o0.0., ktéra dnia 12 czerwca 2013 roku przyjela nazwe Vistal
Construction Sp. z 0.0.
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® W dniu 4 lipca 2013 roku zarejestrowane zostalo polgczenie spolek Vistal Euro-Cynk Sp. z o0.0. i Vistal
Shipyard Sp. z o0.0. na podstawie uchwal Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia
29 kwietnia 2013 roku (Akt Notarialny z dnia 29 kwietnia 2013 roku — Repertorium A nr 2618/2013
oraz Akt Notarialny z dnia 29 kwietnia 2013 roku — Repertorium A nr 2625/2013). Spétka przejmujgca
w tej operacji byla Vistal Euro-Cynk Sp. z 0.0., ktéra dnia 4 lipca 2013 roku przyjela nazwe Vistal
Stocznia Remontowa Sp. z o.0.

¢ Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 30 lipca 2013 roku (Repertorium A nr 4970/2013) zostala
zawigzana nowa Spoitka Vistal Service Sp. z o.0. z siedzibg w Gdyni, o kapitale zakltadowym
5 tys. PLN, w ktdrej Vistal Gdynia S.A. objefa 51 % udzialéw. W zwigzku z dokupieniem na podstawie
umowy sprzedazy udzialdw z dnia 5 grudnia 2013 r. (Repertorium A nr 8110/2013) pozostatych 49%
udziatow, stan posiadania na 31.12.2013 r. wynidst 100%.

e Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 2 sierpnia 2013 roku (Repertorium 2088/2013) Vistal
Gdynia S.A. nabyla Spélke Marsing Investments Sp. z 0.0. S.K.A. za kwotg 58 tys. PLN obejmujac
49 999 akcji o wartoéci nominalnej 1 PLN za akcjg, co stanowi 99,998% kapitalu zakladowego.

* Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 2 sierpnia 2013 roku ( Repertorium 2082/2013) Vistal
Gdynia S.A. nabyla Spétke Marsing Investments Sp. z o.0. za kwote 14tys. PLN obejmujac
100 udziatéw o warto$ci nominalnej 50 PLN za udzial, co stanowi 100% kapitalu zakladowego.

° Na podstawic Aktu Notarialnego z dnia 2 sierpnia 2013 roku ( Repertorium 2085/2013) Vistal
Gdynia S.A. nabyla Spolke¢ Holby Investments Sp. z 0.0. za kwote 14 tys. PLN obejmujac 100 udzialéw
o warto$ci nominalnej 50 PLN za udzial, co stanowi 100% kapitatu zakladowego.

2.2.4. Oddziaty
Zaden z podmiotéw Grupy Kapitalowej Vistal nie posiada oddziatéw.

2.3. Zmiany w zasadach zarzadzania Grupg Kapitalowa

W zwigzku z przeprowadzong publiczng emisji akcji emisjg akcji powotany zostal komitet audytu, ktérego
kompetencje zostaly opisane 6.4.10 niniejszego sprawozdania zarzadu.
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2.4. Powiazania organizacyjne lub kapitalowe
Udzial Jednostki Dominujacej w kapitale podstawowym spélek zaleznych:

B tilebalon

Maewa Jednosthi Sieleila (stii B
FL 1220138
1. | Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3, 100%
R . 81-969 Gdynia
(poprzednio Vistal Euro-Cynk Sp. z o.0., kt6ra z dniem 04.07.2013r.
przejela w trybie ari. 492 § 1 pkt 1) KSH Vistal Shipyard Sp. z o.0. -
polaczenie spélek poprzez przeniesienie calego majgtku spétki Vistal
Shipyard Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni jako spéiki przejmowanej na
spotke Vistal Euro-Cynk Sp. z o.0. zsiedziba w Gdyni jako spodtke
przejmujaca)
i
2, | Vistal Construction Sp. z 0.0. ul. Hutnicza 40, 100%
{poprzednio Vistal Mosty Sp. z 0.0., ktéra z dniem 12.06.2013r. przejeta 81-061 Gdynia
w trybic art. 492 § 1 pkt 1) ksh Vistal Konsirukeje Sp. zo.c. -
polaczenie spblek poprzez przeniesienie calego majgtku spéiki Vistal
Konstrukeje Sp. z 0.0. z siedziba w Gdyni jako spétki przejmowanej na
spitke Vistal Mosty Sp.zo.o. z siedziba w Gdyni jako spélke
przejmujacg)
3. | Vistal Offshore Sp. z 0.0. (poprzednio Vistal Olvit Sp. z 0.0.) ul. Indyjska 7, 100%
81-336 Gdynia
4. | Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3, 100%
81-969 Gdynia
5. | Vistal Wind Power Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3, 100%
81-969 Gdynia
6. | Vistal Pref Sp. z 0.0. ul. Fabryczna 7/18, 100%
| 16-020 Czarna Bialostocka
7. | Vistal Service Sp. z 0.0. ul. Hutnicza 40, 100%
81 -061 Gdynia
8. | Vistal Eko Sp. z 0.0. | ul. Handlowa 21, 90%
81-061 Gdynia
9. | Marsing Investments Sp. z 0.0. 5.K.A. al. Jerozolimskie 56c, 99,99%
00-803 Warszawa
10. | Marsing Investments Sp. z 0.0. al. Jerozolimskie 56c, 100%
00-803 Warszawa
11. | Holby Investments Sp. z 0.0. al. Jerozolimskie 56c, 100%
00-803 Warszawa

Emitent posiada takze 19% udzialéw spétki Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp. z o.0., z siedzibg w Plocku,
ul. Zglenickiego 40B. Spétka ta nie wchodzi w sklad grupy kapitalowej Emitenta.

Spolka utworzyla odpis aktualizujacy wartosé udziatow Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp. z o.0. w pelnej
wysokosci tj. 10 tys. 2t w2013 r.

Spétkami powigzanymi osobowo sg:
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e VISTAL Steel Sp. z 0.0, - wigkszosciowym wspodlnikiem oraz Prezesem Zarzadu jest Pan Jaroslaw
Matyka - syn Prezesa Zarzadu i akcjonariusza Emitenta Pana Ryszarda Matyka oraz akcjonariusza

Emitenta Bozeny Matyka.

e Aval Consult Kancelaria Radcéw Prawnych i Adwokatéw Ostrowska, Szychowski, Krawczyk,
Korpusik, Grzechowiak i Partnerzy Spotka Partnerska - partnerem kancelarii jest Pan Ryszard
Krawczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta

e Tokary Golf Club Sp. z o0.0. — wspélnikiem spélki jest akcjonariusz Emitenta Ryszard Matyka a
wiceprezesem zarzadu jest Pan Lukasz Matyka syn Pana Ryszarda Matyki i Pani Bozeny Matyki

15
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3. DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ VISTAL
3.1. Informacje o ofercie

Doswiadczenie i organizacja Grupy Kapitalowej Vistal pozwalaja na oferowanie réznorodnych typow
konstrukcji stalowych, zaréwno dla partneréw polskich, jak i zagranicznych. Gléwnym przedmiotem
dziatalnosci Grupy jest wytwarzaniec i montaz stalowych Kkonstrukcji stalowych wszelkiego typu,
w tym dla sektora infrastrukturalnego, offshore, marine, budownictwa kubaturowego, przemysiowego,
hydrotechnicznego oraz energetycznego. Grupa oferuje réwniez ushigi zabezpieczen antykorozyjnych,
wykonawstwa rurociaggdw oraz konstrukcje ze stali nierdzewnej i aluminium dla sektora ochrony srodowiska
oraz marine&offshore, Ponadto w ramach $wiadczonych ustug znajduja si¢ kompleksowe ustugi wykonywania
powlok antykorozyjnych, w tym cynkowania ogniowego. Szeroka i kompleksowa oferta stanowi istotng
przewage konkurencyjng Grupy.

Dziatalnos¢ Grupy w poszezegdinych sektorach to w szczegdlnosci:
o infrastruktura — budowa i montaz mostéw oraz wiaduktéw, tuneli, estakad oraz barier akustycznych,

e marine&offshore - wykonawstwo platform wiertniczych i wydobywczych, urzadzeri do podwodnego
wydobycia ropy i gazu, morskich wiez wiatrowych oraz budowa statkéw stuzacych do obstugi platform,
wykonawstwo urzadzen i instalacji, zwigzanych z funkcjonowaniem portu, zaladunku i roztadunku
statkow, budowa i remonty statkéw,

* budownictwo kubaturowe, przemystowe, hydrotechniczne — wytwarzanie i montaz konstrukcji
stalowych hal produkcyjnych, sportowo-widowiskowych i innych obiektéw uzytecznoéci publicznej,
$luz, tam i innych obiektéw hydrotechnicznych,

» pozostale segmenty - zajmujgce si¢ produkcja wiez energetycznych, konstrukcji stalowych
dla elektrowni i elektrocieplowni, konstrukcji oczyszczalni $ciekéw oraz innych konstrukcji ze stali
nierdzewnych.

Oferta Grupy spetnia najwyzsze wymagania jakosciowe wynikajgce z krajowych i europejskich norm, a takze
specyficznych wymagan branzowych m.in. dla konstrukcji off-shore, obiektéw kolejowych czy dzwigowych.
Potwierdzeniem jakosci sg $wiadectwa i certyfikaty wraz ze sprawnie funkcjonujacym Zintegrowanym
Systemem Zarzadzania zgodnym z normami: ISO 9001: 2008 (system zarzadzania jakoscig), ISO 14001: 2004
(system zarzadzania Srodowiskowego) oraz OHSAS 18001: 2007 (system zarzadzania higieng
i bezpieczenstwem prac). Grupa jest w trakcie wdrazania normy PN-ISO/IEC 27001 (system zarzadzania

bezpieczenstwa informacji).

Grupa Vistal posiada liczne certyfikaty branzowe, m.in.: PN-EN ISO 3834-2 dotyczacy wymagan jakosci
spawania materialow metalowych, DNV - spawanie blach S355 do 105 mm, spawanie odlewéw stalowych
do 120 mm, DIN 188007 XI. E - dopuszczenie do wykonawstwa elementéw nosnych ze stali pracujacych,
DIN 4132 - dopuszczenie do wykonawstwa obiektdw kolejowych, Ril 804 - dopuszczenie do wykonawstwa
obiektéw dzwigowych, Fb. 103/104.
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3.2. Wazniejsze osiagnigcia w dziedzinie badan i rozwoju

Podmiot zalezny Emitenta Vistal Wind Power Sp. z o.0. prowadzi projekt badawczo rozwojowy dotowany
z dzialania 1.4 w ramach programéw wsparcia Unii Europejskiej, ktorego celem jest zaprojektowanie
plywajacej wiezy sluzacej instalacji réinorodnych urzadzen offshorowych wykorzystujacy rozwigzanie
rozlgcznego doku z wieza, ktére zapewnia minimalizacj¢ ryzyka i kosztu instalacji. Celem realizacji projektu
wykonywane sg obliczenia statyczne i statecznosciowe konstrukcji we wspélpracy z projektantami
okrgtowymi oraz przy wsparciu uznanych osrodkéw badawczych. Odpowiednie czesci analizy sa powierzane
firmom Det Norske Veritas, bedacej swiatowej klasy biurem projektowym jak i jednostka certyfikacyjna
i klasyfikacyjna oraz firmie Centrum Techniki Okretowej, bedacej wiodacg firmag polskiego rynku
w projektowaniu i badaniu konstrukcji morskich. Dodatkowo prowadzone sg badania modelowe w basenie
testowym nalezagcym do firmy CTO.11.2. Po zakoficzonych sukcesem badaniach modelowych podpisano
umow¢ z Instytutem Analiz i Doradztwa Karol Pawlak oraz wspdlprace z zespolem projektantéw -
naukowcéw Politechniki Warszawskiej na opracowanie czgéci elektrycznej projektu. Efektem wspélpracy
ma by¢ zaprojektowanie i optymalizacja kabla morskiego, zasobnikéw energii oraz sposob przekazywania
energii z zadokowanej wiezy - turbiny wiatrowej

Patenty i licencje.

Zadna ze spolek Grupy Kapitalowej Vistal nie posiada patentéw w rozumieniu ustawy z dnia 30 czerwca
2000 r. o Prawie wiasnosci przemystowej (Dz.U.2003.119.1117 ze zm.), z zastrzezeniem, iz spétka Vistal Wind
Power Sp. z 0.0. dokonata w dniu 7 czerwca 2011 r. zgloszenia patentowego. Ochrona patentowa chronigca
ideg¢ doku i sposéb dokowania zostala przedfuzona. Po zakoficzeniu prac rozwojowych dotyczacych
rozwigzan elektrycznych planowanych na rok 2014 zgloszony zostanie patent na cato$é projektu

3.3. Informacje o rynkach zbytu

Grupa Kapitalowa Vistal dziala zar6wno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych. Struktura
sprzedazy w podziale na rynki zbytu przedstawiona zostala na ponizszym wykresie.

Struktura przychodéw wroku 2013

Struktura przychodéw w roku 2012

H Polska

52,9% Zagranica

42,4%
® Poiska

Zagranica

Wartos¢ przychodéw oraz udzial poszczegélnych rynkéw, jak rowniez glownych odbiorcéw zostaly
przedstawione w oparciu o ujawnione przychody w sprawozdaniu skonsolidowanym za 2013 r. obejmujace
wycen¢ kontraktow.
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Rynek polski

W roku 2013 widoczny jest spadek udziatu rynku Poiskiego w przychodach Grupy. Odwrdcenie proporcji
w stosunku do roku 2012 wynika ze spowolnienia na rynku krajowym oraz ekspansji Grupy na rynki
zagraniczne.

Do gléwnych klientéw na rynku krajowym nalezaly firmy:

¢ Dragados S.A. — udziat w wysokosci 12,6% przychodéw, co stanowi 35.572 tys. PLN - calo$¢ kwoty
zostala zrealizowana na segmencie "Infrastruktura”.

» Przedsigbiorstwo Robdt Mostowych "Mosty-L6dz" S.A. — udzial w wysokoséci 13,8%, co stanowi
39.175 tys. PLN — calos¢ kwoty zrealizowana na segmencie "Infrastruktura”.

Rynki zagraniczne

Grupa konsekwentnie realizuje strategi¢ ekspansji na rynkach zagranicznych dazac do dywersyfikacji
dziafalnosci pod wzgledem produktowym i geograficznym. W 2013 roku realizowata inwestycj¢ polegajaca na
budowie nowej wytworni wielkogabarytowych konstrukeji stalowych na Nabrzezu Indyjskim, ktéra wzmocni
jej potencjal produkcyjny. Jej usytuowanie nanabrzezu z bezposrednim dostgpem do Zatoki Gdarskie)
predestynuje ja do wytwarzania w gldwnej mierze konstrukcji typu offshore. Nalezy jednak podkreslié, iz
wytwornia zostala zaprojektowana w taki sposdb, aby profil wykonywanej produkcji byt jak najbardziej
szeroki i elastyczny.

W ramach rynkéw zagranicznych, na ktérych dziafala Grupa w roku 2013 gléwnym rynkiem jest rynek
skandynawski {Dania, Norwegia, Szwecja). Glownym odbiorca przekraczajacym 10% przychodéw
skonsolidowanych byt:

e Kvaerner Stord A.S., ktdrego udziat w przychodach w 2013 roku wyni6st 16,5% tj. 46.754 tys, PLN —
calo$¢ kwoty zrealizowana na segmencie "Marine&Offshore”.

Struktura sprzedazy zostala szczegblowo opisana w rozdziale 4 niniejszego sprawozdania.

3.4. Informacje o zrédtach zaopatrzenia

Grupa w ramach prowadzonej dzialalnosci dywersyfikuje swoich dostawcéw. W roku 2013 10% udziatu
w skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy przekroczyla jedynie spotka Vistal Steel, ktorej udziat wyniost
20,1% (56.988 tys. PLN).

3.5. Inwestycje
3.5.1. Gioéwne inwestycje krajowe i zagraniczne

W 2013 r. Grupa poniosla laczne naklady na srodki trwale i warto$ci niematerialne i prawne w wysokosci
85.583 tys. PLN w poréwnaniu z nakladami w roku 2012 na poziomie 26.924 tys. PLN.

Nakbady
Grunty B - ]
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 423 332
Urzadzenia techniczne i maszyny 5270 5817
Srodki transportu 1293 1041
Inne rzeczowe aktywa trwale = — 625 787
Rzeczowe aktywa trwale w budowie 77 721 18 881
Autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, programy komputerowe 251 66
Suma: _ . 85583 26924
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Znaczne naklady inwestycyjne poniesione w 2013 r. zwigzane byly przede wszystkim z realizowang
inwestycjag na nabrzezu Indyjskim, polegajaca na budowie wytwodrni wielkogabarytowych konstrukeji
stalowych wraz z niezb¢dnym wyposazeniem. Ponadto w 2013 r. zakupiona zostata nieruchomo$é biurowo-
uslugowa na cele organizacji centrum operacyjnego Grupy Kapitatowej za kwotg 3.650 tys. PLN.

Poza wskazanymi powyzej nakladami na rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci niematerialne i prawne miaty
miejsce nastgpujace zmiany w strukturze akcji i udziatéw w spétkach zaleznych:

» Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spétki Vistal Olvit Sp. z 0.0. na podstawie uchwaly
nr 1/01/2013 z dnia 25 stycznia 2013 r. postanowilo podwyzszy¢é kapital zakladowy spétki
Vistal Olvit Sp. z 0.0. o kwotg: 2.724 tys. PLN. Nowe udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym
spotki zostaly objete przez Vistal Gdynia S.A. poprzez wniesienie wkladu pienigznego w kwocie:
2.724 tys. PLN.

» Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 30 lipca 2013 roku (Repertorium A nr 4970/2013) zostata
zawigzana nowa Spdtka Vistal Service Sp. z o.0. z siedzibg w Gdyni, o kapitale zakladowym
5 tys. PLN, w ktérej Vistal Gdynia S.A. objgta 51 % udzialow. W zwiazku z dokupieniem na podstawie
umowy sprzedazy udzialéw z dnia 5 grudnia 2013 r. (Repertorium A nr 8110/2013)
pozostatych 49% udzialéw, stan posiadania na 31.12.2013 r. wynidst 100%,

e Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 2 sierpmia 2013 roku (Repertorium 2088/2013) Vistal
Gdynia S.A. nabyla Spétke¢ Marsing Investments Sp. z o0.0. S.K.A. za kwote 58 tys. PLN obejmujgc
49 999 akeji o wartoéci nominalnej 1 PLN za akcje, co stanowi 99,998% kapitatu zakladowego.

¢ Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 2 sierpnia 2013 roku (Repertorium 2082/2013) Vistal
Gdynia S.A. nabyla Spotk¢ Marsing Investments Sp. z o0.0. za kwotg 14tys. PLN obejmujgc
100 udzialéw o wartosci nominalnej 50,00 PLN za udziat, co stanowi 100% kapitalu zaktadowego.

» Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 2 sierpnia 2013 roku ( Repertorium 2085/2013) Vistal
Gdynia S.A. nabyta Spéltke¢ Holby Investments Sp. z o.0. za kwotg 14tys. PLN obejmujge
100 udziatow o wartosci nominalnej 50,00 PLN za udziat, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego.

» Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 27 listopada 2013 roku (Repertorium A nr 8396/2013) uchwalg
nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma Marsing Investments Sp. z 0.0. S.K.A
podwyzszono kapital zakladowy Spdtki Marsing Investments Sp. z 0.0. S.K.A o kwote: 2.450 tys. PLN
poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej wszystkich 50.000 akcji zwyklych imiennych
serii A z kwoty 1 PLN do kwoty 50,00 PLN. W wyniku podwyzszenia kapitat zaktadowy sp6tki wynosi
2,500 tys. PLN i dzieli si¢ na 50.000 akcji zwyklych. Nowe wklady w podwyzszonym kapitale
zakladowym spoétki zostaly objete przez Vistal Gdynia S.A. poprzez wniesienie wkiadu niepienigznego
o lacznej wartosci: 42.334 tys. PLN oraz przez Marsing Investments Sp. z o.0. poprzez wniesienie
wkladu pienigznego w wysokosci 49,00 PLN. Wkiad pieni¢zny Marsing Investments Sp. z o.0. zostal
wniesiony w calosci na kapital zakladowy Spolki. Przedmiotem wkiadu niepienieznego Vistal
Gdynia S.A. byla zorganizowana czg$é przedsigbiorstwa w postaci Dziatu Marketingu i Zarzgdzania
Wiasnoscig Intelektualng. Zgodnie z wyceng dokonang przez niezaleznego rzeczoznawce laczna wartosé
zorganizowanej czeSci przedsigbiorstwa wyniosta 42.334 tys. PLN. Wkiad niepieniezny Vistal
Gdynia S.A. na kapitat zakladowy Spoiki zostal wniesiony w ten sposdb, ze nadwyzka wartoéci wkiadu
niepieni¢znego ponad Igczng wartosé, o ktoéra zostata podwyiszona wartoé¢ nominalna akcji
stanowigcych wiasnos¢ Vistal Gdynia S.A., zostata przelana do kapitalu zapasowego Spolki.

3.5.2. Lokaty kapitalowe

Grupa Vistal nie posiadata w 2013 r. lokat kapitalowych - nie dokonywala zakupéw jednostek funduszy
inwestycyjnych, dluznych papierow wartosciowych, akcji ani udzialdéw podmiotéw niepowigzanych poza
wskazanymi w rozdziale 3.5.1. Krétkoterminowe nadwyzki finansowe lokowane byly na lokatach bankowych.
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3.6. Informacja o umowach zawartych przez Grupe Kapitalowa Vistal
3.6.1. Umowy znaczace dotyczace dzialalnosci operacyjnej

Na dziefi sporzadzenia ninigjszego Sprawozdania Zarzadu, w ocenie Vistal Gdynia S.A., nastepujace umowy
nalezaty do znaczacych w 2013r.:

Umowa o roboty budowlane nr UB4 04/13/0077 zawarta w dniu 31 pazdziernika 2013 r. pomig¢dzy Vistal
Gdynia S.A. (Lider Konsorcjum) oraz Ekonova S.A. z siedzibg w Warszawie (Partner Konsorcjum),
(zwanych lgcznie Wykonawceg) a Metrostav A. S, z siedziba w Pradze prowadzacy dzialalnosé
gospodarczg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej za posrednictwem Metrostav S. A. Oddzial w Polsce

z siedziba w Bielsku-Bialej (Zamawiajacy).

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw dostarczenia i wykonania przez Wykonawceg na ustalonym
miejscu realizacji funkcjonalnego i pozbawionego wad przedmiotu umowy, tj. kompleksowego
zaprojektowania i wykonania drogowych ekranéw akustycznych oraz ekranéw akustycznych na obiektach
(roboty budowlane), ktére stanowi nieodlaczny element inwestycji ,,Kontynuacja projektowania i przebudowa
drogi S8 odc. Powazkowska — Marki. Etap II odc. Wezet Powazkowska — wezet Modlifiska”.

Wynagrodzenie wykonawcy — 85.806 tys. PLN.

Roboty budowlane zostang zakoriczone do dnia 31 sierpnia 2015 .

Wykonawca udziela gwarancji jakosci na wykonane roboty budowlane.

Czlonkowie Konsorcjum za wszelkie zobowiazania wynikajace z umowy odpowiadajg solidarnie
Umowa okre$la nast¢pujace kary umowne dla Wykonawcy:

» jezeli wykonawca nie wywiaze si¢ ze swojego zobowigzania do robot budowlanych lub jego czedei
(kamien milowy, obiekt budowlany) w terminach ustalonych w umowie — zobowiazanie zaptaty Kary
umownej w wysokosci 0,15% wynagrodzenia brutto za kazdy dzien zwloki;

o jezeli wykonawca nie wywigze si¢ ze swojego zobowigzania do wykonania etapéw w terminach -
zobowigzanie zaplaty Kary umownej w wysokosci 2.500 tys. PLN za kazdy etap;

= w przypadku opdzZnienia wykonawcy w wywigzaniu si¢ z innego terminu ustalonego w umowie -
zobowiazanie zaplaty Kary umownej w wysokosci 0,15 % wynagrodzenia brutto za kazdy dzien
zwioki;

e w przypadku opéZnienia wykonawcy w zlozeniu harmonogramu rzeczowo — finansowego wraz
z informacja o programie naprawczym - zobowiazanie zaplaty Kary umownej w wysokosci 5 tys. PLN
za kazdy dziet zwioki;

e jezeli wykonawca nie wywigze si¢ z ustalonego terminu usunigcia wady reklamowanej w okresie
gwarancyjnym lub r¢kojmi- zobowiazanie zaplaty Kary umownej w wysokosci 10 tys. PLN
wynagrodzenia brutto za kazdy dzien zwloki;

e w przypadku nieobecnosci uprawnionego przedstawiciela Wykonawcy w czasie dni kontrolnych -
zobowigzanie zaplaty Kary umownej w wysokosci 0,2 tys, PLN za kazdy przypadek;

e jezeli Wykonawca zrealizuje roboty budowlane niezgodnie z obowigzujacym PW bez uprzedniego
ustalenia i zatwierdzenia przez Zamawiajgcego - zobowigzanie zaplaty Kary umownej w wysokosci
17 tys. PLN za kazdy taki przypadek;

e jezeli Wykonawca nie uprzgtnie w ustalonym terminie terenu budowy - zobowiazanie zaplaty Kary
umownej w wysokosci 3,4 tys. PLN za kazdy dzien zwloki;

e w przypadku gdy Wykonawca spdzni si¢ z przekazaniem dokumentéw wymaganych w umowie -
zobowiazanie zaptaty Kary umownej w wysokosci 0,5 tys. PLN za kazdy dzieri opéznienia i za kazdy
przypadek;

e w przypadku odstgpienia od umowy z powodu lezgcego po stronie Wykonawcy - zobowigzanie
zaplaty Kary umownej w wysokosci 15% ceny brutto;

e w przypadku niezastosowania si¢ do przepiséw BHP, P.POZ, ochrony $rodowiska Zamawiajacy jest
uprawniony do naliczenia Wykonawcy kary umownej w wysokosci ustalonej zgodnie
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ze szczegblowymi zasadami okreslonymi w umowie. Naruszenie przepisow BHP, P.POZ, ochrony
srodowiska bedzie uwazanie za istotne naruszenie umowy i moze by¢ przyczyng odstgpienia
od umowy przez Zamawiajacego;

o za szkody powstale w wyniku dziatan Wykonawcy w zakresie BHP, P.POZ, ochrony $rodowiska
Wykonawca ponosi pelna odpowiedzialno$é. W przypadku gdy poprzez swoje dzialanie w tych
obszarach spowoduje szkodg Zamawiajgcego, wlacznie z naruszeniem jego dobrego imienia, pokryje
Ja w pelnej wysokosci;

e w przypadku naruszenia obowigzkow Wykonawcy polegajacych na codziennym przedkladaniu
sprawozdania ze stanu realizacji robot- zobowigzanie zaplaty Kary umownej w wysokosci 5 tys. PLN
za kazdy przypadek naruszenia;

» w przypadku zlecenia robdt innemu podwykonawcy lub ustugodawcy bez uzyskania wezeéniejszej
pisemnej zgody Zamawiajacego - zobowigzanie zaplaty Kary umownej w wysokosci 30 tys. PLN
za kazdy taki przypadek;

e w przypadku nie przedlozenia przez Wykonawc¢ materialtéw i dokumentacji potrzebnych
do zrealizowania praw Zamawiajgcego wzgledem Inwestora oraz w przypadku nie poinformowania
Zamawiajacego o zdarzeniach powodujacych potrzebe przediuzenia terminu zakonczenia lub terminu
wykonania etapu lub w zakresie dodatkowej platnosci w terminie 14 dni od chwili gdy sie o nich
dowiedzial - zobowigzanie zaplaty Kary umownej w wysokosci 5 tys. PLN za kazde takie naruszenie;

* W razie niewywigzania si¢ przez Wykonawce z obowiagzku codziennego sprzatania stanowiska pracy
i usuwania odpadéw powstalych w wyniku jego dzialalnosci do dwdéch dni od wezwania
Zamawiajacego - zobowigzanie zaplaty Kary umownej w wysokosci 0,5 tys. PLN, a w razie gdy
sytuacja si¢ powtorzy 0,9 tys. PLN, za kazdy przypadek;

o jezeli Wykonawca mimo jednokrotnego upomnienia wpisanego przez Zamawiajgcego do dziennika
robdt nie zapewni bezwarunkowego zapewnienmia i aktualizowania listy swoich pracownikdéw
obecnych na budowie- zobowigzanie zaptaty Kary umownej w wysokosci 0,85 tys. PLN, za kazdy
poszczegdlny przypadek naruszenia;

e w przypadku zobowigzah wynikajacych z umowy, w przypadku ktérych wysokos$é kary umownej nie
zostala nic zostala uregulowana odrgbnie- zobowigzanie Wykonawcy do zaplaty Kary umownej
w wysokosci 0,5 tys. PLN za kazdy przypadek i za kazdy rozpoczgty dziefi, w ktérym trwa naruszenie
obowigzku, wzglednie stan wywolany przez takie naruszenie.

Umowa okresla kar¢ umowng dla Zamawiajacego w przypadku gdy pozostaje on w zwloce z opiacaniem
faktur w wysokosci 0,02% od zalegiej kwoty za kazdy dziefi zwloki.

Zaplacenie kary umowne]j nie znosi prawa do roszczenia na zasadach ogdlnych odszkodowania za szkodg
powstala w wyniku naruszenia zobowiazan, ktorych kara dotyczy.

Zamawiajgcy ma prawo wypowiedzie¢ umoweg bez podania przyczyn. Okres wypowiedzenia wynosi 7 dni
od dnia dorgczenia wypowiedzenia Wykonawcy. W takim wypadkun Zamawiajacy zaptaci Wykonawcy
wynagrodzenie w wysokosci odpowiedniej czgici wynagrodzenia obliczonej dla prac wykonanych,
odebranych i przyjetych przez Inwestora.

Umowa okreéla przestanki odstapienia przez Inwestora od umowy.

Umowa istotna z uwagi na wysokos¢ wynagrodzenia Vistal Gdynia S.A.

Umowa o roboty budowlane nr 1/03/10/2013/S8MGrota o wykonanie robét w ramach inwestycji
»Kontynuacja projektowania i przebudowa drogi S8 odc. Powgzkowska — Marki (Ul. Pilsudskiego).
Etap II odc. Wezel Powazkowska — wezel Modliiska” zawarta w dniu 24 pazdziernika 2013 r. pomi¢dzy
Vistal Gdynia S.A. (Wykonawca) a B7 Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie (Zamawiajacy).

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkow wykonania przez Wykonawcg nastepujacych robét:

» wykonanie projektu warsztatowego wytwarzanej konstrukcji na podstawie zatwierdzonego przez
Generalng Dyrekci¢ Drég Krajowych 1 Autostrad Warszawa (Inwestor) Projektu wykonawczego
obicktu mostowego 2 T Most na rzece Wisle i. Stefana Grota — Roweckiego opracowanego przez
Zamawiajgcego;
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e produkcja i montaz nowej stalowej konstrukcji obiektu mostowego 2 T Most na rzece Wisle i. Stefana
Grota — Roweckiego, bez zabezpieczenia antykorozyjnego;

e dostawa i montaz wozkéw rewizyjnych ze stali;
e dostawa i montaz stalowej balustrady mostu ze stali;
» dostawa i montaz urzadzen transportujacych rurociag centralnego ogrzewania i wodociagu;
* demontaz pierwotnej stalowej konstrukcji.
Wynagrodzenie wykonawcy — 37.000 tys. PLN.
Roboty budowlane zostang zakoficzone do dnia 31 sierpnia 2015 r.
Wykonawca udziela gwarancji jakosci na wykonane roboty budowlane.
Umowa okresla przestanki odstgpienia przez Inwestora od umowy.
Umowa okresla kary umowne dla Wykonawcy — nie wigcej niz 15% wartoéci umowy.
Umowa okresla kar¢ umowng dla Zamawiajacego—10% wartosci umowy
Umowa okresla nastepujgce kary umowne dla Wykonawcy:

e jezeli wykonawca nie wywigze si¢ ze swojego zobowigzania do wykonania przedmiotu umowy
lub jego czesci (kamien milowy) w terminach ustalonych w umowie z przyczyn za ktére ponosi
odpowiedzialnosé— zobowiazanie zaplaty Kary umownej w wysokosci 0,1 % ceny netto za kazdy
dziers zwloki;

o jezeli Wykonawca nie usunic wad realizacji lub nie usunie wad i brakéw wskazanych w Protokole
przekazania - odbioru przedmiotu umowy w terminach okreslonych przez zamawiajgcego-
zobowigzanie zaplaty Kary umownej w wysokosci 5 tys. PLN;

e jezeli wykonawca nie wywigze si¢ z ustalonego terminu usunigcia wady reklamowanej w okresie
gwarancyjnym lub rekojmi- zobowigzanie zaplaty Kary umownej w wysokosci 10 tys. PLN
wynagrodzenia brutto za kazdy dzien zwloki;

» w przypadku nieobecnosci uprawnionego przedstawiciela Wykonawcy w czasie dni kontrolnych -
zobowigzanie zaplaty Kary umownej w wysokosci 0,2 tys. PLN za kazdy przypadek;

» jezeli Wykonawca nie uprzatnie w ustalonym terminie terenu budowy - zobowigzanie zaplaty Kary
umownej w wysokosci 5 tys. PLN;

¢ w przypadku odstgpienia od umowy z przyczyn za ktére Wykonawca ponosi odpowiedzialnosé -
zobowigzanie zaplaty Kary umownej w wysokosci 15% ceny brutto;

s w przypadku niezastosowania si¢ do przepiséw BHP, P.POZ, ochrony érodowiska Zamawiajacy jest
uprawniony do naliczenia Wykonawcy kary umownej w wysokosci ustalonej zgodnie
ze szczegdlowymi zasadami okre§lonymi w umowie.

s za szkody powstale w wyniku zawinionych dziatai Wykonawcy w zakresie BHP, P.POZ, ochrony
$rodowiska Wykonawca ponosi pelng odpowiedzialnoéé. W przypadku, gdy poprzez swoje dzialanie
w tych obszarach spowoduj¢ szkode Zamawiajacego, wlacznie z naruszeniem jego dobrego imienia,
pokryje ja w petnej wysokosci,
Maksymalna laczna ilos¢ kar umownych, ktére moze nalozy¢ Zamawiajacy na Wykonawce nie moze
przekroczy¢ 15% wynagrodzeniu umownego netto.
Zamawiajgey zaplaci kar¢ umowng Wykonawey w wysokosci 10% ceny brutto w przypadku odstgpienia
od umowy z przyczyn lezgcych po stronie Zamawiajgcego, w przypadku odstapienia od umowy przez
Wykonawee z przyczyn okreslonych w umowie lub w przypadku wypowiedzenia umowy przez
Zamawiajacego.
Zaplata kary umownej nie znosi prawa do roszczenia na zasadach ogélnych odszkodowania za szkode
powstala w wyniku naruszenia zobowiazan, ktérych kara dotyczy.

Umowa okresla przestanki odstgpienia przez Inwestora oraz przestanki odstgpienia przez Wykonawce

od umowy.
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Umowa istotna z uwagi na wysokos¢ wynagrodzenia Vistal Gdynia S.A.

3.6.2. Umowy dotyczace kredytéw i pozyczek
3.6.2.1. Umowy dotyczace kredytéw i pozyczek zaciagnietych w 2013 roku
W 2013 r. Grupa Vistal zawarla nastgpujace umowy kredytowe:

Umowa kredytowa nr U00024123224931)

Kredytobiorca Vistal Gdynia SA
Kredytodawca Alior Bank SA

Rodzaj kredytu Kredyt obrotowy odnawialny
Kwota kredytu 24.000 tys. PLN
Zaangazowanie na 31.12.2013 0,00 PLN

Data zapadalnosci 2015-09-30

Oprocentowanie WIBOR3M + marza

Umowa kredytowa nr S/143/05/2013/1098/K/POZ/HIP
Kredytobiorca Vistal Gdynia SA
Kredytodawca Bank Ochrony Srodowiska SA
Umowa kredytowa Kredyt inwestycyjny

Kwota kredytu 3.950 tys. PLN
Zaangazowanie na 31.12.2013 3.896 tys. PLN

Data zapadalno$ci 2023-07-31

Oprocentowanie WIBOR3M + mar#a

Uniowa Kredytowa nr S/96/405/201/

Kredytobiorca Vistal Pref Sp. z 0.0.
Kredytodawca Bank Ochrony Srodowiska SA
Umowa kredytowa Kredyt w rachunku biezgcym
Kwota kredytu 300 tys. PLN

Zaangazowanie na 31.12.2013 293 tys. PLN

Data zapadalnoéci 2014-07-06

Oprocentowanie WIBORIM + marza

Umowa kredvtowa nr 201 3/405

Kredytobiorca Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.

Kredytodawca PEKAQO SA

Umowa kredytowa Kredyt obrotowy

Kwota kredytu 200 tys. PLN

Zaangazowanie na 31.12.2013 0 tys. PLN

Data zapadalnosci 2014-06-25

Oprocentowanie WIBORIM + marza

Uwagi Zmieniona Aneksem nr 1 z dnia 06.11.2013 r. - wprowadzenie zmian

wynikajacych z polgczenia spolek Vistal Eurocynk Sp. z o.0. i Vistal
Shipyard Sp. z 0.0. w podmiot Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.

Ponizej zaprezentowane aneksy podpisane w roku obrotowym zmieniajace umowy kredytowe,

Umowa kredytu w rachunku biezacym nr 8055-0093 zawarta w dniu 20 maja 2005 r. pomi¢dzy Emitentem,
a Deutsche Bankiem PBC S.A. zmieniona:

e Ancksem nr 13 z dnia 27 wrzeénia 2013 r. — wydluzenie okresu kredytowania do 25.10.2013 r.,

e Aneksem nr 14 z dnia 23 paZdziernika 2013 r. — wydtuzenie okresu kredytowania do 30.09.2014 r.
oraz zmnigjszenie wysokosci udostepnionego kredytu o 200 tys. PLN miesigcznie poczgwszy
od 31.12.2013 .

Umowa kredytowa nr U0000031012184 - limit wierzytelno$ci zawarta w dniu 25 marca 2009 r. pomiedzy
Emitentem, a Alior Bankiem S.A., zmieniona:

e Aneksem nr 6 z dnia 30 wrzesnia 2013 r. — wydtuzenie okresu kredytowania do 30.09.2015 .
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Umowa kredytowa nr U0001258793674 o kredyt w rachunku biezgcym, zawarta w dniu 16 wrzesnia 2010 r.
pomiedzy Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie a Emitentem zmieniona:

¢ Ancksem nr 3 z dnia 30 wrze$nia 2013 r. — wydhuzenie okresu kredytowania do 29.09.2014 r.

Umowa wielocelowej linii kredytowej nr WAR/4070/10/182/RB, zawarta w dniu 1 kwietnia 2010 r. pomigdzy
BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie a Emitentem zmieniona:

o Ancksem nr 7 z dnia 2 pazdzienika 2013 r. — wydluzenie okresu kredytowania do 31.08.2014 r.
oraz podwyzszenie limitu kredytowego do 46.000 tys. PLN do 31.01.2014 r., przy czym limit
kredytowy zostanie obnizony do poprzedniej kwoty 25.000 tys. PLN po wygasénigciu gwarancji zwrotu
zaliczek udzielonych dla jednego z kontrahentéw Emitenta w zwiazku z realizowanym zleceniem,
Jjednak nie pdzniej niz w dniu 1.02.2014 r.

Umowa kredytowa nr 891/2012/00000124/00 o kredyt zlotowy w rachunku bankowym, zawarta w dniu
1 pazdziernika 2010 r. pomigdzy ING Bank $laski S.A. z siedziba w Katowicach a Emitentem zmieniona:

e Anecksem nr 1 z dnia 1 pazdziernika 2013 r. - wprowadzono tekst jednolity umowy oraz wydhizenie
okresn kredytowania do 30.09.2014 r.

Umowa kredytowa nr 891/2012/00000126/00 - wieloproduktowa, zawarta w dniu 1 pazdziernika 2012 r.
pomiedzy ING Bank $laski S.A. z siedziba w Katowicach, a Emitentem zmieniona:

o Aneksem nr | z dnia 24 czerwca 2013 r. - wprowadzenie zmian wynikajacych z polgczenia spélek
Vistal Mosty Sp. z 0.0. i Vistal Konstrukcje Sp. z 0.0. w podmiot Vistal Construction Sp. z 0.0,

» Ancksem nr 2 z dnia 27 wrzesnia 2013 r. — wprowadzenie tekstu jednolitego umowy oraz wydiuzenie
okresu kredytowania do 30.09.2014 r. oraz waznosci innych ustug udostepnianych w ramach umowy
wieloproduktowej do 29.09.2015 r.

¢ Aneksem nr 3 z dnia 12.12.2013 r. — wprowadzenie mozliwosci wystawiania gwarancji bankowych
w PLN, EUR, SEK, GBP oraz akredytyw w PLN, USD, EUR, NOK, SEX, GBP.

Umowa kredytowa nr 64/OBR/098/2006 kredytu w rachunku biezgcym zlotowe z dnia 7 lipca 2006 r. zawarta
pomiedzy Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie, a Vistal Stocznia

Remontowa Sp. z 0.0. zmieniona:

® Ancksem nr 11 z dnia 14 kwietnia 2013 r. — wydluzenie okresu kredytowania do 14.04.2014 r. oraz
podwyzszenie limitu kredytowego do kwoty 1.700 tys. PLN do 31.08.2013 oraz do kwoty 1.200 tys.
PLN od 01.09.2013 do 14.04.2014 r.,

* Ancksem nr 12 z dnia 30 sierpnia 2013 r. — wprowadzenie tekstu jednolitego umowy, wprowadzenie
zmian wynikajgcych z polgczenia spétek Vistal Eurocynk Sp. z o.0. i Vistal Shipyard Sp. z o.0.
w podmiot Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o.0., podwyzszenie limitu kredytowego do kwoty
2.600 tys. PLN do 30.11.2013 r., do kwoty 2.400 tys. PLN od 1.12.2013 r. do 31.01.2014 r., do kwoty
2.200 tys. PLN od 01.02.2014 r. do 28.02.2014 r., do kwoty 2.000 tys. PLN od 1.03.2014
do 14.04.2014.

Umowa kredytowa nr 8/133/06/2012/1098/K/OBR/WPR z dnia 1 sierpnia 2012 r. zawarta pomigdzy Bankiem
Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie, a Vistal Shipyard Sp. z 0.0. zmieniona:

* Aneksem nr 1 z dnia 31.07.2013 r. zawartym pomigdzy Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o.0. jako
nastgpca prawnym Vistal Shipyard Sp. z 0.0. a Bankiem Ochrony Srodowiska SA zmieniajacym date
zapadalnosci na 30.08.2013 r. Limit kredytowy w wysokosci 900 tys. PLN zostal przejety w ramach
umowy 64/OBR/098/2006 z aneksem nr 12.

Umowa kredytowa nr S/86/06/2011/1098/K kredytu w rachunku biezacym zlotowego z dnia
30 czerwca 2011 r, zawarta pomigdzy Bankiem Ochrony Srodowiska SA z siedzibg w Warszawie a Vistal

Eko Sp. z 0.0. zmieniona:
» Aneksem nr 4 z dnia 27 czerwca 2013 r, — wydluzenie okresu kredytowania do 27.06.2014 r.
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Umowa kredytowa nr 684/2008/00000222/00 z dnia 8 grudnia 2008 r. zawarta pomiedzy Vistal
Mosty Sp. z 0.0., a ING Bankiem Slaskim S.A. z siedziba w Katowicach zmieniona:

* Aneksem nr 8 z dnia 24.06.2013 r. — wprowadzenie zmian zwigzanych ze zmiana nazwy spétki
zVistal Mosty Sp. z o0.0. na Vistal Construction Sp. z o0.0. i przejeciem spéki Vistal
Konstrukcje Sp. z o.0. oraz podwyzszenie limitu kredytowego do 5.000 tys. PLN do dnia 01.10.2013 r.

e Aneksem nr 9 z dnia 27.08.2013 r. — wprowadzenie tekst jednolitego umowy oraz wydluzenie okresu
kredytowania do 30.09.2014 r.

Umowa kredytowa nr 684/2008/00000223/00 z dna 8 grudnia 2008 r. zawarta pomiedzy Vistal
Konstrukcje Sp. z 0.0., a ING Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg w Katowicach zmieniona:

® Aneksem nr 8 z dnia 24.06.2013 r. - — wprowadzenie zmian zwiazanych ze zmiang nazwy spotki
zVistal Mosty Sp. z o0.0. na Vistal Construction Sp. z o0.0. i przejeciem spolki Vistal
Konstrukcje Sp. z 0.0. oraz skrocenie okresu kredytowania do dnia 24.06.2013 r. Limit w wysokosci
3.000 tys. PLN zostal przejety aneksem nr 8 do umowy 684/2008/00000222/00.

Umowa kredytu obrotowego odnawialnego - w walucie polskiej na sfinalizowanie zaplaty podatku VAT
i przystugujgcym  Kredytobiorcy zwrotem tego podatku z dnia 14 czerweca 2012 roku
Nr 22102018530000970201809920/2012 zawarta pomigdzy bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski 8.A. z siedzibg w Warszawie, a Vistal Offshore Sp. z 0.0. zmieniona:

¢ Ancksem nr 3 z dnia 25 czerwca 2013 r, - wydtuzenie okresu kredytowania do 31.10.2013 r.
oraz okresu wykorzystania kredytu do 30.09.2013 r.

* Aneksem nr 4 z 20 paZdziernika 2013 r. - wydluzenie okresu kredytowania do 30.12.2013 r.
oraz okresu wykorzystania kredytu do 30.09.2013 r.

s Aneksem nr 5 z 31 grudnia 2013 r. - wydluzenie okresu kredytowania do 30.12.2014 r. oraz okresu
wykorzystania kredytu do 30.09.2014 r.
Umowa kredytu inwestycyjnego w walucie wymienialnegj z dnia 14 czerwca 2012 roku

Nr 96102018530000989600453886/2012 zawarta pomigdzy: bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, a Vistal Offshore Sp. z 0.0. zmieniona:

s Ancksem nr 3 z dnia 31 grudnia 2013 r. - wprowadzenie zmian wynikajacych z polgczenia spélek
Vistal BEurocynk Sp. z o.0. i Vistal Shipyard Sp. z o0.0. w podmiot Vistal Stocznia
Remontowa Sp. z 0.0., wydhizenie okresu wykorzystania kredytu do 30.06.2014 r., przesuniecia
terminu rozpoczgcia splat rat kapitalowych na 01.10.2014 r. oraz przesunigcia terminu utrzymywania
wskaznika DSCR poczawszy od 2015.

3.6.2.2. Umowy wypowiedziane lub rozwigzane w 2013 roku
W 2013 r. zadna umowa kredytowa nie zostata wypowiedziana ani rozwigzana.
W roku obrotowym wygasty nastgpujace umowy kredytowe poza skazanymi w punkcie 3.6.2.1.:

¢ Umowa o limit kredytowy 1249/113/2011 zawarta pomi¢dzy DNB Nord S.A., a Vistal Gdynia S.A. -
data wygas$niecia 28.06.2013 r.

» Umowa o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym U0002161206807 zawarta pomiedzy Alior Bank
SA, a Vistal Gdynia SA — data wygasniecia 31.12.2013 r. (realizacja finansowanego w ramach linii
zlecenie sie zakonczyla)

e Umowa o nieodnawialny kredyt obrotowy Nr 4432/12/400/04 zawarta pomiedzy Millennjum Bank S.A.,
a Vistal Gdynia S.A. — data wygasnigcia 31.07.2013 r.. (realizacja finansowanego w ramach linii
zlecenie si¢ zakonczyla)

e Umowa kredytu inwestycyjnego nr 8056-0070 zawarta pomiedzy Deutsche Bank PBC S.A,,
a Vistal Gdynia SA — data wygasniecia 15.04.2013 r..

¢ Umowa o kredyt w rachunku biezacym nr II PCK/17/2011 zawarta pomigdzy PEKAQ S.A., a Vistal
Ocynkownia Sp. z 0.0. — data wygasnigcia 05.11.2013 r.,
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¢ Umowa o kredyt w rachunku biezacym nr 8/117/05/2012/1098/K zawarta pomig¢dzy Bankiem Ochrony
Srodowiska S.A., a Vistal Ocynkownia Sp. z o.0. — data wygasniecia 31.07.2013.

3.6.2.3. Zestawienie umoéw kredytowych

Ponizej przedstawione zostalo zestawienie umow kredytowych wg stanu na 31.12.2013 .

Rodzai Lt .
Kredyviohiorea Kreodyviodawea E.rq. ) kredytowy -5 =
- f krcdyin |'-;‘- | z zapalalonosci
Vistal Gdynia | Deutsche Bank Kredyt '
N PBC S A ShrcRey 5.000 PLN 3284PLN | 2014-12-16
. . Kredyt
V‘S‘asl idy‘“a De;‘géhg ia“k w rachunku 1.800 PLN 1468 PLN |  2014-09-30
o o biezgcym
Vistal Gdynia | Deutsche Bank Kredyt
S RO S A inwostyoyiny 745 EUR 1.352PLN | 2018-06-01
Vistal Gdynia ING Bank Linia
A $laski S A, wiclooalowa 28.000 PLN 27314PLN |  2014-09-30
. . Kredyt
Vistal Gdynia |  ING Bank w rachunku 1.000 PLN 0PLN | 2014-09-30
S.A. Slaski S.A. bics
iezacym
] : BNP Paribas
Vistal Gdynia | p_ 0 bolska . Kredyt 3.622 EUR 10.575PLN | 2024-09-20
S.A. SA. inwestycyjny
: : BNP Paribas i
Vistal Gdynia | g 1 polska , Linia 20.000 PLN* 12706 PLN | 2014-08-31
S.A. SA wielocelowa
] 5 Kredyt
V‘S‘*‘é idy‘“a Alior Bank S.A. | w rachunku 3.000 PLN 2.081 PLN | 2014-09-29
o biezacym
Vistal Gdynia | 4.0 poik S.A.L Kredyt 24.000 PLN 5768 PLN | 2015-0930
S.A. obrotowy
Vistal Gdynia | i pangs.a, | Krednt 24.000 PLN OPLN | 2015-09-30
S.A. obrotowy
Vistal Gdynia | Bank Ochrony Kredyt ‘ :
SA Srodowiska S &. | _inwestycsiny 14.000 PLN 10218 PLN |  2025-05-31
Vistal Gdynia | Bank Ochrony Kredyt
” Srodowiska S.A. | inwestyeyiny 3.950 PLN 3896 PLN | 2023-07-31
Vistal Stocznia Bank Ochron Kredyt
Remontowa . . y w rachunku 2.400 PLN 2.343 PLN 2014-04-14
Srodowiska S.A. . .
Sp. z 0.0. biezacym
Vistal Stocznia Kredyt
Remontowa | PEKAO S.A. 200 PLN OPLN | 2014-06-25
obrotowy
Sp. z 0.0.
X Kredyt
Vistal Eko | Bank Ochrony | 0 240 PLN 206 PLN |  2014-06-27
Sp. z o.0. Srodowiska S.A. bies
iezacym
Vistal Offshore | peoppga, | Kredyt 17826 EUR | 64.169PLN | 2027-05-01
Sp. z 0.0. inwestycyjny
. Kredyt na
V‘Sg‘l Offshore | b BPSA. | sfinansowanie 5.000 PLN 0PLN | 2014-09-30
p-20.0. podatku VAT
. Kredyt
Vistal Pref | Bank Ochrony | oo 300 PLN 203PLN |  2014-06-27
Sp. z 0.0. Srodowiska S.A. bies
iezacym
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Vistal Kredyt
CoastGtion ING Bank w rachunku 5.000 PLN 4852PLN |  2014-09-30
Slaski S.A. .
Sp. z 0.0. biezacym

*Limit produktow kredytowych w ramach udzielonej linii w wysokosci 25.000 tys. PLN

3.6.2.4. Umowy dotyczace pozyczek udzielonych

Ponizej przedstawione zostalo zestawienie uméw pozyczek wg stanu na 31.12.2013 r.

Kwoln Laangazowanic Dt
Pozyezkodavwea  Poryezkobiorca  Oprocenfowianie pozyerki wa 3122003 el
. |I‘II-"~] ziapadatnosc
. . Stowarzyszenie L
Vistal Gdynia | ool Facmol | StoPastala 300 PLN 300 PLN | 2014-06-30
S.A. ) 4,65%
Gdynia
. . Vistal
Vistal Gdynia | oo, | Stopastata 500 PLN 500 PLN | 2014-06-30
S.A. 4,69%
Sp. z 0.0.
. . Vistal
Visal Gdynia | 0 kownia | Stopastaa 150 PLN ISOPLN | 2014-06-30
S.A. S 4,65%
p. Z0.0.
Vistal Gdynia Vistal Offshore Stopa stata
S A Sp. 2 0.0. 6,09% 3.129 PLN 3.129 PLN | 2013-12-31
Vistal Gdynia Vistal Offshore Stopa stala
sar Sp. z 0.0. 2.12% 36 EUR 36 EUR | 2013-12-31
Vistal Gdynia Vistal Eko Stopa stata
SA. Sp. 2.0.0. 7.00% 1.400 PLN 140 PLN | 2016-11-04

*Zaangazowanie bez naleinosci odsetkowych

3.6.3. Inne znaczace umowy

Umowa przeniesienia wiasnosci zorganizowanej czesci przedsi¢biorstwa zawarta w dniu 27 listopada
2013 r. pomigdzy Vistal Gdynia S.A. (Zbywca) a Marsing Investments spoltka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp6tka komandytowo — akeyjna z siedziba w Warszawie (Nabywca).

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw przeniesienia na Nabywce zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa w rozumieniu art. 55' kodeksu cywilnego w postaci Dziatu Marketingu i Zarzadzania
Wiasnoscig Intelektualng. Zadaniem Zorganizowanej Czgéci Przedsigbiorstwa jest administrowanie prawami
do znakéw towarowych oraz wykonywanie dzialalnosci marketingowej Zbywcy.

W sklad Zorganizowanej Czgsci Przedsiebiorstwa wchodzi m.in. prawa ochronne do znakéw towarowych,
autorskich praw majatkowych do filméw rekiamowych, srodki trwale zwiazane z prowadzong dziatalnoscig,
prawa i obowigzki wynikajgce z uméw handlowych zwigzanych z prowadzons dzialalnoscig. Wartosé
przenoszonych na Nabywee skladnikéw majgtkowych wynosi 42.334 tys. PLN.

Umowa znaczgca ze wzglgdu na wartos¢, strony oraz znaczenie dla zarzadzania wiasnoscig intelektualng
Grupy Kapitatowej Vistal.

Umowa oferowania obligacji - umowa zawarta w dniu 16 listopada 2012 r. pomiedzy Emitentem a Noble
Securities S.A. z siedzibg w Krakowie.

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw przygotowania i przeprowadzenia przez Emitenta oferty
obligacji poprzez skierowanie propozycji nabycia obligacji do wybranych adresatéw, zgodnie z art. 9 pkt. 3
Ustawy o Obligacjach, w trybie ktory nie jest ofertg publiczna,

Podstawowe parametry emisji:
e rodzaj obligacji: na okaziciela, nie posiadajace formy dokumentu, zabezpieczone,

s wartos¢ nominalna jednej obligacji: 1 tys. PLN,
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¢  Wielkos¢ emisji: 10.000 sztuk,

o Cena emisyjna jednej obligacji: 1 tys. PLN,
e Warto$¢ emisji: 10.000 tys. PLN,
e Prég emisji: 10 tys. PLN,
e Okres trwania: 2 lata,
e Kupon: odsetki wyplacone co 3 miesigce,
¢ Rodzaj oprocentowania: stale,
e Wysokosé oprocentowania: 10,6%.
Umowa przewiduje mozliwos¢ przedterminowego wykupu obligacji na zadanie Emitenta (opcja call).

Rodzaj zabezpieczenia - hipoteka laczna, na kwotg nie nizszg niz 160% wartosci nominalnej emisji,
na nastgpujgcych nieruchomosciach: KW nr GDI1Y/0044680/8; GD1Y/00040710/0, GD1Y/00046170/4;
PL1P/00117124/3; GD1E/00029142/7, KW 43562; KW 43622; KW 25202,

Kazda ze stron moZe rozwigzaé umowe z zachowaniem 30 dniowego okresu wypowiedzenia, w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Emisja obligacji w calosci doszia do skutku.
Stan zadluzenia na 31 grudnia 2013 r. — 9.994 tys. PLN.
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3.6.4. Poreczenia i gwarancje
3.6.4.1. Otrzymane poreczenia i gwarancje

Na dzien 31.12.2013 r. jednostka dominujgca posiadala naleznosci warunkowe z tytulu udzielonych przez
podmioty niepowigzane gwarancji nalezytego wykonania na kwote 67 tys, PLN,

Ponadto jednostka dominujgca na dziefi bilansowy posiadata naleznos¢ warunkowg z tytulu poreczenia
udzielonego przez jednostk¢ powigzang za zaciggnigte zobowigzania kredytowe w wysokosci 10.000 tys. PLN.

Na dziefi 31.12.2013 r. jednostki zalezne Grupy Vistal posiadaly naleznodci warunkowe z tytulu udzielonych
przez podmioty niepowigzane gwarancji nalezytego wykonania na kwote 227 tys, PLN.

3.6.4.2. Udzielone poreczenia i gwarancje
Na dzien 31.12.2013 r. jednostka dominujaca udzielita podmiotom niepowigzanym gwarancji na kwote:
s 22.854 tys. PLN,
s 2.554 tys. EUR,

s 2.359 tys. SEK.

Ponadto na dziefi 31.12.2013 r. jednostka dominujgca udzielita porgczeri za zaciagnigte przez jednostki
powiazane kredyty i leasingi na kwote:

s 21.698 tys. PLN.

Ponadto Vistal Gdynia SA, Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o.0. oraz Vistal Eko Sp. z 0.0. udzielily
porgczenia za zobowigzania kredytowe Vistal Offshore Sp. z 0.0. w wysokosci 10.000 tys. PLN i 35.562 tys.
EUR kazda.

Jednostki powigzane udzicly jednostce dominujacej porgczefi za zobowigzania kredytowe na kwote
10.000 tys. PLN.

3.6.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wzajemne transakcje pomigdzy podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych i dotycza
glownie Swiadczenia ustug budowlano-montazowych, najmu ruchomosci i nieruchomosci oraz sprzedazy

srodkow trwatych.

Transakcje z podmiotami powigzanym zostaly szczegétowo opisane w nocie 32. Transakcje z podmiotami
powigzanymi, jednostkowego sprawozdania finansowego oraz 33.2. skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

3.7. Informacje o pozostalych znaczacych zdarzeniach
3.7.1. Znaczgce zdarzenia i czynniki w trakcie roku obrotowego
Poza wskazanymi:
¢ wrozdziale 3.6 podpisanymi i posiadanymi istotnymi umowami,
e zmianami w strukturze organizacyjnej Grupy opisanymi w rozdziale 2.2.3,
s zdarzeniami opisanymi w rozdziale 3.8,
e postgpowaniami sgdowymi w rozdziale 7.1,

nie wystgpily znaczace zdarzenia i czynniki w trakcie roku obrotowego majace wplyw na dzialalnoséci Grupy
Emitenta.
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3.7.2. Znaczace zdarzenia i czynniki po zakornczeniu roku obrotowego

Emitent informowal o istotnych zdarzeniach wplywajacych na dziatalnosé jednostki po zakomiczeniu roku
obrotowego stosownymi raportami biezgcymi:

e Raport biezacy nr 7/2014

Zarzad Vistal Gdynia SA informowal, iz 9 stycznia 2014 r. Pomorski Wojew6dzki Inspektorat Nadzoru
Budowlanego w Gdansku udzielil dla spétki zaleznej Emitenta - Vistal Offshore sp. z 0.0. pozwolenia
na uzytkowanie znajdujgcej si¢ na Nabrzezu Indyjskim w Porcie Gdynia nowo wybudowanej hali
produkcyjnej wytworni konstrukcji stalowych o powierzchni 12.120 m2.

¢ Raport biezacy 9/2014

Zarzad spolki Vistal Gdynia S.A. informowal o otrzymaniu w dniu 5 lutego 2014 roku potwierdzenia
od ING Banku Slaskiego S.A. zawarcia przez Spétke z Bankiem terminowych transakcji sprzedazy
waluty typu forward o tacznej wartosci 2.188 tys. EUR oraz 22.600 tys. SEK

¢ Raport biezacy 10/2014

Majac na uwadze informacje przekazane w Prospekcie Vistal Gdynia S.A., zatwierdzonym przez
Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 5 grudnia 2013 r., Zarzad Spétki informowal, iz w dniu
10 lutego 2014 r. zawarty zostal w trybie obiegowym datowany na 28 stycznia 2014 r. aneks do umowy
kredytowej nr U0002412322493D o kredyt odnawialny w ramach rachunku kredytowego, zawartej
pomiedzy Spoika, a Alior Bank S.A. w dniu 30 wrzesnia 2013 r.

Podpisanic Ancksu wynikato z faktu, iz finansowaniu w ramach Umowy podlegaé bedzie jedynie
umowa na roboty budowlane nr 1/03/10/2013/S8Mgrota podpisana z B7 Sp. z 0.0., a nie jak wstepnie
zakladano réwniez umowa o roboty budowlane nr UB4 04/13/0077 z Metrostav A.S. Finansowanie
umowy z Metrostav A.S., zgodnie z wola obu stron, zostalo ustalone poprzez zaliczkowania robét,
co jednoczesnie wykluczalo jej kredytowanie.

Powyisze zmiany przyczynily sig do obnizenia wysokosdci scedowanych wierzytelnosci na Alior
Bank S.A. i tym samym zmniejszony zostal limit kredytowy wynikajacy z Umowy, ktory zgodnie
Z postanowieniami Aneksu wynosi aktualnie 15.000 tys. PLN (kwota wynikajaca z Umowy wynosila
24.000 tys. PLN) W konsekwencji zmianie ulegla rowniez data zapadalnosci przedmiotowego kredytu,
ktéra na mocy Aneksu zostala okreslona na dzienn 30 kwietnia 2015 r. (w Prospekcie podano date
30 wrzesnia 2015 1.)

* Raport biezacy nr 12/2014

Zarzad Vistal Gdynia S.A. informowal, iz w dniu 14 lutego 2014 r. podpisana zostala umowa pomiedzy
Spélka, a norweskg spétka z branzy offshore. Przedmiotem Umowy jest wybudowanie konstrukeji
wsporczej anod (ang. Anode Tripode Structure) dla branzy offshore, {j. dla farmy wiatrowej u wybrzezy
Wielkiej Brytanii. Wartos¢ umowy wynosi 4.029 tys. EUR.

s Raport biezacy nr 13/2014

Zarzad Vistal Gdynia S.A. informowat, iz w dniu 03 marca 2014 r. zawarl z Visteel Sp. z o.0. ("Visteel",
dawna nazwa Vistal Steel Sp. z 0.0.) umowg ramowg sprzedazy stali, na mocy ktérej strony zobowigzuja
si¢ do podj¢cia wspolipracy polegajacej na zawieraniu i realizacji uméw sprzedazy stali przez Visteel
narzecz Spotki. Szacowana wartos¢ Umowy wynosi miedzy 20.000 tys., a 30.000 tys. PLN netto.
Umowa zostala zawarta na czas okres$lony wynoszacy jeden rok od dnia jej zawarcia. Umowa nie
przewiduje kar umownych.

» Raport biezacy nr 14/2014

Zarzad Vistal Gdynia S.A. informowal, iz w dniu 3 marca 2014 r. zawart z "WOBI-STAL" Sp. z o0.0.
umowe ramowsg sprzedazy stali, na mocy ktorej strony zobowiazuja si¢ do podjecia wspdlpracy
polegajacej na zawieraniu i realizacji umow sprzedazy stali przez "WOBI-STAL" Sp. z 0.0. na rzecz
Spolki. Szacowana warto$¢ Umowy wynosi migdzy 20.000 tys., a 30,000 tys. PLN netto. Umowa
zostala zawarta na czas okreslony wynoszacy jeden rok od dnia jej zawarcia. Umowa nie przewiduje kar
umownych.
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e Raport biezacy 15/2014

Zarzad spotki Vistal Gdynia S.A. informowat, iz w dniu 3 marca 2014 roku zawart z ING Bankiem
Slaskim S.A. terminowe transakcje sprzedazy waluty typu forward o tacznej wartosci 4.026 tys. EUR.

Na dzienn sporzadzenia raportu tgczna wartosé¢ zawartych walutowych transakcji terminowych typu
forward z ING Bankiem Slaskim SA wynosita 6.214 tys. EUR oraz 22.600 tys. SEK.

Zarzad Spoiki informowal ponadto, iz w dniu 3 marca 2014 roku zawart z BNP Paribas Bank Polska
S.A. terminowe transakcje sprzedazy waluty typu forward o tgcznej wartosci 1.396 tys. EUR.

Na dzienn sporzadzenia raportu laczna wartos$¢ zawartych walutowych transakcji terminowych typu
forward z BNP Paribas Bank Polska SA wynosita 3.396 tys. EUR.

3.8. Informacje o czynnikach i zdarzeniach o nietypowym charakterze

Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 27 listopada 2013 roku (Repertorium A nr 8396/2013) uchwatg nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firmg Marsing Investments Sp. z o0.0. SK.A.
podwyzszono kapital zakladowy Spotki Marsing Investments Sp. z 0.0. S.K.A. o kwotg: 2.450 tys. PLN, to jest
zkwoty 50 tys. PLN do kwoty 2.500 tys. PLN poprzez podwyiszenie wartosci nominalnej wszystkich
50 .000 akcji zwyktych imiennych serii A z kwoty 1 PLN do kwoty 50,00 PLN. W wyniku podwyzszenia
kapital zakladowy spétki wynosi 2.500 tys. PLN i dzieli si¢ na 50.000 akcji zwyktych. Nowe wkiady
w podwyzszonym kapitale zakladowym spoiki zostaly obj¢te przez Vistal Gdynia S.A. poprzez wniesienie
wkiadu niepienigznego o lgcznej wartosci: 42.334 tys. PLN oraz przez Marsing Investments Sp. z 0.0. poprzez
wniesienie wkladu pieniginego w wysokosci 49,00 PLN. Wkilad pienigzny Marsing Investments Sp. z o.0.
zostal wniesiony w calosci na kapital zakladowy Spéiki. Przedmiotem wkiadu niepieniginego Vistal
Gdynia S.A. byla zorganizowana czg$é przedsigbiorstwa w postaci Dzialu Marketingu i Zarzadzania
Whasnoscia Intelektualng. Zgodnie z wyceng dokonang przez niezaleznego rzeczoznawce laczna wartosé
zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa wyniosta 42.334 tys. PLN. Wklad niepienigzny Vistal Gdynia S.A.
na kapital zakladowy Spéitki zostal wniesiony w ten sposéb, ze nadwyzka wartosci wkladu niepieni¢znego
ponad iaczng warto$¢, o ktéra zostala podwyzszona warto$é nominalna akcji stanowigcych wlasnosé Vistal
Gdynia S.A., zostala przelana do kapitalu zapasowego Spolki. W zwigzku z powyiszg operacjg
w sprawozdaniu jednostkowym w pozostatych przychodach operacyjnych rozpoznana zostata réznica z tytutu
wyceny Marsing Investments Sp. z 0.0. S.K.A. w wysokosci 42.297 tys. PLN. Wynik ten w sprawozdaniu
skonsolidowanym zostal wyfaczony przy czym rozpoznane zostalo aktywo z tytulu podatku odroczonego
od wyceny znaku towarowego w wysokosdci 6.811 tys. PLN, ktére obnizylo efektywng stope opodatkowania
wyniku skonsolidowanego.
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4. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWO - MAJATKOWEJ GRUPY

KAPITALOWEJ
4.1. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe
o e e O ZIani NG
Wi brine diine lnensowe (w s, PLN) (ys. PLN) Fwias
Przychody netto ze sprzedazy 283 390 230213 53177 23,1%
EBIT 23515 an 23 532 | 138423,5%
EBITDA 34248 10 833 23415 216,1%
Zysk/strata netto _ 20 386 1148 19 238 1675,8%
 Aktywa trwale razem 236390 154935 81455 52,6%
Aktywa obrotowe razem 185 253 108 026 77 227 71,5%
Kapita{ w{asny 149 954 80513 69 441 86,2%
Zobowigzania 271 689 182 448 89 241 48,9%
Suma bilansowa 421 643 262 961 158 682 60,3%
Aktywa obrotowe netto 35175 {19 104) 54279 284,1%
I

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 25674 57610 (31 936) -55,4%
Srodki pienigzne netto z dzialalnoéci inwestycyjnej (78 124) (21 727) (56 397) -259,6%
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dzialalno$ci

finansowej 87 445 (23 791) 111236 467,6%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku

obrotowego 53 515 18 513 35002 189,1%

*metodologia obliczania tempa zmian z warto$ci ujemnych na dodatnie zostala przedstawiona w podrozdziale 4.2.5.

w tabeli "Zasady wyliczenia wskaZnikéw"

w tys. z¢

300 000 +23,1%
250 000
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+52,6%
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+71,5%

Przychody netto ze  Aktywa trwale razem  Aktywa obrotowe

sprzedaiy
= 2013

razem
2012

+86,2%

I —

Kapitat wiasny

+48,9%

Zobowigzania
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4.2, Informacja nt. sytuacji finansowej
4.2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Charakterystyka struktury aktywéw i pasywéw bilansu

Suma bilansowa Grupy Kkapitalowej Vistal wyniosta na dzien 31.12.2013 r. 421.643 tys. PLN
(wzrost w wys. 60,3% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2012 r.). Znaczacy wzrost sumy
bilansowej nastgpil przede wszystkim na skutek przeprowadzonej emisji publicznej akcji oraz realizacji
programu inwestycyjnego na Nabrzezu Indyjskim w Gdyni.

Wielko§€ i struktura aktywow

Wartos¢ aktywow trwalych na dzief 31.12.2013 r. wyniosta 236.390 tys. PLN, co w odniesieniu do danych
poréwnywalnych na 31.12.2012 r. oznacza wzrost o 81.455 tys. PLN (52,6%), natomiast warto$¢ aktywdw
obrotowych Grupy Kapitalowej Vistal wyniosta 185.253 tys. PLN, co oznacza wzrost warto$ci w poréwnaniu
do roku 2012 o 77.225 tys. PLN (71,5%).

Wazrost wartosci aktywow trwalych byl spowodowany gldéwnie dzigki bardzo duzemu wzrostowi wartosei
"Rzeczowych aktywéw trwalych w budowie" o 68.219 tys. PLN (wzrost o 948% w stos. do danych
poréwnywalnych na 31.12.2012 r.). Wzrost ten spowodowany byl realizacja budowy nowego kompleksu
produkcyjnego na Nabrzezy Indyjskim co zwigzane bylo z wysokimi nakladami inwestycyjnymi. Ponadto,
na dzien 31.12.2013 r. istotnie wzrosly wartosci "Rzeczowych aktywéw trwatych" (wzrost 0 5.918 tys. PLN,
tj. 4,2% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2612 r.) oraz "Aktywéw z tytulu podatku odroczonego"
(wzrost o 6.470 tys. PLN, tj. 214,9% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2012 r.). Po stronie
aktywow obrotowych giéwnymi czynnikami wzrostu wartosci byly zmiany: "Nalesnoéci z tytutu dostaw
iustug" (wzrost o 38.180 tys. PLN, tj. 60,1% w stos. do danych pordwnywalnych na 31.12.2012 r.)
oraz "Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw" (wzrost o 35.002 tys. PLN, tj. 189,1% w stos. do danych
pordwnywalnych na 31.12.2012 r). Wzrost salda naleznoéci zwigzany by! ze znaczacym przyrostem
przychodéw w roku obrotowym. Podwyzszenie wartosci §rodkéw pienigznych na koniec 2013 r. nastgpil
na skutek przeprowadzonej emisji akcji.

W strukturze aktywow trwalych najwiekszg pozycja na dzient 31.12.2013 r. byly "Rzeczowe aktywa trwate"
stanowigce 34,6% aktywow ogdlem. W aktywach obrotowych najwigksza pozycje stanowily ™Naleznosci
z tytutu dostaw i ustug" wynoszace 24,1% wartosci aktywow ogétem.

Wiclkosc majythy - ARTY WA

b= (T CTERT A2 strukinra I I

213 ]
{540 (%) v LN ()

felame w tvs: PLN)

| Aktywa trwale | 236390 56,1% | 154935 58,9% | 814551 52,6% |
Rzeczowe aktywa trwale 145 830 34,6% ] 139912 532% 5918 4,2%
Rzeczowe aktywa trwale w budowie 75415 17.9% 7196 2,7% 68219 | 948,0%
Wartos¢ firmy 108 0,0% 80 0.0% 28 35,0%
Pozostate wartosci niematerialne 176 0,1% 6 0,0% 170 | 2833,3%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0,0% 10 0,0% (10) | -100,0%
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 3923 0.9% 3 867 1,5% 56 1,4%
Naleznoéci dlugoterminowe 1457 0,4% 853 0,3% 604 70,8%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9 431 2.2% 3011 1.2% 6470 214,9%
Aktywa obrotowe . - 185253 43,9%: 108026 41,1% 77227 71,5%
Zapasy 8078 1,9% 9251 3,5% (1173} -12,7%
Naleznodei z tytutu dostaw i ustug 101 760 24,1% 63 580 242% 38180 60,1%
e e 912 02%| 2014 0.8% (102)| -54,7%
Pozostale naleznosci 20539 4,9% 13 683 5.2% 6 8356 50.1%
Pozostate aktywa finansowe 302 0,1% 985 0,4% (683) -69,3%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 53515 12,7% | 18513 70% 35002 189,1%
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 147 0,0% | 0 0,0% 147 100,0%
Aktywa razem } 421643 | 100,0% ;262 961 100,0% : 158 682 . 60,3%
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Wielkos¢ i struktura pasywéw

2miain

Wiglhas€amaiitha = PASY WA Strukiur aga Stroktuen S0 FTHTTH
(il sty s PLN) (o (4) I'EN) (i)

J : ; ; ‘ 80,2

Kapital wlasny —z - . 149 954 35,6% | 80513; 30,6%: 69441’ %
Kapitat podstawowy 711 0,2% 500 0,2% 211 42,2%
Kapital rezerwowy 11459 2,7%| 11455 4,4% 4 0,0%
Zyski zatrzymane 82238 195%| 60209 | 229%! 22029| 36,6%

Nadwyzka z emisji 47 200 11,2% 0 0,0% | 47200

Kapitat z aktualizacji wyceny 8211 1,9% 3235 3,1% -24 -0,3%
Udzialy niekontrolujace 135 0,0% 114 0,0% 21 18.4%
| | ‘ i 1198

Zobowiazania dlugoterminowe ' 121 611 . 28,7% : 55318 21,1% 1 66293 %
290,2

Dhugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 86 091 204% | 22063 8.4% | 64028 %
Dhuzne papiery wartosciowe 9 875 2,3% 9735 3,7% 140 1,4%
Pozostale zobowiazania finansowe 10 928 2,6% 9015 34% 1913 21,2%
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 12 364 29% | 11743 4,5% 621 5,3%
Rezerwy dlugeterminowe 136 0,0% 148 0,1% (12) -8,1%
| Pozostale zobowigzania 2217 05%| 2614 1,0%|  (397)| 152%
E S 181

Zobowigzania kréthoterminowe : 150 078 357%1 127130, 483% , 22948’ %
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 66 380 15.8% | 37456 142% (| 28924 772%
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 64 434 153% | 78535, 29,9% | (14 101) 18,0%
Pozostale zobowiazania finansowe 2451 0,6% 2456 0,9% (5 -0,2%
Biezace zobowiazania podatkowe z tytulu 212 81 131 161,7
podatku dochodowego od oséb prawnych 0,1% 0,0%
Rezerwy krétkoterminowe 11 0,0% 32 0,0% 21) 05,6%
Pozostale zobowigzania 15 160 3,6% 7 798 3,0% 7 362 94,4%
Przychody przysPLNych okreséw - dotacja | 1430 03%| 772 0,3% _658] 852%
Zobowigzania razem j 271689|  644% ! 182448| 69.4% | 89241 4{,/9
. d 1 | 0. ] 0
e~ i == S : — e S
| Pasywa razem ! 206431 1000%! 262 %1 1 100,0% . 158 682 6‘!,/":’

Kapitaty wlasne Grupy Kapitalowej Vistal na dzien 31.12.2013 r. wynosily 149.954 tys. PLN (wzrost w wys.
86,2% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2012 r.). Zobowigzania na dziefi 31.12.2013 r. wyniosly
271.689 tys. PLN (wzrost w wys. 48,9% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2012 r.). Gléwnym
czynnikiem odpowiedzialnym za wzrost kapitatéw wiasnych w roku 2013 jest ujecie ,,Nadwyzki z emisji” w
kwocie 47 200 tys. PLN, Za wzrost wartosci zobowigzati w roku 2013 odpowiedzialny jest gléwnie wzrost
wartosci pozycji: "Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe" (wzrost o 64.028 tys. PLN, tj. 290,2% w
stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2012 r.) oraz "Zobowigzan z tytulu dostaw i ustug" (wzrost o
28.924 tys. PLN, tj. 77.2% w stos. do danych poréwnywainych na 31.12.2012 r.). Przyrost zadhizenia
diugoterminowego nastgpil na skutek ciggnienia kolejnych transz kredytu inwestycyjnego finansujacego
realizacj¢ inwestycji na Nabrzezu Indyjskim.

W strukturze kapitaléw wlasnych dominujaca pozycje na dziefi 31.12.2013 r. stanowig zyski zatrzymane. Ich
udzial w sumie pasywow ogoélem zwickszyl si¢ i wynidst 30,7% (w stosunku do 22,9% na 31.12.2012 r.).
Najwigkszg pozycj¢ po stronie zobowigzan krétkoterminowych stanowia "Zobowigzania z tytulu dostaw i
ushug". Ich udziat w pasywach ogétem wzrdst i wynidst 15,8% (w stosunku do 14,2% na dzien 31.12.2012 r.).

38




“ V.SlAL Sprawozdanie Zarzadu z dzialainosci Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia za rok 2013
-
L1

4.2.2. Sprawozdanie z calkowitych dochodow

W 2013 r. Grupa Vistal zrealizowala przychody ze sprzedazy w wysokos$ci 283.390 tys. PLN (wzrost w wys.
23,1% w stos. do danych por6wnywalnych za 2012 r.). Zysk z dzialalnosci operacyjnej wynidst 23.515 tys.
PLN (wobec straty w wysokosci 17 tys. PLN w 2012 r.). Zysk na dzialalnosci gospodarczej wynidst
15.459 tys. PLN i byt wigkszy od zysku w na dzialalnosci gospodarczej stosunku do danych poréwnywalnych
na31.12.2012 r. 0 12.499 tys. PLN.

Kachunck svskow istrt PO : :
(e s, PLN) (tvs. PN} 2 (%)

Przychody 283 390 230213 53177 23,1%
Koszt wlasny sprzedazy (230 433) (201 192) (29 241) _14,5%
Zysk brutto ze sprredazy 52957. 29021 23936 82,5%
Koszty sprzedazy (2 303) (3073) 770 -25,1%
Koszty ogblnego zarzadu (29 108) 27 171) (1937) 7.1%
Zysk ze sprzedazy 21 546 ! 1223)) 22769 1861,7%
Pozostale przychody operacyjne 4103 2457 1 646 67,0%
Pozostate koszty operacyjne {2 134) {1251) (883)| 70,6%
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 23 515! A7) 23532 138423,5%
Przychody finansowe 610 11 848 {11238) -94,9%
Koszty finansowe (8 666) (8 871) 205 -2,3%
| Zysk na dzialalnosci gospodareze] 15459 2960] 12499 422,3%
Podatek dochodowy | 49271]  (812) 6739 -371,9%
Zysk netto . : 20 386 Iw 1148 19238 1675,8%_

4.2.3. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Grupa wygenerowata dodatnie przeplywy pieni¢zne z dziatnosci operacyjnej w wysokosci 25.674 tys. PLN
i jest to 0 31.936 tys. PLN mniej niz na dzien 31.12.2012 r.

Przeptywy z dzialalnosci inwestycyjnej zakoficzyly sig saldem ujemnym w wysokosci 78.124 tys. PLN
w stosunku do wartosci ujemnej w wysokosci 21.727 tys. PLN na dzied 31.12.2012 .

Dzialalnosé finansowa Grupy na dziefi 31.12.2013 r. zakofczyla si¢ saldem dodatnim w wysokosci
87.445 tys. PLN, w stosunku do wartosci ujemnej na poziomie 23,791 tys. PLN na dzien 31.12.2012r.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wyniosly odpowiednio: w 2013 r.
53.515 tys. PLN oraz w 2012 r. 18.513 tys. PLN.
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Przeplywy pienigine z dzialalnodci operacyjnej

FATTTETIT
(tys, PEN)
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amen: (24

Wynik netto za rok sprawozdawczy 20 386 1148 19 238 1675,8%
Korekty: 12 686 17 204 (4518) -26,3%
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwalych 10 353 10 753 (400) -3,7%
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 380 97 283 291,8%
Koszty finansowe netto 7 069 4 538 2 531 55,8%
Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej (162) (155) (N -4.5%
Inne korekty (54) 159 (213) -134,0%
Podatek dochodowy (4927) 1812 (6 739) -371,9%
Wrynik netto za rok sprawozdawczy plus korekty 33072 18 352 14 720 80,2%
Zmiana stanu zapaséw 1173 6576 (5 403) -82,2%
Zmiana stanu naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz
pozostalych (45 640) a1a92] G710 H1000%
Zmiana stanu zobowiazan z tytulu dostaw i uslug oraz 44939
pozostatych 36 944 (7 995) 562,1%
Zmiana stanu rezerw i zobowiazan z tytuhu §wiadczen 29
pracowniczych (33) (122) 73,0%
Zaplacony podatek dochodowy 158 (693) 851 122,8%
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 25674 | 57610| (31936),  _s54%
Przeplywy pienigine z dzialalno$ci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 170 46 124 269,6%
Wplywy z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 2705 4 683 {1978) -42.2%
gzg:tﬂ;;':a nabycie rzeczowych aktywow trwatych i 80707)|  (17647)| (63060)|  -357.3%
Wydatki z tytulu nabycia udziatéw 0 (4 953) 4 953 100,0%
Inne wydatki inwestycyjne (292) (3 856) 3564 92,4%
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno§ci inwestycyjnej i (78129) (21727);, (54 804); -252,2%
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci finansowej
Wplywy netto z emisji akeji 47 410 0 47410 n.d.
Emisja obligacji 0 9735 (9 735) -100,0%
Zaciagniecie kredytéw i pozyczek 67 404 3725 63 679 1709,5%
Wydatki na splate kredytéw i pozyczek (17477 (26 409) 8932 33,8%
Platmosci zobowiazaii z tytutu leasingu finansowego (4 063) (2 915) {1 148) -39,4%
Zaplacone odsetki (6 016) (8 173) 2157 26,4%
Pozostale 187 246 (59) -24,0%
! ?.:;il:; :,::jnieine netto wykorzystane w dzialalnosci 87445 (23 .,91)1 111236 46.,6%
Zwickszenie netto Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 34 995 12 092 22903 189,4%
211;01-35 “I::egr;igme i ich ekwiwalenty na poczatek roku 18 513 6 501 12012 184,8%
e I I
osll;:::;i ‘E:Ezigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku 5 3 f }5 j 18 513 ‘ ?5 002 i 189,1%
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4.2.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Na dzienn 31.12.2013r. kapitaly wlasne wzrosly do poziomu 149.954 tys. PLN z 80.513 tys. PLN w roku

Sprawozdanie Zarzqdu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia za rok 2013

bieglym.
Najistotniejsza zmiang w kapitale wlasnym jest pozycja Agio, ktéra zwigkszyla zyski zatrzymane o 50.310 tys.
PLN z tytulu emisji akeji.
."\-hullhi!.l'rllﬁ'i'l- dancspravwoadanic a0 zmi:li ] ‘i é E = E _; RaZohi
w Rapitale whisnym (danc w tvs, PLN) = g _:.. 3 T
= = = =)
2 e e
Stan na 1 stycznia 2012 roku 5000 10177, 4249, 56 554 ; -1 72480 1! 72481
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - -1 1079 - 1079 69 1148
f;:;‘;::;:‘;;‘;my ogélem za rok . - 6777] 1079 - 785 69 7925
Przeniesienie zysku na kapital rezerwowy - 278 - -278 - - H Ll
Przeniesienie nadwyzki amortyzacji z tytutu i | enn| 2m ; I ) S
wyceny rzeczowych aktywéw trwatych
Zmiana udzialéw niekontrolujacych - - - - - 44 44
Inne - - - 63 - 63 - 63
Stan na 31 grudnia 2012 roku © 500111455 8235 60 209 - 80399 114, 80513
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - -| 20365 - 20365 21 20 386
s‘;"::‘;:";ﬂi‘;‘;“"’ ogélem za rok h - 1806 20365 S omm| 21| 2w
Przeniesienie zysku na kapital rezerwowy - 4 - @) - - - -
Przeniesienie nadwyzki amortyzacji z tytuiu
wyceny rzeczowych aktyw6w trwatych | -| (1830)) 1830 . I } .
Emisja akcji 211 - - - - 211 - 211
Agio - - - -| 50310 50310 - 50310
Koszty emisji akeji - - = - (3110) (3 110) - (@ 110)
Zmiana udzialéw nickontrolujacych - - - - - - -
Przeznaczenie zysku na dywidende - - - (R0) . (80) 3 (80)
Inne 5 4 - (82 5 (82) 5 (82)
© 7110 11459 . 821182238 47200| 149819 135! 149954

| Stan na 31 grudnia 2013 roku
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4.2.5. Wskazniki finansowe i niefinansowe

Sytuacja finansowa Grupy w 2013 r. znaczaco si¢ poprawita zaréwno pod wzgledem osiagnigtych wynikow
finansowych jak i struktury finansowania majatku oraz plynnosci.

W 2013 r. EBITDA wyniosta 34.248 tys. PLN i byla wyzsza niz w 2012 r. 0 23.415 tys. PLN., a wiec w 2013r.
zdolnos¢ do generowania Srodkow pienigznych przez aktywa Grupy Kapitatlowej znaczaco wzrosta w stosunku
do 2012r.

Rentowno$é w ujeciu ROS, ROE i ROA w 2013 r. wzrosta w stosunku do 2012 r. i ksztaltuje si¢ na poziomie
odpowiednio 7,2% (wzrost o 6,7 punktéw procentowych), 17,7% (wzrost 0 16,2 punktéw procentowych) oraz
6,0% (wzrost ¢ 5,6 punktow procentowych).

W 2013r. poprawila sie réwniez plynnoé¢ finansowa o czym mogg $wiadczyé:

¢ wskazniki obrotowo$ci — poprawa wskaZnika rotacji naleznosci w dniach o 31 dni, spadek wskaznika
rotacji zapasow w dniach o 7 dni przy jednoczesnym wzroécie wskaznika rotacji zobowiazan w dniach
0 4 dni.

» wskazniki ptynnosci — wzrost wskaznika ptynnosci biezacej do 1,23 (z 0,85 w 2012 r.), wzrost wskaznika
ptynnosci gotéwkowej do 0,36 (z 0,15 w 2012 r.) oraz wzrost wskaznika plynnosci szybkiej do 1,18
(z0,78 w 2012 1.).

W Spélce poprawila sie réwniez struktura zadluzenia. Wskaznik ogélnego zadluzenia wynosi 61,5%
w stosunku do 64,8% w 2012 r. Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego réwniez spadl z poziomu 211,8%
w2012 r. do 172,8% w 2013 r. Zmianie ulegl réwniez wskainik zadtuzenia dlugoterminowego, ktory

na koniec 2013 r. wynidst 72,8% (w stosunku do 53,9% w 2012 r.).

FA L THTE

Wekazniki 12 (tys. PLN) Lantianin (%)
Przychody netto ze sprzedazy 283 390 230213 53177 23,1%
EBIT 23 515 {17 235321 138423,5%
EBITDA 34248 10 833 23 415 216,1%
Zysk/strata netto 20 386 1148 19238 1675,8%

Wskazniki rentownosci i
rentowno$¢ EBIT 8,3% 0,0% n.d.
rentowno$¢ EBITDA 12,10% 4,70% 157,4%
rentowno$¢ sprzedazy (ROS) 7,2% 0,5% 1340,0%
rentownosé¢ kapitaléw whasnych (ROE) 17.7% 1,5% 785,0%
rentownos¢ aktywow (ROA) 6,0% 0,4% 1400,0%
relacja kosztéw zarzadu do przychodéw 10,3% 11,8% -12,7%
Wskazniki obrotowosci
rotacja nale2nosci w dniach 105 136 -22,8%
rotacja zobowiagzan w dniach 66 62 6,5%
rotacja zapaséw w dniach 11 18 -38,9%
Wskazniki plynnosei
wskaznik plynnosci biezacej 1,23 0,85 44,7%
wskaznik plynnosci gotéwkowej 0,36 0,15 140,0%
wskaznik plynnoéci szybki 1,18 0,78 51,3%
Wskazaiki zadluZzenia

wskaznik ogélnego zadhizenia 61,5% 64,8% -5,1%
wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego 172,8% 211,8% -18.4%
zadiuzenia dlugoterminowego (wskaznik dhagu) 72.8% 53,9% 35,1%

42




Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej VISTAL Gdynia za rok 2013

Ve visSTAL

Zasady wyliczenia wskaznikow

EBITDA = zysk na dzialalnosci operacyjnej + amortyzacja

rentowno$¢ EBIT = EBIT okresu / przychody ze sprzedazy

rentownosé EBITDA = EBITDA okresu / przychody ze sprzedazy

rentownos¢ sprzedazy (ROS) = zysk netto okresu / przychody ze sprzedazy

rentownos$¢ kapitaléw wlasnych (ROE) = zysk netto / sredni stan kapitaléw wlasnych

rentownos¢ aktywow (ROA) = zysk netto / Sredni stan aktywéw ogblem

relacja kosztéw zarzgdu do przychodéw = koszty zarzadu / przychody ze sprzedazy

cykl rotacji naleznosci = (Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug / przychody ze sprzedazy)*360
cykl rotacji zobowigzan = (Sredni stan zobowijzaf z tytutu dostaw i ustug / przychody ze
sprzedazy)*360

cykl rotacji zapasdéw = ($redni stan zapaséw/ przychody ze sprzedazy)*360

wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe / (zobowigzania krétkoterminowe - rezerwy
krétkoterminowe)

wskaznik plynnoséci gotdéwkowej = Srodki pienigzne / (zobowigzania kréotkoterminowe - rezerwy
krétkoterminowe)

wskaznik plynnosci szybki ((aktywa obrotowe — zapasy — rozlicz. migdzyokr.) / (zobowigzania
krétkoterminowe - rezerwy krétkoterminowe))

wskaznik og6lnego zadhizenia = (zobowiazania dlugo i krétkoterminowe - rezerwy dlugo i
krétkoterminowe - rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego) / pasywa ogélem
wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego = (zobowigzania dhugo i krétkoterminowe - rezerwy dhugo i
krétkoterminowe - rezerwa z tytuhs odroczonego podatku dochodowego) / kapitat wlasny
zadtuZenia dlugoterminowego (wskaznik dhugu) = ((zobowigzania dlugoterminowe - rezerwy
dhugoterminowe - rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego) / kapital wlasny

Tempo zmian przy zmianie warto$ci z ujemnej na dodatnig = (warto$¢ biezgca - warto$é z roku poprzedniego)/
|wartodé z roku poprzedniego|

4.2.1. Istotne pozycje pozabilansowe

Istotne pozycje pozabilansowe w postaci naleznosci i zobowigzan warunkowych zostaly przedstawione
w pkt. 3.6.4

4.3. Struktura produktowa i geograficzna osigganych przychodéw

Struktura produktowa

Dos$wiadczenie i organizacja Grupy Vistal pozwala na oferowanie réznorodnych typéw konstrukeji stalowych
dla partneréw polskich jak i zagranicznych. Swy dzialalnos¢ gospodarcza Spétka opiera na trzech zasadniczych
segmentach operacyjnych: ,Infrastruktura”, ,Marine & Offshore” oraz segment "Budownictwo przemystowe,
kubaturowe, hydrotechniczne, inne”.

Aktywnod¢ poszczegblnych segmentéw jest zroinicowana pod wzgledem rodzajéw oferowanych ushig
oraz produktéw co wymaga zastosowania odmiennych technologii oraz strategii marketingowych. Kryterium
wydzielenia segmentow w dziatalnosci Spotki sg rodzaje sprzedawanych produktéw i ustug.

W 2013 r. podobnie jak w 2012 r. ponad 46,3% przychodéw zostalo osiggnietych na segmencie
"Infrastruktura" realizujagcym szeroko rozumiane ushugi budowlane w zakresie specjalistycznego budownictwa

inZynieryjnego w branzy mostowej. Warto§¢ przychodéw w tym segmencie ksztaltowala si¢ na poziomie
128.275 tys. PLN w 2013 r. oraz 106.639 tys. PLN w2012 r.

Kolejnym istotnym segmentem w dziatalnosci Vistal Gdynia S.A. jest segment ,,Marine &Offshore, w ramach
ktérego wytwarzane sg konstrukcje dla morskiego przemystn wydobywczego, konstrukcje statkéw, dzwigow
portowych i stoczniowych. Udzial tego segmentu w 2013 r. w stosunku do 2012 r. wzrést o 54,6%,

a jego udzial w lgcznej sumie przychoddw Grupy wynidst 29,4%.
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Trzecim obszarem dzialalnosci Grupy Vistal jest segment ,Budownictwo przemystowe, kubaturowe,
hydrotechniczne, inne”, ktéry obejmuje prefabrykacje i montaz hal przemystowych, widowiskowo-
sportowych, belek konstrukcyjnych na potrzeby budownictwa komercyjnego oraz uzytecznosci publicznej,
jak réwniez konstrukcji dla budownictwa hydrotechnicznego (w tym $luzy, bramy, wrota, jazy). Udzial tego
segmentu w ogdlnej sumie przychodéw w 2013 r. spadt w poréwnaniu z rokiem 2012 i wyni6st 15,1%
przychodéw ogdlem (spadek o 14,8% w poréwnaniu z rokiem 2012).

Ostatnim segmentem Grupy jest segment "Inne", ktorego udzial w 2013 r. w sumie przychodéw spadt
do poziomu 9,2% .

o [

23

Semmenty (e wityvs, PLIN) . AT
Wiartose Iikzial Woartou L lledal
"Infrastruktura" 128 275 45,3% 106 639 46,3% 20,3%
"Marine&Offshore" 104 691 36,9% 67 733 29,4% 54,6%
"Budownictwo przemysiowe, kubaturowe, 29 478 10,4% 34 611 15,1% -14,8%
hydrotechniczne, inne"

"Inne" o 20 946 7.4% 21230 9,2% -1,3%
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Struktura geograficzna

Struktura przychodéw ze sprzedazy Grupy w 2013r. ulegta przeksztalceniu w poréwnaniu z rokiem 2012.
Zmnigjszyt si¢ udziat przychodow osigganych na rynku polskim (z 57,6% w roku 2012 do 47,1% w roku
2013), na korzys¢ przychodéw osiaganych na rynkach zagranicznych (42,4% wroku 2012 i 52,9% w roku
2013). Zmiana struktury udzialowej wywotlana zostala w gléwnej mierze przez ekspansj¢ dzialalnosci Grupy
na rynkach zagranicznych i zwigkszenie osigganych na tamtejszych rynkach przychodéw (wzrost z poziomu
97.590 tys. PLN w roku 2012 do 149.986 tys. PLN). Istotnym faktem jest réwniez to, ze Grupie Vistal udato
si¢ zwigkszy¢ osiggane przychody nie tylko na dzialalnosci zagranicznej, ale takze utrzymaé na niemal
niezmienionym poziomie przychody osiggane na rynku polskim (132.623 tys. PLN w roku 2012 i 133.404 tys.
PLN w roku 2013). Poza Polska istotnym rynkiem zbytu jest Norwegia, jej udziat w okresie 2012-2013 wzrost
z17,4% do 31,4%. Kolegjnym istotnym dla Grupy rynkiem jest rynek szwedzki. Udzial przychodéw
osiggnigtych na omawianym rynku ksztaltowal si¢ na poziomie 11,4% w 2013 r. oraz 15,4% w 2012 r.
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(ihiime wotvs, PN MWariose ” .
G e Struktura przychodéw Grupy Vistal w roku
Polska 133404 | 132 623 2013
| Zagranica 149986 | 97590 .y
Dania 3 868 836
Finlandia 11608 13242
Holandia 8197 7323] A
Niemcy 3983 22
Norwegia 88906 40145 Norwegia
Szwecja 32471 35497 31,4%
Litwa 0 525
Cypr 154 0
Kajmany 786 0
| Wielka Brytania 3] 0
Suma koficowa .. 283390 230213
Polska

Na 128.275 tys. PLN przychodéw ze sprzedazy w 2013r. z segmentu ,Infrastruktura”, 99.987 tys. PLN
stanowily przychody z Polski, co stanowito udzial w wysokosci 77,9%. Udzial kontrahentéw zagranicznych
w tym okresie znaczaco wzrdst do ponad 22,1% z 12,4% w roku ubieglym.

W segmencie "Marine&Offshore” udziat przychodéw z Polski stanowi 7,2%, natomiast w segmencie
~Budownictwo przemyslowe, kubaturowe, hydrotechniczne, inne” udzial przychodéw z Polski w2013 r.
stanowi 18,4%. W omawianych segmentach udzial przychodéw z Polski w stosunku do 2012 r. spadt. Wzrost
udziatz przychodéw z Polski nastapil jedynie w segmencie ,,Inne”.

{ckiine g s, o) “Tofrastriktura’ AarinedOMshore!

. i3 2 2013 22
I

Wirtonse ud#inl wirtos¢ Liziil WArTSE T P wiitose udzinl

Polska 99 987 77.9%| 93401 87,6% 7531 7.2% 12218 18,0%
| Zagranica 28288 22,1% 13238 124%| 97160 92,8%| 55515 82,0%
Dania 2935 2,3% 0 0,0% 0 0,0% 524 0,8%
Finlandia 0 0,0% 0 0,0% 11 608 11,1% 14 168 20,9%
Holandia 0 0,0% 0 0,0% 8 197 7,8% 7177 10,6%
Niemcy 3 960 3,2% 4 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Norwegia _ 14 033 10,9% 7649 72%| 74324 71,0%| 32492 48,0%
Szwecja 7 360 5,7% 5060 4,7% 2078 2,0% 1154 1,7%
Litwa 0 0,0% 525 0,5% 0 0,0% 0 0,0%
Cypr 0 0,0% 0 0,0% 154 0,1% 0 0,0%
Kajmany 0 0,0% 0 0,0% 786 0,8% 0 0,0%
Wielka
Brytania | 0 0,0% ! 0 0,0% 13 0,0% 0 0,0%
Suma koicowa 128275 100,0%  106639] 1000%, 104691 1000% ' 67733| 100,0%
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Zagranica 24 050 81,6% 27 927 80,7% 488 2,3% 910 4,3%
Dania 933 3,2% 0 0,0% 0 0,0% 312 1,5%
Finlandia 0 0.0% -926 -2,7% 0 0,0% 0 0,0%
Holandia 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 146 0,7%
Niemcy 0 0,0% 0 0,0% 23 0,1% 18 0,1%
Norwegia 56 0,2% 0 0,0% 493 2,3% 4 0,0%
Szwecja 23 061 78,2% 28 853 83,4% -28 -0,1% 430 2,0%
Litwa 0 0,0% 0 0,0% ¢ 0,0% 0 0,0%
Cypr 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Kajmany 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
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__Brytania o _ 0 0,0% _ - 0 0,0% | 0 0,0% 0 0,0%
Suma koficowa | 29478 100,0% 34611 100,0% . 20946 100,0% 21230  100,0%

Zagranica

Najwigcej przychodéw z zagranicy Grupa uzyskuje w segmencie ,,Marine&Offshore”. Udzial przychodéw
z zagranicy w tym segmencie w 2013 r. stanowi 92,8% w stosunku do 82,0% osiagnigtych przychodéw
w 2012 r. Przychody z zagranicy w segmencie ,,Budownictwo przemystowe, kubaturowe, hydrotechniczne,
inne” wyniosty w 2013 r. 24.050 tys. PLN co stanowi 81,6% przychodéw z tego segmentu.

Przychody ze sprzedazy w tys. z{ w podziale na kraje nabywcéw w latach 2012-2013
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Kraje UE

W ramach struktury geograficznej wyodrgbni¢ mozna réwniez dzialalno$é z kraje PLN czlonkowskie Unii
Europejskiej, ktére s3 gléwnymi rynkami zbytm Grupy. Wartos¢ przychoddéw uzyskanych w krajach UE
w2013 r. to 193.698tys. PLN (68,4% przychodéw ogélem), a w 2012 r 190.068 tys. PLN
(82,6% przychodow).

Region (ilane s iys PLN) 2003 izl uikzril TR

UE 193 698 68,4% 190 068 82,6% | 3630/
pozaUE_ 39 692 31,6% 40145 17.4% | 49 547|
Suma koficows : 283390 100,0% | 230213 | 100,0% 53177]

W ponizszych tabelach przedstawiono podziat przychodéw Grupy Kapitalowej Vistal ze wzgledu na segmenty
oraz rynek zbytu.

Region "Infrastruktars'’ "Alarine s O s hgee

- M | . ¥
fdlane w bys. PLN) 012 ol 2012 Fniiinn

|UE 114 242 98 990 15 252 29 581 | 35 241 -5 660

oza UE 14 033 7 649 6384 75110 |_ 32492 42618

¢

Suma koficowa 128275, 106639, 21636 104 691 | 67733 36958

S Butloswmic i priemyalowe Kalafurowe,

Iteeion { £ “lnne!
210 Iy otechmicene, inme

(dime w ova, PEN)
2013 il [ Fmiann k2 ik
UE 29422 34611 -5 189 20453 21226 73|
poza UE 56 0 56 493 4 4s9j
| Suma koicowa | 20478 361! 5133 209460 21230) 284

W roku 2013 Grupa Vistal osiggngta poprawg przychodéw krajami transakcji w regionie UE jedynie w
segmencie "Infrastruktura” (wzrost przychodéw o 15.252 tys. PLN) w poréwnaniu z rokiem 2012. Jak juz
wczesniej wspomniano w kontaktach zawieranych poza UE Grupa osiagn¢la najlepsze wyniki w segmencie
"Marine& Offshore" poprawiajgc przychody w poréwnaniu z rokiem 2012 0 42.618 tys. PLN,

Przychody sprzedaiy w tys. zt w podziale na
region w latach 2012-2013
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4.4. Instrumenty finansowe
4.4.1. Wykorzystywane instrumenty finansowe

Zarzad jednostki dominujacej ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzor nad zarzadzaniem ryzykiem
finansowym Grupy Kapitatowej Vistal.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Grupe majg na celu identyfikacj¢, ocene, analize ryzyk, na ktore Grupa
Jjest narazona jak réwniez kontrol¢ podjetych dziatan. Przeprowadzona identyfikacja oraz analiza stanowi
podstawe do podjecia decyzji o najefektywniejszej metodzie ograniczenia ryzyka do dopuszczalnych
poziom6w okreslonych przez Zarzad Spétki. Zasady zarzadzania ryzykiem i systemy podlegaja regularnym
przegladom w celu uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dziatalnosci Grupy. Kontrola
efektywnosci podjetych dzialan umozliwia doskonalenie metod zarzadzania ryzykiem ograniczajgcych
mozliwo$¢ wystgpienia negatywnych skutkéw dla Grupy. System zarzadzania ryzykiem w Grupie opiera si¢ na
aktywnym podejsciu do przyczyn wystapienia negatywnych zdarzen poprzez dzialania prewencyjne, transfer
ryzyka na instytucje ubezpieczeniowe, hedging, dywersyfikacje badz w okreslonych przypadkach retencje

ryzyka.

4.4.2. Cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig niewywigzania si¢ kontrahenta lub emitenta instrumentu
finansowego z zobowigzan wynikajacych z zawarte] umowy badz transakcji. Grupa zawiera transakcje
walutowe zaréwno spotowe jak i terminowe z bankami o wysokiej wiarygodnosci w ramach przyznanych
limitéw skarbowych. Ryzyko niewywiazania si¢ przez Bank z podjetych zobowigza jest znikome.

W przypadku naleznosci handlowych Grupa prowadzi dzialania prewencyjne i na biezaco windykuje
wymagalne wierzytelnosci. Grupa korzysta z mozliwosci transferu ryzyka poprzez zadanie dostarczenia
od kontrahentéw odpowiednich zabezpieczen kontraktowych w formie gwarancji zwrotu zaliczki, gwarancji
nalezytego wykonania oraz usunigcia wad badZ gwarancji platnosci. W ramach monitoringu wiarygodnosci
kredytowej kontrahentéw Spétka korzysta z wywiadowni gospodarczych umozliwiajacych prawidlowa oceng
kredytows dostawcow i odbiorcéw.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnodci w przypadku instrumentéw finansowych zwigzane jest z brakiem mozliwosci obrotu badz
jego znacznym ograniczeniem co sprawia, ze nie mogg by¢ one kupione lub sprzedane w dowolnym czasie lub
cena po jakiej zostanie zrealizowana transakcja w istotny sposéb odbiega od ceny, ktora moglaby zostaé
uzyskana na w pelni plynnym rynku.

Ryzyko plynnosci zwigzane jest réwniez z wystgpieniem trudnosci w spetnieniu przez Spétke obowigzkow
zwigzanych z zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sa w drodze wydania $rodkéw pienigznych
lub innych aktywdéw finansowych. Zarzadzanie plynnoscig przez Grup¢ polega na zapewnianiu, w mozliwie
najwyzszym stopniu, aby Spotka zawsze posiadala plynnos¢ wystarczajacs do regulowania wymagalnych
zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytvacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub
podwazenie reputacji Grupy. Grupa utrzymuje plynno$¢ finansows dzigki wysokiej $ciagalnosci naleznosci
oraz dysponowaniu odpowiednimi rezerwami pienigznymi w ramach przyznanych limitéw kredytowych
zaréwno w formie kredytow w rachunkach jak i linii odnawialnych.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko, ze wahania ceny instrumentu finansowego wynikajace ze zmiany czynnikdw
rynkowych (takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, indeksy gieldowe) beda wplywaé negatywnie
na wyceng instrumentu i co za tym idzie na wyniki finansowe Spétki. Spolka korzysta z prostych walutowych
kontraktéw forward o liniowej zaleznosci rentownosci od sytuacji rynkowe). Strategia zarzadzania ryzykiem
finansowym w Grupie okresla, iz transakcje takie zawierane s3 jedynie w zwigzku z realizacja kontraktow,
z ktorych wplywy realizowane beds w walucie innej niz PLN. Maja wigc one charakter zabezpieczajacy
ze wzgledu na dopasowanie nominaléw i termindéw zapadalnosci z faktycznymi wplywami. W zwiazku
z powyzszym, ryzyko rynkowe oddzialywujace na wyceng¢ kontraktéw terminowych o charakterze
zabezpieczajagcym ma neutralny wplyw na wynik finansowy. Wplyw ryzyka rynkowego na dziatalno$é Grupy
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ijest z definicji niedywersyfikowalny. Aby dokonaé transferu ryzyka Spétka wykorzystuje ubezpieczenia
gospodarcze oraz zabezpieczenia kontraktowe minimalizujac wplyw czynnikéw rynkowych.

Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe w zwigzku z transakcjami sprzedazy, zakupu oraz kredytami, ktére sa
wyrazone w walucie inngj niz waluta funkcjonaina Spéiki, tj. PLN. Transakeje te s3 wyrazane gtéwnie w EUR.
W zarzadzaniu ryzykiem walutowym Grupa Vistal okresla ekspozycje netto uwzgledniajac wplywy walutowe
zwigzane z realizacjg przychodow z kontraktéw realizowanych dla odbiorcéw zewnetrznych oraz wydatkami
w walucie zwigzanymi z obstuga zobowigzan kredytowych oraz handlowych.

Grupa zabezpiecza ekspozycj¢ netto kontraktéw, z ktérych bedzie uzyskiwaé przychody w walucie obcej.
Stosuje do tego proste kontrakty walutowe FORWARD FX. Kazde zlecenie jest zabezpieczane indywidualnie
w zaleznosci od harmonogramu platnosci. Harmonogram platnosci uzaleznia iloéé zawartych transakeji i ich
okres zapadalnosci. W momencie podpisania kontraktu, warto$é kontraktu z uwzglednieniem harmonogramu
platnosci zabezpieczana jest krétkimi pozycjami na walutowych kontraktach FORWARD. Przeplywy
z podpisanych uméw sg pewne (w przypadku wystapienia prac dodatkowych nieuwzglednionych w obmiarze,
stosowana jest cena jednostkowa) a w przypadku podjecia wspdlpracy z nowymi kontrahentami uzyskiwane sg
bankowe gwarancje platnosci. Co do zasady termin zapadalnosci kontraktu terminowego nie przekracza
12 miesigcy. Spotka nie korzysta z instrumentéw o innych niz walutowe instrumenty bazowe.

Ryzyko stopy procentowej

Spétka korzysta z szeregu odnawialnych oraz nieodnawialnych kredytéw udzielonych zaréwno w EUR
jak 1w PLN. Ryzyko stopy procentowej odnosi si¢ zaréwno do kréotkoterminowych (1M, 3M) notowan
WIBOR jak i EURIBOR. Udzielone limity kredytowe oraz kredyty inwestycyjne posiadaja oprocentowanie
zmienne w oparciu o stawke WIBOR/EURIBOR powigkszong o stalg marzg. Spétka dokonuje retencji ryzyka
stopy procentowej ze wzgledu na niemozno$¢ efektywnego zabezpieczenia stopy procentowej kredytéw
obrotowych charakteryzujacych si¢ duzg zmiennoscia salda zadluzenia w ciagu roku obrotowego.

4.5. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Zarzadzanie zasobami finansowymi Grupy Vistal nalezy uzna¢ za prawidlowe. Sytuacja finansowa jest
stabilna, 0 czym $wiadcza o przedstawione w rozdziale ,.4.2.5.Wskainiki finansowe i niefinansowe” —
wskazniki ptynnosci, rentownosci, obrotowosci oraz zadiuzenia. Zobowigzania regnlowane sg terminowo,
plynnoéé finansowa utrzymywana jest na optymalnym poziomie, a wolne $rodki pieniezne lokowane sg w
bezpieczne i zapewniajgce dostgpnosé do Srodkdéw lokaty krotkoterminowe

4.6. Ocena mozliwo$ci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Zamierzone przez Grupg dzialania inwestycyjne Zarzad ocenia jako w pelni realne. Ich skala i wielkosé
zalezna be¢dzie od wypracowania odpowiednich $rodkéw wiasnych. W ramach planowanych inwestycji
znajdujg si¢ te, na kiére Grupa pozyskala $rodki w ramach emisji akcji serii B na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, Pozostale dzialania inwestycyjne zostang sfinansowane ze srodkéw wiasnych
oraz zewngtrznych zrodel finansowania.

4.7. Wykorzystanie Srodkoéw z emis;ji

Vistal Gdynia S.A. w 2013 r. przeprowadzila pierwszs publiczng emisjg akcji. W ramach oferty oferowanych
bylo 4.210.000 akcji serii B. Wszystkie oferowane akcje zostaly przydzielone inwestorom w dniu 23 grudnia
2013 r. w nastgpujacy sposob: 600 tys. akcji w Transzy Inwestoréw Indywidualnych, 3.610.000 akcji
w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.

Cena emisyjna akcji serii B wyniosta 12,00 PLN. Srednia stopa redukgji zlozonych zapiséw na akcje serii B
w Transzy Inwestoréw Indywidualnych wyniosta 50,8%. Papiery wartosciowe wprowadzone do obrotu
to 10.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A oraz 4.210.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B.

49



“ wsm._ Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej VISTAL Gdynia za rok 2013
—
i

Wplywy z emisji wyniosly 50.520 tys. PLN koszty emisji wyniosly 3.110 tys. PLN. Warto$é netto srodkéw
pozyskanych z pierwszej publicznej emisji akcji na GPW wyniosta 47.410 tys. PLN. Kapital zostal
zarejestrowany 30.12.2013 r. stad realizacja celéw przestawianych w prospekcie emisyjnym nastapita po dniu

bilansowym.

W opublikowanym prospekcie emisyjnym wplywy z emisji akcji serii B zaplanowane zostaly na poziomie
75.780 tys. PLN brutto i okolo 71.500 tys. PLN netto.

Jednostka dominujgca zgodnie z celami okreSlonymi w prospekcie dokonala w dniu 4.02.2014 r.
dokapitalizowania jednostki zaleinej Vistal Offshore Sp. z 0.0. w wysokosci 5.000 tys. PLN, Srodki zostaty
przeznaczone na podwyzszenie kapitalu obrotowego nowej wytwdrni na Nabrzezu Indyjskim w spokce
zaleznej prowadzacej inwestycje oraz realizujacej zlecenia w segmencie marine&offshore zlecone przez Vistal

Gdynia S.A.

Ponadto zgodnie z przedstawionymi celami emisyjnymi zakupione zostaly od dotychczasowych akcjonariuszy
nieruchomosci w Debogorzu, na ktérych zlokalizowany jest magazyn materialéw hutniczych oraz
nieruchomosci na terenie kompleksu produkcyjnego w Gdyni przy ul. Hutniczej 40:

e Dz. 3 opisana w KW GD2W/00025202/1 zakupiona 9.01.2014 r. zgodnie z aktem notarialnym
rep. Anr 123/2014 od Pana Ryszarda Matyki za kwotg 3.010 tys. PLN netto,

e Dz 2/6 opisana w KW GD2W/00043562/4 oraz Dz. 2/5 opisana w KW GD2W/00043562/3 zakupione
9.01.2014 1. zgodnie z aktem notarialnym Rep. A nr 133/2014 od Pani Bozeny Matyki za 1aczng kwotg
1.687 tys. PLN netto,

e Dz. 660/2, 773/2, 775/2 opisane w KW GD1Y/00069079/3 wraz z prawem wlasnosci posadowionej
na nich estakady suwnic z torem jezdnym oraz Dz, 728/2 728/2 opisane w KW GD1Y/00020057/8
oraz Dz. 659/2 opisana w KW GD1Y 00048414/1 zakupione 09.01.2014 r. zgodnie z aktem notarialnym
Rep. A nr 140/2014 od Pani Bozeny Matyki za taczng kwote 1.473 tys. PLN netto.

W zwigzku z zakupem nieruchomos$ci wszystkie umowy ich dzierzaw wygasly co wplywa na istotne obnizenie
kosztoéw ogolnego zarzadu 1 tym samym podniesienie rentownosci dziatalnosci.

Pozostate srodki pozyskane z emisji do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania zarzadu z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej Vistal zostaly przeznaczone na podwyzszenie kapitalu obrotowego Grupy.

Pozostale cele okreslone w prospekcie emisyjnym polegajace na zakupie i modernizacji zakladu wytwarzania
konstrukcji w Czamej Bialostockiej oraz budowy Centrum Operacyjnego Grupy Vistal nie zostaly na dzieh
sporzadzenia niniejszego sprawozdania zrealizowane. Grupa nie planuje odstgpienia od realizacji wyzej
wskazanych celéw. Spolka jest w trakcie sporzadzania projektéw oraz uzyskiwania stosownych zgéd
administracyjnych niezbednych do rozpocz¢cia budowy Centrum Operacyjnege Grupy oraz zakupu
i modernizacji zakladu wytwarzania konstrukcji w Czarnej Bialostockiej.

Niemniej jednak Zarzad nie moze wykluczy¢, ze ich realizacja moze wydluzyé sie w czasie oraz,
Ze nie wystapig nic dajace si¢ przewidzie¢ na dat¢ sporzgdzenia niniejszego sprawozdania wydarzenia
powodujace, Ze ich realizacja okaze sig¢ niemozliwa.

50



&= visTAL

4.8. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi a wcze$niej
publikowanymi prognozami wynikéw

Grupa w prospekcie emisyjnym publikowala prognoze na 2013 r. Ponizej przedstawiono wykonanie

Sprawozdanie Zarzgdu z dziafalnosci Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia za rok 2013

opublikowanej prognozy.

Poryeju Prognozy  31,12.2013 “;:1;:': T ::l,:“ 2 1.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy 290,0 283,4 -6,6 -2,3%
EBITDA 33,4 34,2 0.8 2,5%
EBIT 22,7 23,5 0.8 3,5%
Skonsolidowany zysk brutto 15,8 15,5 -0,3 -2,2%
Skonsolidowany zysk netto 19,5 20,4 0,9 4,3%

Przychody skonsoclidowane byly nizsze o 6,6 min PLN w stosunku do prognozy tj. 0 2,3%. Zmiana wynikata z
faktycznie osiggnigtego zaawansowania prac na poszczegélnych zleceniach, przede wszystkim nizszego
zaangazowania w segmencie infrastrukturalnym na skutek niezaleznej od Grupy zmiany terminu akceptacii
dokumentacji projektowej prac wykonywanych w ramach umowy 1/03/10/2013/S8MGrota co skutkowalo
przesunieciem czgsci prac na styczen 2014 r..

Pomimo zmniejszenia wartosci przychoddw zarébwno wynik EBIT jak i EBITDA przekroczyl prognoze
0 0,8 min PLN. Wynikalo to z wigkszego zaawansowania prac na zleceniach z segmentu marine&offshore
w stosunku do planowanych w prognozie oraz utrzymania rentownosci realizowanych zlecefi zgodnych
z zatozonymi budzetami.

Skonsolidowany zysk brutto byt 0,3 mIn PLN nizszy niz przedstawiono w prognozie, co bylo spowodowane
nizszym wynikiem na dzialalnosci finansowej niz zaktadano w prognozie.

Najistotniejsza roznicg bylo osiagnigcie wyniku netto wyzszego o 0,9 mln PLN tj. o 4,4% niz zalozono.
Uzyskanie lepszego wyniku netto zwigzane bylo z rozpoznaniem podatku odroczonego w mniejszej wysokosci
niz zakladano w prognozie.

4.9. Polityka dywidendowa

Polityka dywidendy na kolejne lata nie zostala jeszcze zdefiniowana. Zarzad Spolki przy podejmowaniu
decyzji odnosnie rekomendacji w zakresie wyplaty dywidendy w przysziosci bedzie bral pod uwage w
szczegblnosci biezgeq 1 przyszla sytacje finansowa Emitenta, cele strategiczne oraz efektywnosé
planowanych przez Spétke projektéw inwestycyjnych.

Zasadg polityki Zarzadu odnosnie do dywidendy jest realizowanie wyplat stosownie do wielkosci
wypracowanego zysku i mozliwosci Spolki. Zarzad, zglaszajac propozycje dotyczace mozliwosci wyplaty
dywidendy, kieruje si¢ koniecznoscig zapewnienia Spélce plynnosci finansowej oraz kapitatu niezbednego do
rozwoju dziatalnosei.

Na mocy postanowieni uméw kredytowych zawartych z Alior Bank S.A. Emitent zobowigzany jest
do pozostawienia w spéice min. 20% wypracowanego zysku.

Na mocy uméw kredytowych zawartych z ING Bank Slgski S.A., Emitent zobowiazany jest uzyskaé zgode
banku na wyplate¢ dywidendy przekraczajacej 25% zysku netto spdlki, przy czym jakakolwiek wyplata
dywidendy nie moze doprowadzi¢ do niespelnienia wynikow finansowych Emitenta i warunkéw umowy
kredytowe;.

Na mocy umowy kredytu inwestycyjnego w walucie wymienialnej zawartej w dniu 14 czerwca 2012 r.
pomigdzy podmiotem zaleznym Emitenta — spdétka Vistal Offshore Sp. z o.0. (poprzednio Vistal
Olvit Sp. z 0.0.) a Powszechng Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Emitent, jako porgczyciel wekslowy
zobowigzany bedzie do zlozenia wobec banku oéwiadczenia zobowiazujacego go do nierekomendowania
w ramach wnioskow dotyczacych podzialn zysku — wyplat dywidendy w okresie kredytowania, ktérych
wysokos¢ moglaby pozbawi¢ Emitenta mozliwosci skutecznego wsparcia finansowego Vistal
Offshore Sp. z 0.0. (poprzednio Vistal Olvit Sp. z 0.0.).
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5. PERSPEKTYWY GRUPY VISTAL GDYNIA

5.1. Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatlowej

Podwodne wydobycie ropy i gazn

Na rynku podwodnego wydobycia ropy i gazu dynamicznie rozwija si¢ popyt na instalacje poszukiwawcze,
wydobywcze i przetworcze pracujace poza lgdem, ktére wykorzystywane sa do poszukiwan i eksploatacji z16z
ropy i gazu na morzu. Podstawowym elementem, z jakiego budowane sg wyzej wymienione obiekty sg
konstrukcje stalowe, ktérych wykonawstwo zapewnia Grupa Vistal.

Norweska organizacja INTSOK prognozuje, ze w latach 2011-2014 r. w Norwegii na inwestycje w sektor
offshore zostanie wydane blisko 120 mid USD. Polska, jako drugi producent konstrukcji stalowych w Europie
o relatywnie niskich kosztach produkcji, stanowi naturalne zaplecze produkcyjne dla tego regionu.

Obszar Morza Pélnocnego oraz Arktyki stanowi w chwili obecnej jeden z najatrakcyjniejszych terendw
poszukiwan ropy naftowej i gazu na wiecie. Potwierdzeniem powyzszych prognoz sa statystyki dokonanych
odkry¢ nowych zi6z ropy naftowej na Morzu Pélnocnym oraz Arktyce. Szacuje sig, Ze proces inwestycji
(od momentu znalezienia zloza do uzyskania licencji na jego wydobycie na skal¢ przemystowa) zajmuje
§rednio na Morzu Pélmocnym 8 lat (wedhug Quest offshore). W roku 2009 odkryto na tym obszarze
okolo 60 zasobnych w ropg naftowa zl6z, ktdre beda eksploatowane dopiero w okresie po 2015 1.

Swiatowy popyt na rope nafiowg do 2035 r. (w milionach barylek ropy naftowej dziennie)
105,8 109,7

2010 2015 2020

Zrédio: World Oil Outlook: Oil supply and demand outlook to 2035, OPEC

Pomimo rosngcej produkcji ropy naftowej Swiatowa podaz na ten surowiec bedzie nadal nizsza niz
prognozowany popyt. Prognoza OPEC szacuje, iz w 2035 r. $wiatowy popyt na rope naftows bedzie
przekraczat podaz o 8,7 miliona barylek ekwiwalentu ropy naftowej, zapewniajgc wysokg atrakcyinosé sektora
offshore. Na wykresie powyzej zaprezentowano popyt na rope naftowa w perspektywie do 2035 1.

Wysokie ceny ropy naftowej oraz $wiatowy popyt w tym zakresie z jednej strony pozytywnie wplywaja
na perspektywe branzy oil&gas, a z drugiej strony wymuszaja znaczacy wzrost udziatlu energetyki
odnawialnej w produkeji energii pierwotnej.

Morska energetyka wiatrowa

Lacznie w Europie w okresie do korica 2010 roku zainstalowano na morzu 1.136 turbin o lgcznej mocy
2.946 MW zgrupowanych w 45 morskich farmach wiatrowych, podczas gdy w samym 2010 r. zainstalowano
w Europie 308 nowych turbin wiatrowych o lacznej mocy 883 MW na 9 morskich farmach wiatrowych.
Wg EWEA (European Wind Energy Association) do roku 2020 w Europie $redniorocznie do uzytku oddawane
beda morskie elekirownie wiatrowe o lgcznej mocy ok. 3.500 MW. Koszt | MW mocy zainstalowanej
w morskiej elektrowni wiatrowej wynosi 2 — 4 min EUR, a warto$¢ rynku morskiej energetyki wiatrowej
w Europie w najblizszych 10 latach wynosi¢ bedzie od 3,5 do ponad 10 mld EUR rocznie (ok. 40% kosztéw
morskiej energetyki wiatrowej przypada na konstrukcje nosne, systemy przesylu oraz montaz).
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Warto$é rynku morskiej energetyki wiatrowej w Europie w latach 2011-2020 (mid EUR)
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B Roczre wydatki inwestycyjne na morska energetyke wiatrowy w mid EUR
Roczne instalacje nowych mocy w GW (gigawaty)

Zrédio: European Wind Energy Association, http:/fwww.ewea.org/

Infrastruktura, budownictwo przemyslowe, kubaturowe, hydrotechniczne

Gloéwnymi rynkami, na ktére kierowana jest sprzedaz Grupy w tym zakresie sg sg kraje nordyckie (Szwecja,
Norwegia, Dania, Finlandia). Grupa na rynkach zagranicznych $wiadczy ustugi prefabrykacji i montaiu
mostéw oraz wiaduktow, tuneli, estakad, barier akustycznych, wytwarzania konstrukcji stalowych hal
produkcyjnych, obiektow widowiskowych i innych obiektéw uZytecznosci publicznej, konstrukcji
hydrotechnicznych..

Gospodarki krajéw skandynawskich sg stabilne i nic odczuly ogélnego spowolnienia gospodarczego
w Europie. Prognozy dla rynku budownictwa inzynieryjnego w Skandynawii (Szwecja, Norwegia oraz Dania)
zakladajg wzrost wydatkéw na tym rynku do wartosci ok. 57 mld USD w 2015 1.

Prognoza wielkosci rynku budownictwa inzynieryjnego w Szwecji, Norwegii i Danii w latach 201] — 2015
w mld USD

18,4 19 197 20,4 211

2011 2012 2013 2014 2015

BDanja © Norwegia M Szwecja

Zrédio: Data Monitor, http:/fwww.datamonitor.com/
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Budowa i remonty statkéw

Na podkreslenie zastuguje fakt, ze szeroko rozumiana branza offshore jest priorytetowym kierunkiem
rewitalizacji terenéw postoczniowych oraz rozwoju gospodarczego regionu. Rzadowa polityka gospodarcza
realizowana w tym zakresie przez Pomorska Specjalistyczng Stref¢ Ekonomiczng (PSSE) nie ogranicza si¢
jedynie do promocji polskich przedsigbiorstw wéréd zagranicznych kontrahentéw. W celu poprawy warunkéw
prowadzenia dzialainosci gospodarczej, PSSE prowadzi ze srodkéw unijnych inwestycje w rozbudowe
infrastruktury, w tym drogowej i technicznej. Ponadto w ramach inwestycji na terenach bylej stoczni ma
powsta¢ park naukowo- technologiczny, w ktérym beda lokowaé dzialalnosé przedsigbiorstwa z szeroko

rozumianej branzy offshore.

Tereny Grupy objete sg granicami Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Dzigki poniesionym naktadom
inwestycyjnym w nowy zaklad na Nabrzezu Indyjskim produkcyjny Grupa bedzie mogla potencjalnie
korzystaé ze zwolnien podatkowych w perspektywie do 2026 .

Przedstawione powyizej pozytywne trendy wystgpujace w sektorze offshore zaréwno na rynku wydobycia
ropy naftowej i gazu, jak i morskich sitowni wiatrowych, wplywaja réwniez na wzrost zapotrzebowania
na statki PSV (Platform Supply Vessel), Jack-up oraz innych jednostek pomocniczych.

Krajowe rynki zbytu

Rok 2014 jest rokiem przetomowym pomigdzy konczaca si¢ perspektywa Funduszy Europejskich 2007-2013,
a nowa perspektywa na lata 2014-2020. W ramach korficzacej si¢ perspektywy, w ktérej wydatki
kwalifikowane ponoszone bgda do potowy 2015 roku pozostaly jeszcze $rodki, w szczegdlnosci na kolej (PKP
PLK szacuje ze wydatki w 2014 roku wyniosg 10 mld PLN). W nowej perspektywie na lata 2014-2020 na
Polske w ramach polityki spdjnosci przypada 82,5 mld euro. Z tej kwoty w ramach propozycji podziatu srodku
UE na ,,Program Operacyjny Infrastruktura i Srodowisko” ma przypadaé 27,5 mld EUR. W zwiazku z nowag
perspektywa finansowg na lata 2014-2020 planowana jest kontynuacja realizacji inwestycji drogowych na
drogach szybkiego ruchu, ktérych celem bedzie budowa spojnej sieci drogowej w Polsce. Na rok 2014
przypadaé bedzie rowniez kontynuacja rzadowego wieloletniego programu budowy drég krajowych na lata
2011-2015.

Opgloszone w ramach powyzej opisanych programéw przetargi na przetomie 2013/2014 roku oraz planowane
przetargi w roku 2014 pozwolg zachowac ciaglos¢ realizacji inwestycji drogowych oraz plynne przejicie
z obecnej do przysziej perspektywy finansowej. Planowane wydatki pozwalaja przypuszczaé, ze w Polsce
bedzie realizowanych coraz wigegj projektéw infrastrukturalnych, co przyczyni si¢ do utrzymania rosngce;
pozycjl 1 znaczenia branzy konstrukcji stalowych w przemysle.

Wplyw na rozwdj branzy konstrukcji stalowych w Polsce ma réwniez europejska polityka energetyczna.
Polityka ta ma prowadzi¢ Unie Europejska do osiagnigcia gospodarki o niskim zuzyciu bezpieczniejszej,
bardziej konkurencyjnej i zréwnowazonej energii. Cele energetyczne, ktére nalezy osiggngé w pierwszej
kolejnosci, polegaja na zapewnieniu nalezytego dziatania energetycznego rynku wewngtrznego,
bezpieczefistwa dostaw strategicznych, znaczacego ograniczenia emisji gazoéw cieplarnianych pochodzgcych
zprodukeji czy zuZycia energii, a takze na potwierdzeniu jednego, wspélnego glosu UE na arenie
migdzynarodowej. W ramach polityki UE Polska opracowata ,,Polityke energetyczng Polski do 2030 roku”
okreslajac w niej gléwne kierunki rozwoju.

Konstrukcje stalowe majg szerokie zastosowanie w przemysle energetycznym, w zwigzku z tym rozwdj tej
galezi przemystu pozwoli na dywersyfikacje realizowanych przez Grupe kontraktow.

Wedlug raportu ,,Budownictwo energetyczne w Polsce 20117, przygotowanego przez firm¢ PMR Consulting,
prognozy rozwoju i planowane inwestycje w nowe bloki energetyczne w perspektywie do 2025 r. obejmujg
projekty o mocy blisko 30 tys. MW, o wartosci okolo 250 mid PLN.

Budowa wigkszosci mocy produkcyjnych zaplanowana jest w okresie 2014-2016 r. Wszystkie te inwestycje
spowodujg w przyszlosci wzrost zapotrzebowania na konstrukcje stalowe, ktére sa niezbedne do budowy
nowych i modernizacji starych blokéw. Dla zobrazowania potencjalnego popytu na produkty Grupy, blok 460
MW to okolo 18 tys. ton konstrukeji stalowej. Oznacza to, ze rocznie mozna przewidywaé popyt w wysokosci
okolo 45 tys. ton. Innym Zrédlem zaméwien na konstrukcje stalowe sg inwestycje w rozwdj sieci
przesylowych i dystrybucyjnych na kwotg okoto 30 mld PLN. Powinno to spowodowaé wzrost popytu
na konstrukcje stalowe w ilosci okolo 50 tys. ton rocznie.
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W ramach polityki energetycznej zréwnowazonego rozwoju wazne jest réwniez wykorzystanie
odnawialnych Zrédel energii, jakim jest energia wiatrowa. W granicach Polskich Obszaréw Morskich
znajdujg si¢ dogodne Iokalizacyjnie obszary dla instalacji morskich elektrowni wiatrowych, ktére zajmuja
powierzchnig¢ ponad 3.500 km2. Wedlug Polskiego Towarzystwa Morskiej Energetyki Wiatrowej (PTEW)
do roku 2030 istnieje mozliwoé¢ bezkonfliktowej lokalizacji morskich farm wiatrowych na obszarze
co najmniej 2.000 km2, Wg PTEW aktualna teoretyczna pojemnos¢ obszaru Baltyku Poludniowego, przy
zalozonej gestosci 2,5 MW/km2 umozliwia zainstalowanie morskich elektrowni wiatrowych o tacznej mocy
okolo 5.000 MW, Taka ilos¢ turbin wiatrowych pozwolilaby na produkcje ponad 22 TWh/rok — odpowiada
to prawie calemu krajowemu zapotrzebowaniu na energi¢ elektryczna z OZE do 2020 roku. Szacunkowe
koszty inwestycyjne realizacji morskich elektrowni wiatrowych na obszarze Baltyku Poludniowego wyniosg
okoto 3 min EUR/1 MW mocy zainstalowanej. Laczne naklady inwestycyjne na morskg energetyke
wiatrowa w Polsce wynioslyby do roku 2030 okolo 15 mid EUR.

5.2. Realizacja strategii rozwoju

Strategia Grupy opiera si¢ na dywersyfikacji dzialalnodci zaréwno pod wzgledem produktowym, jak
i geograficznym. Grupa konsekwentnie realizuje strategie dalszego umacniania pozycji rynkowej w Polsce
oraz ckspansji na rynkach zagranicznych. Grupa realizuje swoje cele strategiczne poprzez akwizycje
lub tworzenie nowych spélek, rozwdj organizacji i struktury oraz realizowanie programu inwestycyjnego.
Celem Grupy jest oferowanie zaawansowanych technicznie i wysoko przetworzonych produktow i ushig
dla nastgpujgcych sektorow: offshore, marine, infrastruktury, budownictwa kubaturowego, przemystowego,
hydrotechnicznego, energetyki, ochrony srodowiska zar6wno na rynku krajowym, jak i zagranicznym.

Unikalna lokalizacja zakladéw produkcyjnych Grupy, zapewniajacych dostep do basenéw portowych
i stoczniowych, umozliwia realizacj¢ zlecefi zwigzanych z gospodarkg morska. Dynamiczny rozwéj sektora
offshore oraz przeladunkéw portowych otwiera Grupie VISTAL szerokie mozliwosci uczestnictwa
w korzystnej koniunkturze na tym rynku. Podstawowym celem strategicznym Grupy jest pozyskiwanie
nowych zlecen z zakresu wytwarzania konstrukcji stalowych na potrzeby morskiego przemyshi wydobycia
ropy i gazu, morskiej energetyki odnawialnej jak réwniez portowych maszyn i urzadzen przeladunkowych.

Korzystna koniunktura nap¢dzana przez wysokie ceny ropy naftowej oraz rosngcy popyt w tym zakresie
zwicksza zapotrzebowanie nie tylko na konstrukcje wydobywcze, ale réwniez na statki typu PSV (platform
supply vessel), jack-up oraz inne jednostki pomocnicze. Strategia Grupy zaklada dalszy udziat w widocznym
ozywieniu na rynku budownictwa stoczniowego specjalistycznych jednostek obstugujacych instalacje offshore.
Ponadto Grupa posiada wszelkie kompetencje do realizacji remontéw jednostek pitywajacych w tym niezbedne
koncesje na remonty okr¢téw wojskowych i policyjnych. Strategia Grupy obejmuje zatem zaréwno realizacje
nowych jednostek jak i remonty i konwersje jednostek juz oddanych do eksploatacji. Dzigki posiadanym
zdolnosciom produkcyjnym doswiadczeniu oraz wykwalifikowanej kadrze celem Grupy jest realizacja
Jjednostek pod klucz w generalnym wykonawstwie dla armatoréw zagranicznych.

W celu wzmocnienia konkurencyjnosci rynkowej Grupa realizuje poprzez jednostke zalezng Vistal Wind
Power Sp. z 0.0. projekt badawczy systemu ,dok-wieza” dofinansowany z Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka. Komercjalizacja projektu zapewni Grupie oferowanie produktu innowacyjnego
w skali swiatowej dla dynamicznie rozwijajacego si¢ sektora morskiej energetyki wiatrowej.

W zwigzku z europejska politykg energetyczng, majaca na celu znaczace zwigkszenie udzialn energetyki
odnawialne} w produkcji energii pierwotnej Grupa aktywnie pozyskuje kontrahentéw z sektora morskiej
energetyki wiatrowej. Dzigki realizowanemu projektowi badawczemu Grupa nawigzala kontakt z liderami tej
branzy oraz prowadzi dzialania zmierzajgce do pozyskania zlecefi wytworu tradycyjnych konstrukcji wiez
wiatrowych typu monopile, tripod, jacket.

W celu zaspokojenia rosngcego popytu na rynkach zagranicznych na produkty i ustugi wytwarzane przez
Grupe m.in. dla sektora offshore i energetyki, Grupa systematycznie zwigksza swoje moce produkcyjne.
W 2014 r. oddana do uzytku zostanie inwestycja obejmujagca budowg wytwérni wielkogabarytowych
konstrukcji stalowych na nabrzezu Indyjskim.

W pierwszym kwartale 2014 r, zakonczyta si¢ budowa hali gléwnej stanowiacej pierwszy i najwazniejszy etap
inwestycji na nabrzezu Indyjskim. Nowa hala o lacznej powierzchni 12.120 m2, wysokosdci 34 m i 62 m
szerokosci jest obiektem unikalnym w basenie Morza Baltyckiego i umozliwi realizacje najbardziej ztozonych
wielkogabarytowych konstrukeji stalowych dla segmentu offshore i marine. Zakoficzenie drugie etapu
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obejmujacego budowe i wyposazenie zakiadu antykorozji planowane jest na trzeci kwartal 2014 r., co
umozliwi osiggnigcie w czwartym kwartale pelnych mozliwosci produkecyjnych wynikajacych z realizacji
programu inwestycji

Zaklad bedzie najwigkszym i najnowoczesniejszym zakladem produkcyjnym Grupy stanowigcym o jej
przewadze konkurencyjnej w skali migdzynarodowej. Nowy kompleks produkcyjny umozliwi realizowanie
najwigkszych oraz najbardziej skomplikowanych konstrukeji, a dzigki usytuowaniu na Nabrzezu Indyjskim w
Gdyni zapewni bezposrednia mozliwo$¢ zaladunku i spedycji gotowych produktéw drogg morska lub
srodladowa.

Strategia Grupy Kapitatowej zaklada dalszg penetracjg rynkéw skandynawskich nie tylko w zakresie dostaw
konstrukcji stalowych, ale takze wykonawstwa montazy. Zdobyte do$wiadczenie przez Grupe w montazach
najbardziej skomplikowanych i najwiekszych obiektéw mostowych w Polsce umozliwia konkurowanie
na zagranicznych rynkach (przede wszystkim skandynawskich) oraz pozyskiwanie zlecefi z zakresu montazu
tego typu obiektow. Wysoka konkurencyjno$¢ ustug Grupy w tym zakresie, na ktora wplywa wysoce
profesjonalne przygotowanie techniczne kadry inzynierskiej przy mniejszym koszcie robocizny w poréwnaniu
do skandynawskich wykonawcow powinno umozliwi¢ pozyskanie wysokomarzowych zlecef.

Grupa zamierza uczestniczy¢ w ozywieniu na krajowym rynku budownictwa infrastrukturalnego zwigzanym
z realizacjg projektow inwestycyjnych w ramach nowej perspektywy budzetowej UE na lata 2014 — 2020.
Posiadane kompetencje oraz zaplecze produkcyjne predysponuje Grupe do pelnienia roli generalnego
wykonawcy w zadaniach inwestycyjnych o dominujacym zakresie budownictwa mostowego. Bezposrednie
pozyskiwanie zlecen w ramach przetargébw publicznych umozliwi Grupie zwickszenie skali dzialalnosci
oraz wzrost rentownosci poprzez retencj¢ marzy w pionowo zintegrowanym procesie realizacji projektow.
Grupa nadal planuje uczestniczy¢ jako podwykonawca mianowany w najwigkszych projektach inwestycyjnych
obejmujacych prefabrykacje i montaz obiektéw inzynierskich zaréwno w budownictwie drogowym jak
i kolejowym.

Tereny Grupy objgte sa granicami Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Dzigki poniesionym naktadom
inwestycyjnym na Nabrzezu Indyjskim w nowy zaklad produkcyjny potencjalne korzyici podatkowe
w perspektywie do 2026 r. moga siggnaé 30 min PLN. Osiagni¢te korzysci podatkowe poprawia
konkurencyjnosé Grupy na rynkach krajowych i zagranicznych.

Strategia Grupy Kapitalowej VISTAL opiera si¢ zatem z jednej strony na aktywnym pozyskiwaniu zlecen
zrozwojowych i bardzo atrakcyjnych sektorow oraz ekspansji na rynkach zagranicznych, a z drugiej na
cigglym zwigkszaniu efektywnosci kosztowej prowadzonej dziatalnosci. Grupa w pelni wykorzystuje swoje
przewagi konkurencyjne wynikajace z unikatowych kompetencji, lokalizacji oraz posiadanych zdolnosci

wytworczych.

5.3. Czynniki istotne dla rozwoju

Strategicznym celem rozwoju Grupy Vistal jest wzrost jej wartoSci poprzez ekspansje we wszystkich
segmentach prowadzonej dzialalnos$ci.

Realizowana inwestycja polegajagca na budowie wytwoérni wielkogabarytowych konstrukcji stalowych na
Nabrzezu Indyjskim, wzmocni potencjat produkcyjny Grupy w segmencie Marine&Offshore,

Grupa Vistal jest przygotowana pod katem organizacyjnym i finansowym do osiagnigcia zamierzonych celéw
w roku 2014.

Glowne czynniki moggce mie¢ wplyw na przyszle wyniki finansowe Grupy i Spéiki:
Czynniki zewngtrzne negatywne:

o duze wahania kursu EUR,

¢ wzrost konkurencji oraz walka cenowa,

o zaostrzenie polityki kredytowej w bankach,
Czynniki zewngtrzne pozytywne:

e poprawiajgca si¢ sytuacja na rynku polskim,
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e utrzymujgca si¢ koniunktura na rynkach skandynawskich,

» rozpoczecie realizacji polityki spojnosci z nowej perspektywy budzetowej na lata 2014-2020,

* utrzymujgca si¢ koniunktura na rynkach powigzanych z wydobywaniem weglowodordw.
Czynniki wewngtrzne pozytywne:

e dobra kondycja finansowa, dostgp do kredytéw,

s clastyczna struktura o niskich kosztach zarzadzania,

¢ wielkos¢ i jakos¢ portfela zlecen — dywersyfikacja branz i rynkéw,

¢ coraz lepsze referencje i rozpoznawalna marka, réwniez na rynkach eksportowych,

¢ dobra, sprawdzona kadra,

e sprawnos¢ akwizycyjna na rynkach zachodnioeuropejskich i skandynawskich,

¢ gotowo$é do podjecia realizacji zadan inwestycyjnych w formule generalnego wykonawstwa.
Czynniki wewnetrzne negatywne:

e znaczace zadluzenie.

5.4. Czynniki ryzyka i zagrozen
5.4.1. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Rodzaj iy /__\'I\Il. Hyzyhi
Ryzyko zwigzane z | Dzialainos¢ Grupy jest uzalezniona od sytuacjii makroekonomicznej Polski,
sytuacja spoleczno- | a w szczegélnosci od: stopy wzrostu PKB, poziomu inwestycji, stopy inflacji,
ekonomiczng stopy bezrobocia i wysokosci deficytu budzetowego. Ewentualne negatywne
w Polsce | zmiany sytuacji makroekonomicznej moga wplywaé na wyniki finansowe Grupy.

| Globalna sytuacja makroekonomiczna i tempo wzrostu ekonomicznego gospodarki

Ryzvko zwiazane $wiatowe] ma dla Grupy istoine znaczenie. Wyniki finansowe uzaleznione sg
Y&y azan w szczegllnodci, od sytuacji spoleczno — ckonomicznej Polski oraz krajéw
m alo‘f):m Ijr?iczna europejskich. Dla Grupy ze wzgledu na dziatalnos¢ w  segmencie
na Swiecie Marine&Offshore  znaczenie ma réwniez ogéhloswiatowa  sytuacja
makroekonomiczna oddzialujgca na popyt na rope naftowa oraz gaz wydobywany

‘ ze Zrédet podmorskich. _
Istotne znaczenie na dzialalno$é¢ Grupy a szczegOlnie segment infrastruktura ma
Ryzyko zmiany | realizowana przez Uni¢ Europejska polityka spdjnosci oraz rozwoju regionalnego,

Ryzyka polityki wielko$¢ Srodkéw pomocowych przekazywanych z kolejnych budzetéw unijnych
Zwigzane gospodarczej dla sektoréw, w ktérych Grupa prowadzi dzialalno§¢, moga potencjalnie
Z ctoczeniem | negatywnie wplyna¢ na jego wyniki finansowe.

rynkowym Ryzyko zwigzane Dziatalno§¢ Spétki narazona jest na ryzyke wysokiej konkurencji ze strony

zkr?ankm - podmiotéw oferujagcych ustugi na tych samych rynkach. W szczegdlnosci
yn na znaczng konkurencj¢ na rynku budownictwa infrastrukturalnego, gdzie oferuje
budownictwa wykonawstwo i montaz konstrukcji mostowych

infrastrukturalnego | = ) : |
Ryzyko Pomime bardzo atrakcyjnych perspektyw rozwoju branzy offshore nie mozna
pogorszenia si¢ | wykluczyé, 2e w przyszlosci istotnie zmniejszy si¢ popyt na rope i gaz,
koniunktury ‘co w efekcie spowoduje wolnigjszy rozwdj istotnego z punktu widzenia strategii
w branzy offshore | Spétki sektora offshore. ]
Spéika korzysta z kredytéw finansujgcych zaréwno dzialalnodé biezaca, jak |
iinwestycja. Zobowigzania kredytowe oraz leasingowe oprocentowane sa

Ryzyko wzrostu . . . .
w oparciu o zmienne stopy procentowe. Uwzglgdniajac powyzsze w przypadku

st6p procentovwych wzrostu stép procentowych WIBOR i EURIBOR istnieje ryzyko podniesienia
| kosztéw finansowych, co negatywnie wplynie na rentownos¢ dziatalnosci.
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowef VISTAL Gdynia za rok 2013

Grupa osigga maczng czgé¢ przychodéw ze sprzedazy eksportowej. Sprzedaz
eksportowa jest denominowana w walutach obcych, przede wszystkim w EUR.
Grupa ponosi znaczace ryzyko kursowe zwlaszcza ze wzgledu na dlugosé cyklu
produkcyjnego, tj. czasem pomigdzy zawarciem kontraktu na dostawg okreslonego
produktu, a jego procesem produkcyjnym i dostawa. Ze wzgledu na fakt,
ze podstawowa czgs¢ kosztéw produkcyjnych ponoszonych przez Emitenta jest
denominowana w PLN, w przypadku umocnienia si¢ PLN istnieje znaczne ryzyko
spadku rentowno$ci poszczegélnych kontraktoéw eksportowych ze wzgledu
| na spadek przychodéw wyrazonych w PLN.

Zdaniem Zarzadu aktualnie nie wystepuje uzaleinienie od zadnego dostawcy
w Zadnym z segmentéw prowadzonej dziatalno$ci. Jednakze nie mozna wykluczyé
wystgpienia nieprzewidywalnych zdarzen skutkujacych brakiem odpowiedniej
ilofci zasobéw do produkcji takich jak stal lub specjalistyczne ushgi,

| ktére sg niezbgdne w procesie wytwérczym.

W zwigzku z charakterem prowadzonej dzialalnosci Emitent zawiera kontrakty
o zrdimicowanej wartosci. Istnieje ryzyko, Ze realizowany projekt dla jednego
odbiorcy bedzie w zdecydowanym stopniu przewyzszatl wartosci pozostatych,
co w przypadku probleméw zwigzanych ze $ciggalnoscia naleznosci bedzie miato
| znaczacy wplyw na wyniki finansowe Spétki. .
Ze wzgledu na specyfike swojej dziatalnodci Grupa realizuje znaczzce kontrakty,
ktorych jednostkowa warto§¢é moze powodowaé okresowe uzaleZnienie
ksztattowania si¢ wynikéw ekonomicznych Grupy od duzych klientéw. Ponadto,
ze wzgledu na proces realizacji duzych kontraktéw, nalezy uwzglednié mozliwosé
| wystapienia probleméw plynno$ciowych kontrahenta skutkujacych opéznieniem
| lub zaprzestaniem w zaptacie catosci badZ czgsci wynagrodzenia kontraktowego.

| Grupa dziala zgodnie z przepisami polskiego prawa. Jednakie, prowadzi
dziatalno$¢ poza granicami Polski, w tym takze w krajach Unii Europejskiej oraz
w Norwegii. Fundamentem kontynentalnego systemu prawnego jest prawo
stanowione. Znaczaca liczba obowigzujacych przepiséw moze ulec zmianie,
aregulacie podlegaja réznorodnym interpretacjom. Spétka nie moze zapewnié,
| 2e jej interpretacja przepiséw prawa panstw, w ktérych prowadzi dzialalnoéé nie
zostanie zakwestionowana, a to moZe mie¢ negatywny wplyw na dzialalnosé,

W pierwszym kwartale mogg wystgpowaé mniejsze przychody ze sprzedazy
wynikajace z warunkéw pogodowych czasowo uniemo2liwiajacych dokonywanie
montazy na budowach. Charakter dzialalnosci Emitenta kompleksowo tgczgey
zaréwno wykonawstwo, jak i montaze umozliwia uzyskiwanie stabilnych
przychodéw w ciagu roku obrotowego. Niemniej jednak nalezy zauwazy¢
intensyfikacj¢ prac na budowach pod koniec roku kalendarzowego, co zwiazane
jest z polityka kontrahentéw z sektora publicznego, majacg na celu realizacie |
roczmego budzetu. |
Spoltka narazona jest na zmiany cen podstawowych surowcéw i materialow,
do ktérych nalezy zaliczy¢ przede wszystkim materiat podstawowy, jakim jest stal
(arkusze, rury, ksztattowniki, prety). Gwaitowne zmiany na rynku dystrybucyjnym
materiatéw hutniczych mogg negatywnie wplyna€ na rentownosé realizowanych
zlecefi. Penadto obok ryzyka wynikajacego ze zmiany cen materiatéw
podstawowych Emitent narazony jest na wzrost kosztéw materialow
| eksploatacyjnych w tym przede wszystkim gazéw spawalniczych oraz cen cynku |
Z uwagi na strukture akcjonariatu Spélki, wigkszosciowi Akcjonariusze moga
mie¢ zmaczny wplyw na podejmowanie uchwal, ktére wymagaja zwyklej
|wi¢kszo§ci gloséw, np. uchwata w sprawie podzialu zysku i wyplaty dywidendy.
Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze wigkszosciowi Akcjonariusze bedg posiadaé
na danym Walnym Zgromadzeniu wigkszoé¢ gloséw. Nie mozna zapewnid,
Ze interesy wigkszosciowych Akcjonariuszy, beda zgodne z interesami Spotki
lub jej pozostalych akcjonariuszy, a w konsekwencji istnigje rvzyko, Zze nowi
akcjonariusze moga mieé niewielki wplyw na dziatalnosé Emitenta.

Ryzyko zwiazane
z niedoszacowaniem
kosztow kontraktow

Vistal Gdynia prowadzi nieseryjng produkcj¢ jednostkows. Kazde zlecenie
podlega indywidualnej wycenie i kosztorysowaniu, ktére sg podstawg
sporzadzenia oferty. W przypadku bledow w szacowaniu kosztéw, polegajacych
na pominigciu niektérych robét, badZ wycenienie ich ponizej realnego kosztn
istnieje ryzyko nie osiagnigcia zakladanej marzy na danym zleceniu, co moze
negatywnie wplynaé na wynik finansowy.
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Ryzyko znacznego
| poziomu zadhizenia

Umowy kredytowe zawierajg szereg uwarunkowan, w tym rowniez zwiqzanei
Z osigganiem przez Grupe okreflonych wskaznikéw ekonomicznych. W razie nie

| osiagnigcia przez Grupg powyzszych wynikow, istnieje ryzyko, ze banki zazadaja
natychmiastowe] splaty kredytéw, co moze spowodowaé trudnosci z utrzymaniem
plynnosci przez Grupe. Istnigje takze ryzyko, ze w przypadku pogorszenia si¢
wynikéw finansowych Grupy w przyszlo§ci banki nie przedluza uméw
kredytowych lub nie udziela nowych kredytow.

| Ryzyko zwigzane
z obciazeniem
nieruchomosci

| Ryzyko plynnoéci

Ryzyko zwigzane
Z CZasowym
wsirzymaniem
produkcji na skutek
awarii
i nieszczesliwych
| Ryzyka | zdarzefi
Zwigzane
z dziatalnoscia
Grupy

| Ryzyko awarii
systemow
informatycznych

‘ Ryzyko wystapienia
katastrof
budowlanych

| Ryzyko zwigzane
z usterkami i wadami
zrealizowanych
obiektéw oraz
ryzyko zwiazane
z mozliwoscia
‘ realizacji
zabezpieczenh
| ustanawianych
na podstawie uméw
o roboty budowlane
i generalnego
| wykonawstwa,
obowigzku zaplaty
‘ kar umownych,

a takZe sporéw
sadowych z tym
zwigzanych

W przypadku nie wykonania zobowigzafi wynikajacych z zawartych umoéw
kredytowych, ktérych nieruchomosci te stanowiag zabezpieczenie, bank bedzie
uprawniony do przejecia tych nieruchomosci na wiasnosé. W konsekwencji moze
spowodowac to utrat¢ mozliwosci badZ znaczace utrudnienia w prowadzonej
przez Grupe dzialalno$ci gospodarczej, co moze negatywnie wplynaé na sytuacje
| finansowa. _ |
Specyfika dzialalnodci prowadzonej przez Spétke, polega na koniecznosci
zaangazowania znaczacego kapitalu obrotowego na potrzeby realizowanych
kontraktéw ze wzgledu na relatywnie wysoka ich warto$§¢ oraz diugi czas ich
realizacji. W zwigzku z tym w przypadku nieterminowego wywiazywania sie |
odbiorcéw ze zobowigzari wobec Grupy istnieje ryzyko pogorszenia sic jej
| plynnosci finansowej, a w konsekwencji jej wynikéw finansowych.

Grupa nie moze wykluczy¢ wystapienia awarii lub nieszczgsliwych wypadkow,
ktérych skutkiem moga by¢ szkody w majatku produkcyjnym, wstrzymujace
proces produkcyjny. Opdznienia w realizacji zaméwien lub w skrajnym
przypadku nawet niemozliwo$é ich realizacji moga narazaé Spétke na
konieczno$¢ zaplaty kar umownych, jak réwniez w konsekwencji na przejecie |
zamdwien i kontraktéw przez firmy konkurencyjne.

Grupa prowadzi elekironiczne ksiggi rachunkowe, a ewentualna cze$ciowa
lub catkowita utrata danych, zwigzana z awarig systemu komputerowego
lub systeméw komputerowych Grupy mogiaby skutkowaé opdzZnieniami
wrealizacji umoéw ikontraktéw, a takze istotnymi kosztami zwiazanymi
z odzyskaniem utracenych danych. ——
Grupa realizuje jedne z najwigkszych przedsigwzigé inwestycyjnych w zakresie
mostowego budownictwa infrastrukturalnego w Polsce, w tym montaze
na budowach. Grupa nie moze wykluczy¢ wystgpienia katastrofy budowlanej
na skutek  nieszczgsliwych  wypadkéw, bledéw  projekiowych  badz
wykonawczych, defektéw materialowych i innych, ktérych wystapienie moze
negatywnie wptyna¢ na dzialalnosé¢ Grupy.

Grupa wykonuje konstrukcje zgodnie z projektami oraz normami, jednakze nie
moze wykluczyé wystapienia wad i usterek badZ nienalezytego wykonania
przedmiotu umowy. Zgodnie z zapisami umownymi Grupa zobowigzana jest
do zabezpieczenia roszczenia w stosunku do zamawiajacego poprzez uiszczenie
| kaucji na okres realizacji umowy oraz rekojmi z tytutu wad i usterek. Grupa
zastepuje kaucje pienigzne ubezpieczeniowymi oraz bankowymi gwarancjami
kontraktowymi. W przypadku zgloszenia roszczefi przez zamawiajacego istnieje
ryzyko realizacjii przedstawionych zabezpieczei w formie gwarancji
ubezpieczeniowych lub bankowych co moze negatywnie wplyna¢ na sytuacje
finansowa Grupy.
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Z?;:ﬂg;zw'zﬁ:; Niedotrzymanie terminéw realizacji inwestycji, niezrealizowanie inwestycji

| termin 6wz¥;:lizac'i lub nienalezyte jej zrealizowanie moze mie¢ niekorzystny wplyw na wynik
inwestycji J |ﬁnansowy Emitenta ze wzgledu na konieczno$é zaplaty ewentualnych kar

R van e umownych klientom, z ktérymi zawarte zostaly umowy terminowe lub zaplaty

kwot wynikajacych 2z roszezen odszkodowawczych. Niedotrzymanie terminéw
nienalezvtym iei realizacji inwestycji, nienalezyte zrealizowanie lub niezrealizowanie inwestycji
| Zytym Jej moze mie¢ take niekorzystmy wplyw na wizerunek rynkowy Grupy.

inwestycji lub

| zrealizowaniem
Ryzyko zwigzane
Z procesem . - S, o
uzyskiwania decyzji Dzna_:la.lnoéé Prowadzona przez Grupt; wymf'tga_nleklefiy uzysklwam:fl (!ecyz_u
administracyjnych adr.nmlstrac.y_]nych, ktére umozliwiaja realizacjg projekidw, przewidzianych
‘ mozliwodcia ich ’ | m.in. przepisami Prawa Budowlanego lub Prawa Ochrony Srodowiska.
| zaskarzania. a takse Nie moina wykliczy¢ ryzyka nieuzyskania powyzszych decyzji
dzialanien; 0s6b admini_stracyjnych albo. i.stotnego przedtuzenia postgpowan doty_cza,cych ich
trzecich majacych | wydania. . Ppnadto, nie jest mozliwe wykl.uczeme I:yzyka megkoﬁczeuia
wplyw na realizacje lub opétmem_a W W).r!cona.mu przez podmioty trzecie prac niezbednych
| prac projektowych do rozpoczecia realizacji projektow przez Grupe Kapitalows.
lub budowlanych |
Ryzyko zwigzane

z odpowiedzialnoscig | Nie mozna wykluczyé ryzyka, ze po oddaniu do uzytkowania budowli i obiektéw,
z tytudu rekojmi za | kontrahenci bedg zglaszaé roszczenia z tytwln ww. rgkojmi lub gwarancii.
wady fizyczne oraz | Zasadno$¢ takich roszczer moze narazi¢ Grupe Kapitalowa na wzrost kosztéw,
‘ | gwarancji jakosci coz kolei moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje
wykonywanych | finansowsa i wyniki finansowe Grupy Kapitalowe;j.
robot

Ryzyka Ryzyko zwiazane | Planowane przez Spétke kolejne etapy rozwoju, w szczegélnosci rozwéj Spotki
Zwiazane 2 rozwoiem Spolki | i ekspansja na nowych rynkach, wplyna w znaczacy sposéb na skale i jakosé
z dzialalnoscia ol P prowadzonej dzialalnosci, kreujac nowe jakosSciowo problemy dla Spéiki i jej
| Grupy iistukturg kierownictwa. Dalsza ekspansja rynkowa Spélki powoduje dodatkowe ryzyka

organizacyjng | zwigzane z zarzgdzaniem dynamicznie rosngcg organizacja.
Planowany przez Spoélk¢ program ekspansji opiera si¢ w znacznym stopniu
na zatozeniu pozyskania finansowania zewnetrznego. Uniemozliwienie
Ryzyko zwigzane | pozyskania dodatkowych érodkéw finansowych w planowanej przez Emitenta
wysokoéci lub tez znaczne przesunigcie w czasie terminu sfinalizowania ich

finansowania pozyskania moze doprowadzi¢ do zmiany harmonogramu realizacji planowanej
strategii rozwoju, a w konsekwencji do zmniejszenia tempa planowanej ekspansji
| rynkowej i moze mie¢ wplyw na uzyskiwane wyniki finansowe. .
Grupa zawierala i bedzie w przysziosci zawieraé transakcje z podmiotami
Ryzyko podatkowe | powigzanymi. W opinii Emitenta wszystkie takie transakcje zostaly zawarte
‘ zwigzane na warunkach  rynkowych. Nie mozna jednak wykluczyé ryzyka
Z transakcjami zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru ww. transakcji,

z podmiotami co mogloby skutkowaé wzrostem zobowigzan podatkowych Grupy, a tym samym

powigzanymi mogloby mie¢ negatywny wplyw na dzialalnoéé, sytuacje finansowg i wyniki
| Grupy.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupg wigze si¢ z wytwarzaniem odpadéw, w tym

| | odpadéw niebezpiecznych za$ spétki z Grupy zobowiazane sg do uzyskiwania
szczegblnych zezwolefi badZ zawierania uméw z podmiotami posiadajgcymi

odpowiednie zezwolenia w tym zakresie oraz do prowadzenia prawidlowej
svymikaiiea gospodark.i odpadami. Naruszenie obowigzkow _wynikqia,cych z ww. zezwolef,
2 przepisow prawa niezawarcie uméw z uprawnionymi podmi.otazr_u badz prowadz.enie gospodarki

regulujacych ochrone odpada{ni w sposéb sprzeczny z przepisami prawa regulujgcymi ochr_onc;

‘ srodowiska Srodowiska moze narazi¢ Grupg na wzrost kosztéw zwigzanych z prowadzeniem
|prawid}owej gospodarki odpadami oraz ewentalne kary finansowe, co z kolei

moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalnosé, sytuacje finansowa oraz wyniki
finansowe Grupy.

| ‘ Z niepozyskaniem

Ryzyko zwigzane
z odpowiedzialnoécig
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| Ryzyko zwigzane | ‘
| Z naruszeniem
tajemnic

Ryzyka przedsigbiorstwa | Emitent jest w posiadaniu szeregu informacji, stanowigcych poufne informacje
Zwiazane oraz innych handlowe. Istnicje ryzyko, 2e przedsiewzigte przez Emitenta $rodki
Z dzialalnoéciql poufnych informacji |zapobiegawcze nie beda stanowif wystarczajacego zabezpieczenia przed

| Grupy handlowych, ujawnieniem tych informacji osobom trzecim.

jak rowniez

Ze Zwigzanymi z tym ‘
| sporami sagdowymi .
| Ceny papieréw wartosciowych notowanych na GPW moga podlega¢ macznym
wahaniom, w zaleznosci od ksztaltowania si¢ relacji podazy do popytu, na ktéra
‘ Ryzyko wahafi kursu | istotny wplyw maja m. in. sytuacja finansowo-ekonomiczna Grupy, ogélna
i ograniczonej koniunktura na rynku kapitalowym i wysoko$¢ stép procentowych na rynku |
Ryzyka plynnosci obrotu | pienigznym. Istnieje ryzyko, iz inwestor posiadajacy papiery wartosciowe
Zwigzane papierami Emitenta nie bgdzie mogt ich zby¢ w dowolnym terminie, w ilosci przez siebie
z rynkiem | warto$ciowymi zakiadanej i po satysfakcjonujacej cenie. Istnieje ryzyko poniesienia
| kapitatowym ewentuainych strat, wynikajacych ze sprzedazy papieréw wartosciowych
iz wibmym | | Emitenta po cenie niZszej niz wyniosta cena ich nabycia. i |
obrotem Na podstawie §30 Regulaminu Gieldy, Zarzad GPW moze zawiesié¢ obrét

Ryzyko zawieszenia

akcjami instrumentami finansowymi na okres do trzech miesigcy, jesli uzna, ze wymaga

Obr;t]; :ligba?;;llub tego interes i bezpieczefistwo uczesinikdw obrotu albo, je$li Emitent narusza
kluczenia z obrotu przepisy obowigzujace na GPW, a tak?e na wniosek Emitenta. Na podstawie
ité na GPW §31 Regulaminu Gieldy, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe

| z obrotu na GPW.
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5.4.2. System zarzadzania ryzykiem

Rodzag rvevka

Ryenho

Stupicn
sl oS

System cnregdznnin rvevkicm

Ryzyka
Zwigzane
z otocZeniem

‘ rynkowym

Ryzyko zwiazane
Z sytuacja spoleczno-
ekonomiczna
w Polsce
Ryzyko zwigzane

Z sytuacijg
makroekonomiczng
na $wiecie

niski

niski

Grupa aktywnie dziala na rynkach zagranicznych. W zwigzku z tym
ewentualna negatywna zamian sytuacji spoleczno-ekonomicznej
w Polsce bedzie rekompensowana poprzez zwigkszenie ekspansji
na rynkach zagranicznych.

Grupa posiada szeroki wachlarz specjalnosci, podzielony w ramach |

analizy finansowej na segmenty dzialalno$ci. Ewentualne zmiany
w jednym z segmentéw beda rekompensowane poprzez zwigkszenie
| ekspansji na pozostatych.

Ryzyko zmiany

polityki gospodarczej

Ryzyko zwigzane
z konkurencja

na rynku
budownictwa

_infrastrukturalnego |

Ryzyko pogorszenia
si¢ koniunktury
w branzy offshore

Ryzyko wzrostu stop

procentowych

$redni

niski

pozwala na monitorowanie kazdego z segmentéw i podejmowanie
| dzialari zaradczych.

Ze wzgledu na wysoka kenkurencje na polskim rynku budownictwa

infrastrukturalnege Grupa pozyskuje zlecenia od odbiorcéw

zagranicznych oraz selektywnie wybiera projekty na rynku polskim,
| do czasu istotnej poprawy warunkéw rynkowych. |

‘ Grupa dziata aktywnie w kilku segmentach, biezaca analiza rynku

$redni

§redni

Ryzyko zmian
kurséw walutowych

Ryzyko zwigzane ze
zmiang polityki
dostawcow wobec
Grupy

Ryzyko kontraktéw
0 zZnaczacej wartosci

wysoki

§redni

Sredni

| Grupa dziata aktywnie w kilku segmentach, dzigki temu rozklada |
ryzyko prowadzonej dzialalnosci. Spowolnienie w jednym segmencie
jest kompensowane wzrostem innego poprzez aktywniejsze dzialania
| handlowe. |
Grupa na biezaco momtoruje warunki rynkowe w tym stopy
procentowe oraz w opinii Zarzadu w racjonalny sposob korzysta
z dZwigni finansowej.

Grupa zabezpiecza ekspozycj¢ netto kontraktéw, z ktérych bedzie
uzyskiwa¢ przychody w walucie obcej. Stosuje do tego proste
terminowe kontrakty walutowe. Kazde zlecenie jest zabezpieczane
indywidualnie w zaleimodci od harmonogramu platnoéci. Liczba
zawartych transakcji i ich okresy zapadalnosci s3 uzaleznione
| od harmonogramu platnosci zlecenia. —
Ryzyko to jest minimalizowane poprzez biezaca analize rynku pod‘

katem dostgpnosci zasobéw potrzebnych do realizacji produkcji.
Materialy takie jak stal jak réwniez ustugi specjalistyczne sa przez
Emitenta monitorowane przed rozpoczgciem kazdego zlecenia majac
na uwadze ich dostgpnosci. W przypadku napotkania jakichkolwiek
| probleméw z do$wiadczenia Emitenta oraz specyfiki rynku wynika,
zew kazdym przypadku jest mozliwoi¢ =zastapienia jednego
dostawcy innym, co moze jednak wigzaé sig z krétkookresowymi
problemami zwigzanymi z dostawg czy warunkami finansowymi
| ztego tytulu, -

| Minimalizacja tego ryzyka nastepuje poprzez analize kontrahentéw
w wywiadowniach gospodarczych oraz na etapie realizacji poprzez
biezgce  monitorowanie  przeplywéw  finansowych  miedzy
podmiotami realizujacymi dany kontrakt. Spétka realizuje prace
w Polsce jako podwykonawca mianowany stad za odpowiednie
regulowanie naleznosci odpowiada réwniez inwestor przede
wszystkml podmioty administracji pubhcznej Na dziefi sporzadzenia
niniejszego sprawozdania grupa nie jest uzalezniona od Zadnego
| odbiorcy i posiada zdywersyfikowang strukture przychodow.
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Grupa minimalizuje niniejsze ryzyko poprzezz (i) polityke|

| Ryzyko zwigzane pozyskiwania nowych klientéw z nowych segmentéw i tym samym
Z uzaleznieniem dywersyfikacji Zrddet przychoddéw, (ii) prowadzenie dzialalnosci
od kluczowych niski | wréznych segmentach rynku, czy (iii) dbanie o najwyzsza jako$é
Rvzvk | odbiorcéw wykonywanych ustug. Poziom istotnodci tego ryzyka bedzie
yzyxa (klientéw) zmniejszal si¢ wraz ze wzrostem skali dzialania Grupy jednak nie
zwizane Zostanie ono catkowicie wyeliminowane.
Zz otocZeniem . n —
| rynkowy Ryzyko rozbieznosci
WY interpretacji oraz Grupa podpisujgc umowy z kontrahentami zagranicznymi bada
zmian przepiséw niski przepisy prawa obowigzujgce w kraju kontrahenta. Umowa sg
‘ prawa panstw, weryfikowane pod katem ich zgodno$ci z prawem Polskim jak
w ktdérych Grupa i zagranicznym.
‘ | prowadzi dzialalnos¢ |
. Na ograniczenie wystepujacego zjawiska sezonowos$ci pozytywnie |
Ryzyko Zwigzane niski | moze wplynaé sukcesywnie nastepujace zmniejszanie udzialu sektora
Z Sezonowoscia .
publicznego w sprzedazy Grupy.
‘ . Grupa zabezpiecza ekspozycje na zmiany cen stali na jednostkowym
Ryzyk:o ZWigzane ze kontrakcie poprzez zakup materialy niezwlocznie po zawarciu
Zmianami cen - . . =
. niski | umowy tj. po cenach, wskazywanych w sporzadzanej w dokumentacji
materiatéw ofertowej, zabezpieczajgc tym samym zakladane marze na danym
i surowcow .
zlecenin.
' Wigkszosciowi akcjonariusze zobowigzywali si¢ do niezbywania
‘ Ryzyko zwiazane ze akeji w ciggu pierwszego roku obrotowego od dnia wprowadzenia
strukturg fredni | akcji na GPW SA prowadzac przejrzysta i czytelng polityke wzrostu.
| akcjonariatu W celu przejrzystego prowadzenia dziatalnosci powolany zostat
komitet audytu a rada nadzorcza sklada si¢ z czlonkéw niezaleznych.
. Grupa dokiada nalezytej starannosci w przygotowywaniu ofert
Ryzyko zwigzane .| oraz zatrudnia wykwalifikowanych pracownikéw dziatu handlowego.
z niedoszacowaniem | Sredni ] .0, . . .
kosztéw kontraktow W trakcie realizacji uméw monitorowana jest realizacja budzetu,
a w przypadku przekroczefi podejmowane sa dziatania zaradcze.
' Grupa minimalizuje ryzyko poprzez biezace monitorowanie wynikéw
| Rﬁg;‘;ﬁi:;:ﬁ; niski | finansowych oraz optymalizacj¢ finansowania kontraktow w tym
 po zwigkszenie udziatu zaliczkowania robét
Ryzyka Ryzvko zwiazane Grupa minimalizuje to ryzyka poprzez biezace monitorowanie
Zwigzane | YZYKo Zwiazan ... | wynikéw finansowych oraz utrzymywanie zobowiazaf na optymalny
. . Z obcigzeniem niski AP . .
z dziatalnos$cia ] . poziomie biorac pod uwage =zarzadzanie plynnoscia finansows
Gru | nieruchomosci : . .
py 1 terminowa splate zobowigzan. I
Grupa ogranicza powyzsze T1yzZyko, podpisujac umowy
Ryzyko ptynnosci Sredni |z wiarygodnymi  kontrahentami, systematycznie  monitorujgc
| realizowane projekty réwniez pod kgtem plynnoéci finansowej.
Ryzyko zwigzane
Z CZAsOwWym
"‘;chj.i na ;;Ttek niski Grupa ogranicza ryzyko zwigzane z awariami oraz nieszczg$liwymi
pro aiv arii wypadkami poprzez kompleksowe ubezpieczenie majatku.
i nieszczedliwych
; zdarzen )
Ryzyko awarii Grupa wprowadzita odpowiednie procedury archiwizowania danych
systemow niski |oraz ich zabezpieczania przed niepowolanym dostgpem, a takze ich
informatycznych utrata w wyniku dziatania wirnséw komputerowych. _
Grupa przyklada nalezyta staranno$é¢ w wykonywanych pracach
z zastosowaniem wszystkich norm i Zzgodnie z projektami
Ryzyko wystapienia wykonawczymi. Ponadto wykonane Kkonstrukcje poddawane sg
katastrof niski |badaniom nieniszczacym. Dzieki posiadanemu doswiadczeniu,
| budowlanych wysokim standardom i normom realizacji prac

craz wykwalifikowanej kadrze, Grupa w trakcie dotychczasowej
dziatalnosci nigdy nie spowodowata katastrofy budowlanej.
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Ryzyko zwigzane
| z usterkami i wadami
zrealizowanych
obiektow oraz
ryzyko zwigzane
Z mozliwodcia
| realizacji
zabezpieczen Grupa na biezgco monitoruje jakos¢ wykonywanych prac zgodnie
ustanawianych na niski z zachowaniem wszystkim norm i wytycznych projektowych.
podstawie uméw Ponadtoc wykonane konstrukcje poddawane s3 badaniom
o roboty budowlane i nieniszczacym.
generalnego
wykonawstwa,
obowigzku zaplaty
kar umownych, ‘
a takZe sporow
sadowych z tym
~ zwigzanych
‘ an};:gl;g_sz;ﬁ; Grupa na biezgco monitoruje zakres prowadzonych prac w oparciu
terminéw realizacji ohanponogramy rzeczowo-finansowe. W oparciu o wiedze
inwestycji techniczng sporzadzane sa plany produkcji oraz kamienie milowe,
== alizowat;iem §redni |ktére w razie ich nie osiggnigcia informuja o ewentualnym
inwestycji Iub przekroczeniu czastkowych terminéw. Dzieki temu mozliwa jest
| enal iy szybko reakcja na zblizajace sig ryzyko zwigzane z niedotrzymaniem |
nienalezytym Je] terminu koficowego.
zrealizowaniem
Ryzyko zwigzane
Z procesem
| ﬁﬁﬁgj q;czlzil W celu ograniczenia ww. ryzyk spéiki z Grupy negocjuja umowy
moiliwo égf i)::h przewidujgce ich zabezpieczenie przed skutkami tego rodzaju
Karkani : takze | $redni zdarzef,, niemniej ich wystapienie mogloby skutkowaé niemoznoscia
zasti aiani:l,l o0s6b badZ znacznym opdznieniem realizacji projektéw budowianych,
trzecich majacych awko_nsekwencji miec isto_tn_y negatywny wplyw na dzialalno$é,
wplyw na realizacje sytuacj¢ finansows oraz wyniki finansowe Grupy.
prac projektowych
lub budowlanych ‘
zggng:?edz;?liin;iq W ramach prowadzonych prac Grupa kladzie szczegélny nacisk
2 tytulu rekojmi za na jako§¢ wykonywanej pracy. Na biezaco przeprowadzone sg
wady fizyczne oraz niski kontrole wewngtrzne poszczegé}nych etapdw prac. Jezeli jest to
‘ arancii iakosei mozliwe przeprowadzane sa odbiory cze$ciowe przez kontrahentow.
gw k J1] h co umozliwia szybka reakci¢ w razie ewentualnych probleméw
wy orlz)ygg?nyc z jako$cig wykonywanych prac.
Ryzyko zwigzane Grupa podejmuje stosowne dzialania majace na celu
zrozwojem Spolki niski zminimalizowanie tych ryzyk poprzez budowe odpowiedniej
i strukturg struktury organizacyjnej, zatrudnianie wysokiej jakoéci kadry
‘ organizacyjng zarzadzajacej. |
Ryzyko zwigzane Grupa na biez:;co_monitorpje wskazniki ekonomiczne podlegajace
z niepozyskaniem wysoki ocenie przez banki finansujace kontrakty. Dzigki temu jest wstanie
finansowania wszybko reagowaé na problemy z pozyskaniem dodatkowych
. $rodkéw i pozyskaé alternatywne Zrdla finansowania.
Ryzyko podatkowe
Zwigzane Grupa zatrudnia specjalistéw ktérzy analizuja poszczegélne
z transakcjami niski |transakcje w ramach grupy tak aby zminimalizowaé ryzyko
z podmiotami podatkowe zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi.
powigzanymi -
Ryzyko zwigzane
z odpowiedzialno$cia Grupa na biezaco monitoruje zmiany w przepisach prawa
wynikajgcg niski regulujacego ochrone Srodowiska. Grupa wspélpracuje z podmiotami
Z przepiséw prawa posiadajacymi odpowiednie zezwolenia do prowadzenia prawidtowej
regulujacych ochrone gospodarki odpadami
$rodowiska
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Ryzyko zwigzane
| Z naruszeniem
tajemnic ‘
Ryzyka ‘ przedsigbiorstwa
zwigzane oraz innych
z dzialalnoscia | poufnych informacji
Grupy handlowych,
Jjak réwniez ze
Zwigzanymi z tym
| sporami sgdowymi |
| Ryzyko wahati kursu
i ograniczonej
R)_fzyka plynnosci obrotu
Zwigzane . -
. papierami
z rynkiem . .

. warto§ciowymi |
kapitalowym Rvzvk - —
{zwiomym | RYZYKo zawieszenia

obrotem obrotu akcjami
akciami lub PDA lub ich
J ' wykluczenia z obrotu
na GPW

Sprawozdanle Zarzaqdu z dziafalnosci Grupy Kapitatowej VISTAL Gdynia za rok 2013

W celu ich ochrony tajemnic i poufnych informacji handlowych
w umowach z kluczowymi pracownikami, jak réwniez doradcami,
Grupa  zastrzega  obowigzek zachowania w  poufhosci
przekazywanych informacji.

niski

Minimalizacja tego ryzyka bedzie nastgpowala poprzez
§redni | utrzymywanie stabilnej sytuacji finansowej oraz stabilnego wzrostu
wartosci firmy.

Grupa na biezaco monitoruje wszystkie przepisy obowigzujace
niski | na Gieldzie Papieréw WartoSciowych, oraz dziala tak, aby ich nie
naruszy¢.
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6. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO

6.1. Stosowany zbior zasad fadu korporacyjnego

Vistal Gdynia S.A. w czasie calej swojej dotychczasowej dziatalnosci funkcjonuje i zarzadzany jest zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa. W roku obrotowym, ktorego dotyczy niniejsze sprawozdanie Vistal
Gdynia S.A. nie podlegal zasadom ladu korporacyjnego wynikajacym z ,Dobrych Praktyk Spélek
Notowanych na GPW” ze wzgledu na fakt, iz Vistal Gdynia S.A. nie byt sp6tka notowang na GPW.

Od dnia dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym w dniu 2 stycznia 2014 r. Spétka podlega
zasadom fadu korporacyjnego okre$lonym w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spélek Notowanych na GPW?”
stanowigcym zalacznik do Uchwaty nr 19/1307/2012 Rady Gieldy z dnia 21 listopada 2012 r. Dokument jest
publicznie dostgpny na stronie internetowej Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., w zakladce
poswigconej zagadnieniom fadu korporacyjnego spolek notowanych na GPW (http://corp-gov.gpw.pl/).

Wsrdd zasad opisanych w ww. zbiorze znajdujg si¢ reguly na ktérych stosowanie Emitent moze sie
zdecydowa¢ dobrowolnie — s3 to reguly opisane w I czgéci Dobrych Praktyk pt. ,,Rekomendacje dotyczace
dobrych praktyk spdlek gieldowych™.

6.2. Zasady fadu korporacyjnego, od stosowania ktérych odstapiono

Ze wzgledu na fakt, iz w 2013 roku Vistal Gdynia S.A. nie byl spétka notowana na GPW i nie podiegat
zasadom fadu korporacyjnego wynikajacym z ,,.Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW™ nie ma mowy
o odstapieniu od stosowania wymienionych zasad.

Intencja Vistal Gdynia S.A. jest trwale przestrzeganie wszystkich zasad fadu korporacyjnego okreslonych jako
Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Vistal Gdynia S.A. stosuje wszystkie ww. zasady fadu
korporacyjnego za wyjatkiem nastgpujgcych zasad:

¢ Dzial I DPSN Zasada 5.: ,,Spétka powinna posiadaé polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania.
Polityka wynagrodzen powinna w szczegblnosci okre§laé forme, strukturg i poziom wynagrodzen
czlonkéw organdéw nadzorujacych i zarzadzajacych. Przy okreslaniu polityki wynagrodzen czionkéw
organéw nadzorujgcych i zarzadzajacych spotki powinno mie¢ zastosowanie zalecenie Komisji
Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzen
dyrektor6w spélek notowanych na gieldzie (2004/913/WE), uzupehione o zalecenie KE z 30 kwietnia
2009 r. (2009/385/WE).”

Zgodnie ze Statutem, zasady wynagradzania i wysoko$é wynagrodzenia cztonk6w Zarzgdu ustala Rada
Nadzorcza. Wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu jest przedmiotem negocjacji. Natomiast ustalanie
wynagrodzen czlonkéw Rady Nadzorczej nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia. Wysokosé
wynagrodzenia powinna by¢ uzalezniona od zakresu obowigzkéw oraz odpowiedzialnosci
powierzonych poszczegdlnym czionkom organéw nadzorjacych i zarzadzajgcych Spéiki. Informacje
o wysokosci wynagrodzen czionkéw organdw Spétki beds przedstawiane w raportach rocznych.

e Dzial I DPSN Zasada 9.: ,,GPW rekomenduje spétkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty

one zrownowazony udzial kobiet i me¢izczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru
w przedsigbiorstwach, wzmacniajac w ten sposdb kreatywnos¢ i innowacyjnosé w prowadzonej przez
spoiki dziatalnosci gospodarczej.”
W sklad czteroosobowego Zarzadu wchodza wylacznie mezezyzni, a w pigeioosobowym skladzie Rady
Nadzorczej znajduje si¢ jedna kobieta. W przyszloSci przy wyborze skiadu Zarzgdu oraz Rady
Nadzorczej, w zakresie zaleznym od Spotki, bedzie ona dazyé do uwzgledniania rekomendacji GPW
jednoczesnie pozostawiajac stosowne decyzje w rekach uprawnionych organéw Spélki.

e Dzial | DPSN Zasada 12.: ,Spélka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwosé wykonywania
osobiscie lub przez pemomocnika prawa glosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem walnego
zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej™,
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Regulamin Walnego Zgromadzenia Spétki wskazuje, iz "glosowanie moze odbywaé sie przy
wykorzystaniu elektronicznych nosnikéw informacji, nie oznacza to jednak mozliwosci uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystanin srodkéw komunikacji elektronicznej przewidzianej
w art. 406(5) Kodeksu spolek handlowych." Jednak stosowanie zasady w pelni wigzaloby sie
z ryzykami natury prawnej i organizacyjnej lub z wysokimi kosztami obstugi dwustronnej komunikacji
w czasie rzeczywistym, ktorych ponoszenie w chwili obecnej nie jest w ocenie Spétki uzasadnione.
Spétka ustala dogodne terminy Walnych Zgromadzen i podaje je wraz z projektami uchwat
z wyprzedzeniem zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa tak, aby umozliwié przygotowanie
i udzial wszystkim zainteresowanym akcjonariuszom.

¢ Dzial II DPSN Zasada 2.: ,Spétka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej rowniez
w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w czescei 11, pkt. 17,

Zarzad Spotki prowadzi strong korporacyjng takze w jezyku angielskim, jednak majgc na uwadze
racjonalng polityke kosztows (koszty thumaczen dokumentacji) nie wszystkie informacje wskazane
przez zasadg beda na niej zamieszczane. Spotka rozwazy stosowanie tej zasady w przypadku zgloszenia
takiej potrzeby przez szersze gronc akcjonariuszy.

e Dziat IV Zasada 10.: ,Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwo$é udzialu w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej, polegajacego na: 1) transmisji
obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym, 2) dwustronnej komunikacji w czasie
rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze moga wypowiadaé si¢ w toku obrad walnego
zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad™,

Majgc na uwadze ryzyka natury prawnej, koszty wprowadzenia technologii transmisji obrad przez
Internet i dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym oraz obcigZenia organizacyjne zwigzane
ztak prowadzonymi walnymi zgromadzeniami w ocenie Spétki stosowanie tej zasady w spokce
wielkosci Vistal Gdynia S.A. nie jest obecnie uzasadnione. Realizujac obowigzki informacyjne,
w szczegllnosci poprzez publikowanie stosownych raportéw biezacych oraz podawanie informacji
na swojej stronie internetowej Spotka bedzie zapewniaé akcjonariuszom dostep do wszystkich
najwazniejszych informacji dotyczacych walnych zgromadzeh.

6.3. Informacje o akcjach i akcjonariacie VISTAL GDYNIA

6.3.1. Kapitat zaktadowy Spétki

Do dnia 29.12.2013r. kapital zakltadowy Spétki wynosit 500 tys. PLN (pigéset tysiecy zlotych) i dzielit sie
na 10.000.000 (dziesigé milionéw) akcji o nominalnej wartosci 0,05 (pigé ) groszy kazda. Kapital zakltadowy
tworzyly akcje zwykle na okaziciela serii A w tacznej liczbie 10.000.000 (dziesigé milionéw) akcji o numerach
od 00000001 (jeden) do 10000000 (dziesigé miliondw) i zostaly pokryte w wyniku przeksztalcenia z majatku
spotki VISTAL Sp. z o.0.

Od dnia 30.12.2013r. kapital zaktadowy Spotki wynosi 710.500,00 PLN (siedemset dziesigé tysiecy pigéset
zlotych) i dzieli si¢ na 14.210.000 (czternascie milionéw dwiescie dziesigé tysigey) akcji o nominalnej
wartosci 0,05 (pieé ) groszy kazda.

Kapital zaktadowy dzieli si¢ na:

* 10.000.000 (dziesig¢ milionow) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii A, oznaczonych numerami
od 00000001 (jeden) do 10000000 {dziesig¢ milionéw), oraz

® 4210.000 (cztery miliony dwiescie dziesiec tysigcy) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii B
oznaczonych numerami od 00000001 (jeden) do 4210000 (cztery miliony dwiescie dziesieé tysiecy).

Akcje serii A zostaly pokryte w wyniku przeksztalcenia z majatku spotki VISTAL Sp. z 0.0. Akcje serii B
zostaly objete przez inwestoréw w ofercie publicznej przeprowadzonej na podstawie Prospektu Emisyjnego
Vistal Gdynia S.A. zatwierdzonego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dnin 5 grudnia 2013 r.

Subskrypcja w Transzy Inwestoréw Indywidualnych rozpoczeta si¢ w dniu 12 grudnia 2013 r. a zakoficzyla sie
w dniu 17 grudnia 2013 r. Subskrypcja w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych rozpoczeta si¢ w dniu
18 grudnia 2013 r. i zakofczyla si¢ w dniu 23 grudnia 2013 r. Akcje zostaly przydzielone w dniu
23 grudnia 2013 r. Subskrypcja zostalo objetych 4.210.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B.
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W Transzy Inwestoréw Indywidualnych stopa redukcji zapiséw wyniosta 50,84%. W ramach subskrypcji
zlozono zapisy na lgcznie 4.830.570 akeji serii B, w tym w Transzy Inwestoréw Indywidualnych zlozono
zapisy na 1.220.579 akgji, a w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych zlozono zapisy na 3.610.000 akcji. W
ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono lacznie 4.210.000 akcji serii B, w tym w Transzy
Inwestoréw Indywidualnych przydzielono 600.000 akcji, a w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych
przydzielono 3.610.000 akcji. Akcje stanowiace przedmiot subskrypcji obejmowane byly po 12,00 PLN.
Zapisy na akcje serii B ztozylo w Transzy Inwestoréw Indywidualnych 1.298 osdéb, a w Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych 53 osoby. W Transzy Inwestoréw Indywidualnych akcje serii B zostaly przydzielone 1.298
osobom, a w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych akcje serii B zostaly przydzielone 53 osobom.

Akcje serii A zostaly zargjestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych w dniu
2 stycznia 2014 r. na podstawie uchwaly nr 975/13 Zarzadu KDPW z dnia 17 grudnia 2013 r.

Akcje serii B zostaly zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierdw WartoSciowych w dniu
7 stycznia 2014 r. na podstawie uchwaty nr 6/14 Zarzagdu KDPW z dnia z dnia 3 stycznia 2014 r.

Wszystkie akcje Spélki zostaty oznaczone kodem ISIN PLVTLGD00010.

W dniu 2 stycznia 2014 r. Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate
w sprawie dopuszczenia do obrotu gieldowego na rynku podstawowym GPW wszystkich akcji Spoékki,
tj. 10.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A oraz 4.210.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B.
Uchwata weszla w zycie z dniem jej podjecia

Zgodnie z uchwalg Zarzagdu GPW nr 13/2014, Zarzad GPW postanowil wprowadzi¢ z dniem 8 stycznia 2014 1.
w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku podstawowym wszystkie akcje Spéiki, oraz notowaé ww.
akcje w systemie notowan cigglych pod nazwa skrécong "VISTAL" 1 oznaczeniem "VTL",
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6.3.2. Akcjonariusze Spétki posiadajacy znaczne pakiety akcji

Na dziefi 31 grudnia 2013 r. oraz na dzief zatwierdzenia niniejszego sprawozdania struktura akcjonariuszy
posiadajacych znaczne pakiety akeji Emitenta przedstawia sig nastgpujaco:

Akejomaring: Liceba nkepi S lapitalu P g losom

Ryszard Matyka 7 500 000 52,8% 52,8%
Bozena Matyka 2 500 000 17,6% 17,6%
Pozost&ﬂ“ akcjonariusze 4210 000 29.6% 29,6%
! Suma a— 4210000 1000% | 100,0%

Struktura akcjonariatu

m Ryszard Matyka
B Bozena Matyka

Pozostali akcjonariusze

6.3.3. Stan posiadania akcji Spé6iki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Stan posiadania akcji przez Prezesa Zarzadu — Pana Ryszarda Matyka oraz Czlonka Rady Nadzorczej — Panig
Bozen¢ Matyke zostal przedstawiony powyzej w punkcie 6.3.2 ,,Akcjonariusze Spolki posiadajgcy znaczne
pakiety akcji".

Pozostali Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie posiadaja posrednio lub bezposrednio akcji Emitenta.

Czlonkowie Zarzadu oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg posrednio lub bezposrednio opcji
na akcje Emitenta.

6.3.4. Program akcji pracowniczych

W zwigzku z faktem, ze Vistal Gdynia S.A. nie wdrozyl programéw przeznaczonych dla pracownikéw Spolki,
system kontroli tychze programow nie istnieje.

6.3.5. Nabycie akcji wlasnych
Spoika nie dokonata nabycia akcji wlasnych w ciggu roku obrotowego.

6.3.6. Posiadacze papierow wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia
kontrolne

Nie istnieja papiery warto$ciowe, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne w Vistal Gdynia S.A.
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6.3.7. Ograniczenia w wykonywaniu prawa glosu
Nie istnigjg ograniczenia odnosnie do wykonywania prawa glosu na walnym zgromadzeniu Vistal Gdynia S.A.

6.3.8. Ograniczenia w przenoszeniu prawa wlasnosci papieréw wartoéciowych
Statut Vistal Gdynia S.A. nie zawiera Zadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania papierow
warto$ciowych Vistal Gdynia S.A., z zastrzezeniem postanowiefi regulujacych zbywanie akcji imiennych
Vistal Gdynia S.A.
Obrét papierami wartosciowymi Vistal Gdynia S.A., jako sp&tki publicznej, podlega ograniczeniom
okreslonym w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawie o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

6.3.9. Umowy, w wyniku ktérych moga nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcjl przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Vistal Gdynia S.A. ni¢ posiada informacji dotyczacych uméw, ktore skutkowalyby w przyszloéci zmiana
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

6.4. Organy Spétki

6.4.1. Zarzad
6.4.1.1. Skiad osobowy, jego zmiany i zasady powolywania czlonkéw
Zarzadu

Zarzad Vistal Gdynia S.A. skiada sig z 4 czlonkéw, powotanych na wspdina, trzyletnia kadencje:

Pan Ryszard Matyka powolany w sklad Zarzadu (powierzenie funkcji Prezesa Zarzadu) uchwalg
Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 15 kwietnia 2008 r. (przyjecie statutu spétki akcyjnej w zwigzku z
przeksztatceniem formy prawnej poprzednika prawnego Vistal Gdynia S.A.).

L.ukasz Matyka powotany w sklad Zarzadu uchwalg Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 15 kwietnia 2008 r.
(przyjecie statutu spolki akcyjnej w zwigzku z przeksztatceniem formy prawnej poprzednika prawnego Vistal
Gdynia S.A.)

Bogdan Malc powolany w skiad Zarzadu uchwaly Zgromadzenia Wsp6lnikéw z dnia 15 kwietnia 2008 r.
(przyjscie statutu spoiki akeyjnej w zwiazku z przeksztatceniem formy prawnej poprzednika prawnego Vistal
Gdynia S8.A.)

Robert Ruszkowski powolany w sktad Zarzadu uchwala Walnego Zgromadzenia nr 3/10/2011 z dnia

4 pazdziernika 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 9 listopada 2011r. odwolalo
ze skladu Zarzadu: Roberta Ruszkowskiego powolujac te osobg na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Z dniem 28.03.2013r. uchwaly Rady Nadzorczej Vistai Gdynia S.A. nr 1/03/2013 odwolano ze skladu Zarzadu
Emitenta Pana Piotra Dawidowicz, dotychczas petnigcego funkcj¢ Wiceprezesa Zarzadu Vistal Gdynia S.A.

Z dniem 27.02.2013r. uchwala Rady Nadzorczej Vistal Gdynia S.A.). nr 1/02/2013 odwolano ze skiadu
Zarzadu Emitenta Pana Andrzeja Czech, dotychczas pelnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu Vistal
Gdynia S.A.

Czlonkowie Zarzadu na obecng kadencje zostali powolani w dniu 8 kwietnia 2013 r. uchwatami Rady

Nadzorczej. Powolanie na funkcje czlonkéw Zarzadu nastgpito ze skutkiem od dnia 15 kwietnia 2013 r.
Kadencja cztonkéw Zarzadu uplywa w dniu 15 kwietnia 2016 r.
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Opis dzialania Zarzgdu Vistal Gdynia S.A.:

W imieniu Vistal Gdynia S.A. skladajg oswiadczenia i podpisuja:

e w przypadku Zarzadu jednoosobowego — Prezes Zarzadu jednoosobowo,

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalino$ci Grupy Kapitatowej VISTAL Gdynia za rok 2013

e w przypadku Zarzadu wieloosobowego - Prezes Zarzadu jednoosobowo lub Igcznie dwaj czlonkowie
Zarzadu, a w razie ustanowienia prokury - réwniez jeden czlonek Zarzadu tgcznie z prokurentem.

Uchwaly Zarzadu zapadajg zwykla wigkszoscig gloséw. W razie réwnosci gloséw decydujacy glos przyshuguje

Prezesowi Zarzadu.

Powolywanie i odwolywanie czlonkow Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu Vistal Gdynia S.A. nalezy
do kompetencji Rady Nadzorczej Vistal Gdynia S.A.

6.4.1.2. Uprawnienia Zarzadu

Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spolki niezastrzezone ustawg albo statutem Spétki
do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze] nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.

6.4.1.3. Wynagrodzenie, nagrody i warunki uméw o prace czionkéw
Zarzadu

Wynagrodzenie czlonkéw Zarzadu za 2013 rok (tys. PLN) pobrane od Vistal Gdynia S.A.

Wanagrodzenia w tvs. PLN 2 tvtulu:

JLL22013

31.12.2012

I

Zasiadania w Zarzadzie, w tym: | 2586, 3907
Ryszard Matyka 1662 2477
Lukasz Matyka 240 308
Bogdan Malc 321 360
Robert Ruszkowski 234 240
Piotr Dawidowicz 71 261
Andrzej Czech 58 261
Zasiadania w Radzie Nadzorczej 131 80
Bozena Matyka 34 24
Jarostaw Matyka 20 23
Marzena Matyka 1 4
Ryszard Krawczyk 46 29
Heidrich Karol 14 -
Klapkowski Jan 8 -
Rymszewicz Tadeusz 8 -
Swiadczenia pracy i —— 538 787
Bozena Matyka o 538 787
, Razem wynagrodzenia 3255 4774
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Zasady wynagradzania czlonkéw Zarzgdu

Warunki wynagrodzenia Ryszarda Matyka - Prezesa Zarzadu okre§lono w uchwale Rady Nadzorczej
nr 20/2011 z dnia 4 pazdziernika 2011 r., uchwale Rady Nadzorczej nr 5/6/2012 z dnia 25 czerwca 2012 roku
oraz uchwale Rady Nadzorczej nr 02/03/2013 z dnia 29 marca 2013 1.

Wynagrodzenie zasadnicze - 140 tys. PLN miesigcznie brutto oraz nagroda uznaniowa przyznawana przez
Rade Nadzorczg na wniosek Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Warunki wynagrodzenia Lukasza Matyka - Wiceprezesa Zarzadu okreslono w uchwale Rady Nadzorczej
nr 20/2011 z dnia 4 paZdziernika 2011 r., uchwale Rady Nadzorczej nr 6/6/2012 z dnia 25 czerwca 2012 roku
oraz uchwale Rady Nadzorczej nr 03/03/2013 z dnia 29 marca 2013 r.

Wynagrodzenie zasadnicze - 20 tys. PLN miesigcznie brutto oraz nagroda uznaniowa przyznawana przez Rade
Nadzorczg na wniosek Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Warunki wynagrodzenia Bogdana Malc - Wiceprezesa Zarzadu - Dyrektora Finansowego okreslono
w uchwale Rady Nadzorczej nr 20/2011 z dnia 4 pazdziernika 2011 r., uchwale Rady Nadzorczej nr 7/6/2012
z dnia 25 czerwca 2012 roku oraz uchwale Rady Nadzorczej nr 04/03/2013 z dnia 29 marca 2013 r.

Wynagrodzenie zasadnicze - 25 tys. PLN miesigcznie brutto oraz nagroda uznaniowa przyznawana przez Rade
Nadzorcza na wniosek Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Warunki wynagrodzenia Roberta Ruszkowskiego - Wiceprezesa Zarzadu okre$lono w uchwale Rady
Nadzorczej nr 22/2011 z dnia 4 pazdziernika 2011 r. oraz uchwale rady Nadzorczej nr 05/03/2013 z dnia

29 marca 2013 r.

Wynagrodzenie zasadnicze - 20 tys. PLN miesigcznie brutto oraz nagroda uznaniowa przyznawana przez Rade
Nadzorczg na wniosek Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

Czlonkowie Zarzgdu Vistal Gdynia S.A. nie uzyskali od Vistal Gdynia S.A. za 2013 rok zadnych $wiadczen,
w tym réwniez w postaci dywidendy w formie opcji na akgje.

Czlonkowie Zarzadu Vistal Gdynia S.A. moga przystapi¢ do ubezpicczenie grupowego na zycie,
ktérego comiesigezne skladka jest czgséciowo refundowane przez pracodawce.

Ubezpieczenie grupowe na zycie podlega opodatkowaniu i oskladkowaniu ZUS. Pracownikom z naleznego
wynagrodzenia potracane sg skladki na ubezpieczenia spoleczne, ubezpieczenie zdrowotne oraz zaliczka
na podatek dochodowy. Kwota brutto ubezpieczenia grupowego jest doliczana pracownikom do ich

przychodéw.

6.4.2. Umowy zawarte z osobami zarzadzajgcymi

Nie istniejg zadne umowy zawarte pomi¢dzy Vistal Gdynia S.A., a czlonkami jej organéw zarzadzajacych
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny ani gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastgpuje z powodu polaczenia Vistal Gdynia S.A. przez

przejecie.

6.4.3. Rada Nadzorcza

6.4.3.1. Skiad osobowy, jego zmiany i zasady powolywania czionkéw Rady
Nadzorczej

Rada Nadzorcza Vistal Gdynia S.A. sklada si¢ z 5 czionkéw:

e Pana Ryszarda Krawczyka - Przewodniczacego Rady Nadzorczej, powolanego na obecng 3 letnia
kadencje uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 marca 2012 roku.

e Pani Bozeny Matyka - Czlonka Rady Nadzorczej powolanej na obecna 3 letnig kadencje uchwaly
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 marca 2012 roku.
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* Pana Karola Heidricha - Czlonka Rady Nadzorczej powolanego na obecng 3 letnig kadencje uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 wrze$nia 2013 roku.

¢ Pana Tadeusza Rymszewicza - Czionka Rady Nadzorczej powolanego na obecng 3 letnig kadencje
uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 pazdziernika 2013 roku.

¢ Pana Jana Klapkowskiego - Czlonka Rady Nadzorczej powolanego na obecng 3 letnig kadencje
uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 pazdziernika 2013 roku.

Z dniem 19.09.2013r. uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw Vistal Gdynia S.A. nr 7/09/2013
odwolano ze skladu Rady Nadzorczej Emitenta Pana Jarostawa Matyka, dotychczas pelnigcego funkcje
Czlonka Rady Nadzorczej Vistal Gdynia S.A.

Obecna kadencja Czlonkéw Rady Nadzorczej uptywa z dniem 12 marca 2015 roku.

Panowie Karol Heidrich, Tadeusz Rymszewicz oraz Jan Klapkowski sg niezaleznymi czlonkami Rady
Nadzorczej. Dodatkowo, Pan Tadeusz Rymszewicz, spelnia wymogi okreslone w art. 86 ust. 4 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdari finansowych
oraz o nadzorze publicznym.

Opis dzialania Rady Nadzorczej:
Rada Nadzorcza dziata na podstawie Regulaminu uchwalonego przez Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly, jezeli na posiedzeniu obecna jest co najmniej polowa jej
cztonkow, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni co najmniej na 7 (siedem) dni przed dniem posiedzenia
Rady. W sprawach nie objetych porzadkiem obrad mogg by¢ podejmowane uchwaly, jezeli obecni sa wszyscy
czlonkowie Rady Nadzorczej i zaden z nich nie zglosit sprzeciwu, co do odbycia posiedzenia oraz wniesienia
poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gloséw wszystkich obecnych czlonkéw Rady.
W przypadku réwnosci gloséw decydujacy glos przystuguje Przewodniczacemu Rady Nadzorczej.
Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady réwniez w trybie pisemnym
lub przy wykorzystaniu sSrodkéw bezposredniego porozumiewania sie¢ na odleglo$é, z zastrzezeniem
bezwzglgdnie obowigzujacych przepiséw prawa. Uchwala jest wazna, gdy wszyscy czionkowie Rady zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajac swoj glos
na pismie za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczyé
spraw wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej, ani powolania czionkéw Zarzadu
oraz odwotania czlonkéw Zarzadu. Rada Nadzorcza moze delegowaé poszczegbinych czionkéw
do indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy Rady lub jego Zastgpea. Posiedzenie Rady Nadzorczej
powinno by¢ zwolane na zadanie czlonka Rady lub na wniosek Zarzadu. Rada Nadzorcza moze ustanawiaé
komitety (w tym Komitet Audytu). W przypadku ustanowienia komitetu, Rada Nadzorcza powohije i odwoluje
jego cztonkow, a takze okresla sposéb jego organizacji.

§ 19 ust. 2 Statutu Spétki stanowi, ze w przypadku, gdy Ryszard Matyka, bezposrednio, posrednio lub tacznie
z Bozeng Matyke, posiada akcje Spélki uprawniajace do wykonywania 40% lub wigcej ogblnej liczby gloséw
na Walnym Zgromadzeniu, przystuguje mu prawo do powolywania i odwolywania:

(a) 1 (jednego) cztonka w trzyosobowej Radzie Nadzorczej, posiadajacego status Przewodniczacego;
(b) 2 (dwéch) czlonkéw w pigeioosobowej Radzie Nadzorezej, w tym Przewodniczacego;
(c) 3 (trzech) czlonkdéw w siedmioosobowej Radzie Nadzorczej, w tym Przewodniczacego.
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Uprawnienie do powolywania i odwolywania czlonkéw Rady Nadzorczej wykonywane jest poprzez
dorgczenie Spolce pisemnego oswiadczenia o powolaniu lub odwolaniu czlonka Rady Nadzorczej.
Wraz z dorgezeniem o$wiadczenia, o ktdrym mowa w zdaniu poprzedzajacym, Ryszard Matyka jest
zobowigzany przedstawi¢ Spolce swiadectwo depozytowe lub $wiadectwa depozytowe wystawione przez
firm¢ inwestycyjng lub bank powierniczy prowadzacy rachunek papieréw wartoéciowych, na ktérym
sg zapisane akcje Spétki, potwierdzajace fakt posiadania przez Ryszarda Matyke, Bozene Haling Matyka badz
podmioty zaleine akcji Spotki. W przypadku, gdy Ryszard Matyka nie powota czionkéw Rady Nadzorczej
w terminie 21 (dwudziestu jeden) dni od dnia wygasnigcia mandatéw powotanych przez niego czlonkéw Rady
Nadzorczej, czlonkow Rady Nadzorczej, ktérzy nie zostali przez niego powolani, powolije i odwoluje Walne
Zgromadzenie do czasu wykonania przez Ryszarda Matyka, uprawniefi, o ktérych mowa powyzej,
co powoduje automatyczne wygasnigecie mandatéw czlonkéw Rady Nadzorczej powolanych przez Waine
Zgromadzenie zgodnie z nini¢jszym postanowieniem, lecz nie wplywa na kadencje danej Rady Nadzorcze;.

6.4.3.2. Uprawnienia Rady Nadzorczej
Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy poza innymi sprawami wskazanymi w Statucie lub wynikajacymi
Z przepiséw prawa:

e nabycie, obcigzenie lub sprzedaz nieruchomosci, udzialu w nieruchomosci lub uzytkowania
wieczystego,

e opiniowanie wnioskow przedkladanych przez Zarzad do rozpatrzenia przez Walne Zgromadzenie,

e udzielenie na wniosek Zarzadu zezwolenia na nabycie lub zbycie przedsigbiorstwa lub jego
zorganizowanej czgsci, innego podmiotu, udzialéw w innej spélce prawa handlowego jak réwniez
tworzenie lub udziat w innych podmiotach gospodarczych,

» powolywanie i odwolywanie czlonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu;

e ustalanie zasad wynagradzania oraz wysokosci wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu, w tym Prezesa
Zarzadu;

o ychwalania regulaminu Zarzadu;

¢ wybdr bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie rocznego sprawozdania finansowego Spaéiki,

» udzielanie zezwolen dla czlonkéw Zarzadu Spétki na zajmowanie stanowisk w organach innych spélek,

o zatwierdzanie projektow strategicznych plandéw wieloletnich Spotki,

= zatwierdzanie projektow rocznych planéw rzeczowo — finansowych,

o zatwierdzanie projektéw planéw inwestycyjnych Spoétki,

¢ udzielanic zgody na zacigganic przez Spétke pozyczek i kredytdéw o wartoéci przekraczajacej
rownowartos¢ kwoty 10.000 tys. EUR (slownie: dziesigé milionéw Euro), z wyjatkiem zaciggania przez
Spdtke pozyczek i kredytéw pomigdzy podmiotami powigzanymi ze Spétka;

e udzielanie porgczen i dokonywanie wszelkich obcigzen majatku Spolki oraz zaciaganie przez Spétke
zobowigzaf z tytulu gwarancji i innych zobowiazar pozabilansowych o wartosci kazdorazowo powyzej
réwnowartosci kwoty 2.000 tys, EUR (stownie: dwoch milionéw Euro) z wyjatkiem, gdy strong
powyzszych czynnosci prawnych sa wylacznie podmioty powiazane ze Spotka;

e wyrazanie zgody na zacigganie przez Spétke zobowigzan dotyczacych pojedynczej transakeji lub serii
powigzanych z soba transakcji o wartosci netto przekraczajacej rownowartosé kwoty 10.000 tys. EUR
(stownie: dziesigciu milionéw Euro);

e wyrazanie zgody na ustanawianie zastawu, hipoteki, przewlaszczenia na zabezpieczenie i innych
obcigzen majatku Spélki, o wartosci kazdorazowo przekraczajacej rownowartosé kwoty 2.000 tys.
{slownie: dwdch milionéw Euro);

e wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie aktywow Spolki, ktérych wartoéé przekracza 5% (pieé procent)
wartosci ksiggowej netto Spotki ustalonej na podstawie ostatniego weryfikowanego sprawozdania
finansowego;

74



“ m Sprawozdanie Zarzadu z dzlatainosci Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia za rok 2013
——
-

e wyraZzanie zgody na zbycie lub przekazanie praw autorskich lub innej wiasnosci intelektualne;j,
w szczegblnosei praw do patentdw i technologii oraz znakéw towarowych;

e zatwierdzanie regulaminéw opcji menedzerskich;

¢ wyrazanie zgody na dokonanie przez Spétke lub spdtke zaleing od Spétki wszelkich nieodplatnych
rozporzadzen lub zaciggnigcie wszelkich nieodplatnych zobowigzan w zakresie objetym dzialalnoscig
gospodarcza Spétki w wysokosci przekraczajacej rownowarto$é kwoty 100 tys. EUR (stownie: sto
tysigcy Euro);

s wyrazanie zgody na dokonanie przez Spotke lub spolie zalezna od Spélki wszelkich nieodplatnych
rozporzgdzen lub zaciagnigcie wszelkich nieodplatnych zobowiazah w zakresie innym niz dziatalnosé
gospodarcza prowadzona przez Spotke, w wysokosci przekraczajacej réwnowartosé kwoty 25 tys. EUR
(stownie: dwadzieécia pig¢ tysigcy Euro) w jednym roku obrotowym;

e udzielanie zgody na zawarcie uméw najmu, dzierzawy i licencji, z okresem obowiazywania powyzej
36 miesigcy;

» wyrazanie zgody na emisje obligacji przez Spoétke;

* ustalanie sposobu glosowania przedstawicicli Spétki w organach spélek zaleznych i stowarzyszonych
w sprawie powolywania i odwolywania cztonkéw organéw spélek zaleinych i stowarzyszonych,

rozwigzania lub likwidacji tych spotek, zmiany przedmiotu przedsigbiorstwa, podzialu lub polgczenia
spotek zaleznych i stowarzyszonych;

e udzielanie zgody na nabycie, zbycie, obciazenie udziatéw lub akcji w innych podmiotach;

* wyrazanie zgody na zawarcie przez spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym, z wylgczeniem
transakcji typowych, zawieranych na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej przez spotke z podmiotem zaleznym,

» inne sprawy przewidziane statutem i przepisami kodeksu spélek handlowych.

6.4.3.3. Wynagrodzenie, nagrody i warunki uméw o prace czionkéw Rady
Nadzorczej

Wynagrodzenie brutto os6b nadzorujacych za 2013 roku (tys. PLN) pobrane od Vistal Gdynia S.A.
przedstawiono w pkt. 34.3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zasady wynagradzania czlonkéw Rady Nadzorczej

Zasady wynagradzania Czionkéw Rady Nadzorczej Vistal Gdynia S.A, zostaly ustalone Uchwals
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2 czerwca 2008 r. w sprawie wynagrodzenia Czlonkéw Rady
Nadzorczej oraz zmienione uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 5/03/2012 z dnia
12 marca 2012 r. i uchwalg nr 9/09/2013 z dnia 19 wrzesnia 2013 r. w nastepujacy sposéb:

Przewodniczagcemu Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie w wysokosci 5 tys. PLN brutto miesigcznie;
pozostalym czlonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie w wysokoéci 4 tys. PLN brutto
miesi¢cznie.

Czlonkowie Rady Nadzorczej Vistal Gdynia S.A. nie uzyskali od Vistal Gdynia S.A. za 2013 rok zadnych
$wiadczen, w tym réwniez w postaci dywidendy w formie opcji na akcje.

Czlonkowie Rady Nadzorczej Vistal Gdynia S.A. moga przystgpi¢ do ubezpieczenie grupowego na Zycie,
ktérego comiesigczne skladka jest czgsciowo refundowane przez pracodawce.

Ubezpieczenie grupowe na zycie podlega opodatkowaniu i oskladkowaniu ZUS. Pracownikom z naleznego
wynagrodzenia potrgcane s3 skladki na ubezpieczenia spoleczne, ubezpieczenie zdrowotne oraz zaliczka
na podatek dochodowy. Kwota brutto ubezpieczenia grupowego jest doliczana pracownikom do ich
przychodow.
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6.4.4. Powolane Komitety

Kormitet Audytu zostat powolany w przedsigbiorstwie Vistal Gdynia S.A. w dniu 19 listopada 2013 r. W sktad
Komitetu Audytu wchodzg: Ryszard Krawczyk, Tadeusz Rymszewicz i Jan Klapkowski. Rada Nadzorcza
Vistal Gdynia S.A. w dniu 19 listopada 2013r. przyjeta Regulamin Komitetu Audytu. Regulamin okresla skiad,
zadania, zakres odpowiedzialnosci oraz sposéb wykonywania obowiazkéw przez czlonkéw Komitetu Andytu,

Komitet Audytu jest statym komitetem Rady Nadzorczej Emitenta i pelni funkcje konsultacyjno — doradcze
wobec Rady.

Do gléwnych zadan Komitetu Audytu nalezy:

L ]

zapewnienie niezaleznosci wewnetrznych i zewnetrznych audytordw,

monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe] (badanie przyjetych standardéw rachunkowosci,
obiegu informacji i sporzgdzanych dokumentéw),

ocena adekwatnosci systemow kontroli wewngtrznej, audytu wewngtrznego oraz zarzadzania ryzykiem;
monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,

ocena efektywnosci kontroli wewnetrznej,

ocena systeméw identyfikacji i zarzadzania ryzykiem,

ocena gltéwnych zagrozen dla dziatalnosci Emitenta oraz procedur ograniczania ryzyka.

W roku obrotowym 2013 nie zaszly zmiany w Komitecie Audytu Vistal Gdynia S.A.

6.4.5. Walne Zgromadzenie
6.4.5.1. Sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie Vistal Gdynia S.A. dziala w oparciu o postanowienia;

Kodeksu Spélek Handlowych,
§ 13 — 18 Statutu Spotki Vistal Gdynia S.A.
Regulaminu Walnego Zgromadzenia Vistal Gdynia S.A.

szczegdtowo opisanych w ponizszych punktach sprawozdania zarzgdu.

6.4.5.2. Zasadnicze uprawnienia Walnego Zgromadzenia

Uchwaly Walnego Zgromadzenia, poza sprawami wymienionymi w Kodeksie spétek handlowych, wymagaja
nastepujace sprawy:

rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spolki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy,

udzielenie czlonkom organéw Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw,
podejmowanie uchwaly w sprawie podziatu zysku lub pokrycia strat,
uchwalanie regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia i regulaminu Rady Nadzorczej,

rozstrzyganie o wszelkich sprawach dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

emisja obligacji zamiennych na akcje,
podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

z zastrzezeniem § 19 ust. 3, ustalanie liczby cztonkéw Rady Nadzorczej, powolywanie lub odwolywanie
Rady Nadzorczej lub jej poszczegblnych czlonk6w oraz ustalenie ich wynagrodzenia,

dokonywanie zmian statutu Spotki,
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e podejmowanie uchwal w sprawie rozwigzania i likwidacji Spétki lub jej polaczenia,

e ustalanie dnia, wedlug ktérego ustala si¢ list¢ akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany
rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz termin wyplaty dywidendy,

¢ tworzenie i znoszenie kapitalow rezerwowych,

6.4.6. Opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania
Walne Zgromadzenie zbiera si¢ i obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
Walne Zgromadzenia Spétki odbywaja si¢ w siedzibie Spétki lub w Warszawie, Gdarisku albo Sopocie.

Statut Spolki reguluje kwestie zwolywania Walnych Zgromadzen, wlgcznie z zasadami uczestnictwa w nich,
w sposéb opisany ponizej. W pozostalym zakresie zastosowanie znajda odpowiednie postanowienia Kodeksu

Spétek Handlowych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki i odbywa si¢ w ciagu 6 miesiecy po uplywie kazdego
roku obrotowego. Nadzwyczajne Zgromadzenie zwolije Zarzad Spokki.

Rada Nadzorcza ma prawo zwola¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwola go w terminie
6 miesigcy po uplywie roku obrotowego oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwolanie go uzna
za wskazane.

Akcjonariusz reprezentujacy co najmniej polowe kapitalu zakladowego lub co najmniej polowe ogéhu glosow
w Spélce mogg zwola¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,

Na zadanie akcjonariuszy reprezentujagcych co najmniej 1/20 kapitatu zakladowego, zlozone na pismie
lub w postaci elektronicznej wraz z zadaniem umieszczenia okre§lonych spraw na w porzadku obrad tego
zgromadzenia Zarzad zwolije Walne Zgromadzenie.

Porzadek obrad ustala podmiot zwolujagcy Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz
lub akcjonariusze, reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatu zakladowego mogg zadaé
umieszczenia poszcezegolnych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz moze uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo glosu osobiscie lub przez
peilnomocnika.

Walne Zgromadzenie jest zdolne do podjgcia wigzacych uchwal, jezeli reprezentowana jest na nim co najmniej
polowa kapitalu zakladowego. Uchwaly zapadajg bezwzgledna wigkszoscia gloséw, o ile przepisy KSH i statut
nie przewidujg surowszych warunkéw podejmowania uchwal. Uchwata dotyczgca zmiany statutu,
zwigkszajgca Swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajaca prawa przyznane osobiscie poszczegélnym
akcjonariuszom zgodnie z art. 354 KSH wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym
spo$rod oséb uprawnionych do glosowania wybiera si¢ Przewodniczgcego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 21 listopada 2013 r. przyjelo Regulamin Obrad Walnego Zgromadzenia.

Regulamin Obrad Walnego Zgromadzenia okresla szczeglowe zasady sporzadzania listy akcjonariuszy
uprawnionych do udzialu w Walnym zgromadzeniu oraz listy obecnosci, wraz z zasadami weryfikacji
tozsamosci akcjonariuszy lub ich pelnomocnikéw oraz uprawnieniami akcjonariuszy w zakresie mozliwosci
przegladania listy osob uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu lub w zakresie sprawdzenia

listy obecnosci.

Regulamin okresla takze warunki tworzenia komisji skrutacyjnej, zasady pelnienia funkcji przewodniczgcego
Walnego Zgromadzenia jak réwniez okres$la warunki wyboru Rady Nadzorczej w glosowaniu oddzielnymi
grupami.

W Regulaminie uregulowano takze zasady udzielania informacji na temat Spélki, podczas Walnych
Zgromadzen, z uwzglednieniem przepiséw regulujacych zasady wykonywania obowiazkéw informacyjnych
przez spdlki publiczne.
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AKCJONARIUSZOM SPOLKI PRZYSLUGUJA NASTEPUJACE UPRAWNIENIA ZWIAZANE
Z UCZESTNICTWEM W SPOLCE (UPRAWNIENIA KORPORACYJNE):

¢ Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do glosowania na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej
majg tylko osoby bgdace akcjonariuszami spétki na szesnascie dni przed data walnego zgromadzenia
(dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw
tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo glosu, maja prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli s wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

e Prawo do glosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Kodeksu Spdlek Handlowych).
Akcjonariusz moze uczestniczyé w Walnym Zgromadzenin oraz wykonywaé prawo glosu osobiscie lub
przez pelnomocnika.

¢ Prawo do Zzadania zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do zlozenia wniosku
o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdéinych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co
najmniej jedng dwudziesta kapitalu zakladowego Spétki (art. 400 § 1 Kodeksu Spélek Handlowych).
Jezeli w terminie dwéch tygodni od dnia przedstawienia Zadania Zarzadowi nie zostanie zwolane
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do zlozenia
oswiadczenia, upowaini¢ do zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy
wystgpujacych z tym zadaniem (art. 400 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych).

e Prawo do Zzadania umieszczenia okreSlonych spraw w porzgdku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia przyznane akcjonariuszom posiadajagcym co najmniej jedna dwudziestg kapitatu
zakladowego Spolki (art. 401 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych).

* Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 Kodeksu
Spotek Handlowych. Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badZ dobrymi obyczajami
igodzaca w interes sp6tki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona
w drodze wytoczonego przeciwko spolce powddztwa o uchylenie uchwaty,

* Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia przystuguje m.in.:

— akcjonariuszowi, ktory glosowal przeciwko uchwale, a po jej powziecinu zazadat
zaprotokolowania sprzeciwu; wymég glosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

- akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udzialu w walnym zgromadzeniu,

- akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwolania walnego zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaly w sprawie nicobjete;
porzadkiem obrad.

® Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu
Spotek Handlowych na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna piaty cze$¢ kapitatu
zakladowego wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie
w drodze glosowania oddzielnymi grupami.

¢ Prawo do Zgdania zbadania przez bieglego okre§lonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczeg6lnych); uchwalg w tym przedmiocie
podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej
5% ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu; jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek
o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie takiego
rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty,

e Prawo do uzyskania informacji o Spolce w zakresic i w sposéb okrelony przepisami prawa,
w szczegblnosci zgodnie z art. 428 Kodeksu Spolek Handlowych, podczas obrad Walnego
Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego adanie informacji
dotyczacych Spdtki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objgtej porzadkiem obrad; akcjonariusz,
ktoremu odméwiono ujawnienia Zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry
zglosit sprzeciw do protokotu, moze zlozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu
do udzielenia informacji (art. 429 Kodeksu Spotek Handlowych).
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¢ Prawo do imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy rachunek
papieréw wartosciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328
§ 6 Kodeksu Spoétek Handlowych),

* Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci spotki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorcze] oraz opinii bieglego rewidenta najpozniej
na pigtnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych),

» Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 § 1 Kodeksu
Spétek Handlowych).

® Prawo do Zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach obje¢tych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych).

¢ Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrana
wtym celu komisje, zlozong co najmniej z trzech os6b. Wniosek mogg zlozyé akcjonariusze,
posiadajacy jedna dziesigty kapitatu zakladowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu.
Whnioskodawcy majg prawo wyboru jednego czlonka komisji (art. 410 § 2 Kodeksu Spélek
Handlowych).

¢ Prawo do przegladania ksiggi protokoléw oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw
uchwat (art. 421 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych).

® Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spolce na zasadach okreslonych
w art.486 i 487 Kodeksu Spélek Handlowych, jezeli spétka nie wytoczy powodztwa o naprawienie
wyrzadzone;j jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

Jezeli powodztwo okaze sig nieuzasadnione, a powod, wnoszac je, dziatal w zlej wierze lub dopuscit sie
razgcego niedbalstwa, obowigzany jest naprawi¢ szkode wyrzadzong pozwanemu.

s Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu spétki bezplatnie odpiséw
dokumentow, o ktérych mowa w art. 505 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych (w przypadku potaczenia
spotek), w art. 540 § 1 Kodeksu Spolek Handlowych (przypadku podzialu spétki)
oraz w art. 561 § 1 Kodeksu Spélek Handlowych (w przypadku przeksztatcenia spétki).

* Prawo do przegladania ksiggi akcyjnej i 2adania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia
(art. 341 § 7 Kodeksu Spétek Handlowych).

» Prawo Zgdania, aby spotka handlowa, ktora jest akcjonariuszem Spoétki, udzielita informacii,
czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spélki handlowej
albo spéldzielni begdacej akcjonariuszem Spétki albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustal.
Akcjonariusz moze zgda¢ réwniez ujawnienia liczby akcji lub gloséw albo liczby udzialéw lub glosow,
jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumieni z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny byé zlozone
na pismie (art. 6 § 4 i 6 Kodeksu Spélek Handlowych).

6.5. Zasady zmiany statutu Spétki

Zgodnie z art. 430 § 1 KSH i art. 415 § 1 KSH, zmiana Statutu Vistal Gdynia 8.A. wymaga uchwaly Walnego
Zgromadzenia podjgtej wickszoscig % i wpisu do rejestru. Uchwata dotyczaca zmiany statutu, zwiekszajaca
$wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie poszczegélnym akcjonariuszom
zgodnie z art. 354 KSH, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy. Zmiana statutu nie
dotyczaca podwyzszenia kapitalu zakladowego winna by¢ zgloszona do sadu rejestrowego w terminie 3
miesigcy od dnia jej podj¢cia (art. 430 § 2 KSH).
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6.6. Gléwne cechy systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem

Zarzad Vistal Gdynia S.A. ponosi odpowiedzialnos¢ za ustanowienie i nadzér nad zarzadzaniem ryzykiem
finansowym Grupy.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Grup¢ maja na celu identyfikacje, ocene oraz analize ryzyk, na ktére
Grupa jest narazona, jak réwniez kontrol¢ podjetych dziatan. Przeprowadzona identyfikacja oraz analiza
stanowi podstawe do podjgcia decyzji o najefektywniejszej metodzie ograniczenia ryzyka do dopuszczalnych
poziomoéw okreslonych przez Zarzad Vistal Gdynia S.A. Zasady zarzadzania ryzykiem i systemy podlegaja
regularnym przegigdom w celu uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dziatalnosci Grupy.
Kontrola efektywnosci podjetych dzialah umozliwia doskonalenie metod zarzadzania ryzykiem
ograniczajagcych mozliwos¢ wystgpienia negatywnych skutkow dla Grupy. System zarzadzania ryzykiem
w Grupie opiera si¢ na aktywnym podejsciu do przyczyn wystapienia negatywnych zdarzen poprzez dzialania
prewencyjne, transfer ryzyka na instytucje ubezpieczeniowe, hedging, dywersyfikacj¢ badZ w okreslonych
przypadkach retencje ryzyka.
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7.

INFORMACJE UZUPELNIAJACE

7.1. Informacje o postepowaniach

Za wyjatkiem wskazanych ponizej, nie tocza si¢ zadne postgpowania przed organami rzgdowymi ani inne
postgpowania sagdowe lub arbitrazowe, ktére mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przeszlosci istotny wplyw
na sytuacje finansowa lub rentowno$¢ Vistal Gdynia S.A.

¢ postepowanie przeciwko Skarbowi Paristwa o zaplate
Strony:
pozwany Skarb Pafistwa reprezentowany przez Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad
powdd Vistal Gdynia S.A., (wspétuczestnicy "MOSTY LODZ", Hermann Kirchner — partnerzy konsorcjum).
Data wniesienia pozwu: 31 maja 2011r. ; sygn. akt XXV C 622/11; Sad Okregowy w Warszawie.
Wartos¢ przedmiotu sporu: 9.512 tys. PLN; zaplata za roboty budowlane — wykonanie mostu w Pulawach;

Roszczenie Vistal Gdynia S.A., dotyczy naleznosci z tytutu rob6t dodatkowych, ktére zostaly wykonane przez
Vistal Gdynia S.A. Potrzeba przeprowadzenia dodatkowych prac wynikia ze zmiany projektu wymuszonej
koniecznoscia prawidlowej realizacji prac montazowych.

Wyrokiem z dnia 10 czerwca 2013 r. powédztwo Vistal Gdynia S.A. zostalo oddalone.
Vistal Gdynia S.A. wnidst apelacje. Sprawa w toku.

» postepowanie przeciwko Gminie Miasta Gdafiska o zaptate
Strony:
pozwany Gmina Miasta Gdariska;
powdd: Vistal Gdynia S.A.;
Data wniesienia pozwu: 18 czerwca 2012 r.; sygn. akt. 1 C 1714/12; Sad Okrggowy w Gdarsku I Wydziat
Cywilny;
Wartos¢ przedmiotu sporu: 5.810 tys. PLN; zaplata za roboty budowlane.

Powodztwo zostalo wytyczone przeciwko Gminie Miasta Gdafiska jako dhuznikowi solidarnemu
odpowiedzialnemu za zapiatg naleinosci z tytutu prac wykonanych przez Emitenta na podstawie umowy
oroboty budowlane — zawartej z Hydrobudowa Polska Spdlka Akcyjna, polegajgcych na wykonaniu,
transporcie, zabezpieczeniu antykorozyjnym i montazu elementow konstrukcji stalowej (bez wieszakow)
wiaduktu drogowego nad liniami PKP i estakady nad ul. Grunwaldzkg w Gdansku.

Sqd Okrggowy w Gdansku I Wydziat Cywilny w dniu 4 lipca 2012 roku wydat nakaz zaplaty w postepowaniu
upominawczym na mocy ktorego nakazal Gminie Miasta Gdaniska zaplate na rzecz Vistal Gdynia S.A.
5.810 tys. PLN wraz z kwotg 32.217 PLN tytulem zwrotu kosztéw postgpowania. W dniu 31 lipca 2012 roku
przez Gming Miasta Gdarisk zostal wniesiony sprzeciw od nakazu zaplaty.

10 wrzeénia 2013 r. Sad Okregowy w Gdanisku zasadzit ponad 5.700 tys. PLN plus odsetki od kwietnia 2012 .
na rzecz Vistal Gdynia S.A. Wyrok nie jest prawomocny.

Dnia 18 pazdziernika 2013 r. Gmina Miasta Gdanska zlozyla apelacje od przedmiotowego wyroku. Na dziefi
sporzadzenia niniejszego sprawozdania powyzszy wyrok nie jest prawomocny.
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® postgpowanie przeciwko J&P Avax S.A. o zaplate
Strony:
pozwany: J&P Avax S.A.
powdd: Vistal Gdynia S.A.
Laczna warto$¢ przedmiotu sporu — 6.133 tys. PLN.
Powoddztwa wytoczone przeciwko J&P Avax S.A. — dotyczy odsetek z tytulu opdinien w regulowaniu

zobowigzan na rzecz Vistal Gdynia S.A. oraz odsetek wynikajacych z ustawy o terminach zaplaty
w transakcjach handlowych.

Postepowania w toku.

7.2. Informacja o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdar finansowych

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych Jednostki Dominujgce;
jest KPMG Audyt Sp. z o.0. Sp. k. W dniu 14 lutego 2014 r. zawarto umows na czas trwania badania
Jjednostkowych i skonsolidowanych sprawozdaii finansowych, ktora obejmuje:

e badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Vistal Gdynia S.A. za rok obrotowy
koficzacy si¢ 31 grudnia 2013 r, sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez unie Europejska i innymi
obowiazujgcymi przepisami prawa,

s badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia S.A.
za rok obrotowy korficzacy si¢ 31 grudnia 2013 r., sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez uni¢ Europejskg i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa,

» przeglad srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Vistal Gdynia S.A. za okres
od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r., sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez uni¢ Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa,

= przeglad srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia
S.A. za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r., sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez uni¢ Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa,

» przeglad S$rédrocznych jednostkowych sprawozdan finansowych Vistal Gdynia SA za okres
od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. oraz za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.,

e przeglad $rédrocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Vistal
Gdynia S.A. za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. oraz za okres od 1 stycznia 2016 r.

do 30 czerwca 2016 1.,
¢ badanie rocznych jednostkowych sprawozdan finansowych Vistal Gdynia SA za lata 2014 i 2015,

* badanie rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia SA
za lata 2014 i 2015.
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Wysoko$¢ wynagrodzenia za przeglad i badanie sprawozdan finansowych oraz wynagrodzenia z innych
tytulow przedstawia ponizsze zestawienie,

Podmiot 2013 2012

KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp. K. 202 I EE
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 130 153
Przeglad sprawozdan finansowych 34
Inne ustugi : e 38 - |
KPMG Advisory Sp. z 0.0. Sp. K. f 116 | =
Ustugi doradcze 116 -
~ Inne ushugi ——== — - - - |
KPMG TAX MMICHNA Sp_K. . 423 ] -
Doradztwo podatkowe 423 -
Inne ushugi - -
Suma - = (£ plem— I [ )

7.3. Informacja dotyczaca zatrudnienia

Rk znRonczony Kok enkancsony

Latruidnienie sredniorocene $1/42720 18 S112/2012

Pracownicy — stanowiska administracyjne 88 94
Pracownicy — stanowiska pozostale 111 141

; | 199 235

7.4. Zagadnienia dotyczace srodowiska naturalnego

W ocenie Vistal Gdynia S.A. nie istniejg zagadnienia i wymogi dotyczace ochrony srodowiska naturalnego,
ktére moglyby mie¢ wplyw na wykorzystanie przez Vistal Gdynia S.A. rzeczowych aktywdw trwatych,
za wyjatkiem wskazanych ponizej.

Vistal Gdynia S.A. jak i podmioty znajdujace si¢ w Grupie Kapitatowej Vistal Gdynia S.A. zobowigzane sg
do przestrzegania regulacji z zakresu ochrony srodowiska, a w szczegélnosci przepisébw (w tym
do uzyskiwania odpowiednich decyzji administracyjnych, do czego sa zobowigzani na podstawie ponizej
wskazanych regulacji) wynikajacych z nastgpujacych aktow prawnych: Prawo ochrony §rodowiska, Prawo
wodne, Ustawa o odpadach, ustawa o obowigzkach przedsigbiorcow w zakresie gospodarowania niektérymi
odpadami oraz o oplacie produktowej i depozytowej, a takze szereg aktow wykonawczych wydanych
na podstawie powyzszych ustaw,

Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony $rodowiska (Dz. U. z 2008 r., Nr 25, poz. 150, ze zm.)
okresla m. in. wydawanie pozwolen zwigzanych z prowadzeniem dzialalnosci mogacej wywieraé wplyw
na Srodowisko naturalne, s$rodki finansowe takie jak: optaty za korzystanie ze érodowiska, administracyjne
kary pienigzne za naruszenie norm prawa ochrony $rodowiska, zasady odpowiedzialnosci cywilnej, karnej
i administracyjnej. Przepisy Ustawy Prawo ochrony $rodowiska przewiduja reglamentacje oddzialywania
na srodowisko, w tym zasady udzielania pozwoleni zintegrowanych m. in. na prowadzenie instalacji
do cynkowania i fosforowania jak rowniez pozwolefi na wprowadzanie gazéw lub pyléw do powietrza.

Ustawa z dnia 18 lipca 2001r. Prawo wodne (Dz. U. z 2001 nr 115 poz. 1229 ze zm.) reguluje gospodarowanie
wodami zgodnie z zasada zZréwnowazonego rozwoju, w tym: korzystanie z wod, zarzadzanie zasobami
wodnymi oraz prowadzenie gospodarki wodno-Sciekowej okrelajacej, w szczegdlnosci: zasady poboru
i wykorzystania wod, zasady odprowadzania $ciekéw oraz zasady, na jakich przyznawane sa pozwolenia
wodnoprawne w powyzszym zakresie.

Podstawowe zasady dotyczace gospodarowania odpadami reguluje Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r.
oodpadach (Dz. U. Nr 62, poz. 628, ze zm.). Ustawa okresla srodki sluzgce ochronie srodowiska,
zapobiegajace i zmniejszajace negatywny wplyw na $rodowisko wynikajacy z wytwarzania odpadéw
i gospodarowania nimi oraz zasady udzielania pozwolen na wytwarzanie odpaddw.
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Ustawa z dnia 11 maja 2001 r. o obowigzkach przedsigbiorcow w zakresie gospodarowania niektorymi
odpadami oraz o oplacie produktowej i depozytowej (Dz. U. 2007 Nr 90, poz. 607, ze zm.) okresla obowiazki
przedsigbiorcéw, wprowadzajacych na terytorium kraju produkty w opakowaniach, ktérych rodzaje okresla
zalgeznik nr 1 do ustawy, i produkty wymienione w zalgczniku nr 3 do ustawy oraz okre$la zasady ustalania
i pobierania oplaty produktowej i depozytowej. Przepisy ustawy stosuje sie réwniez do przedsigbiorcy,
ktéry pakuje produkty wytworzone przez innego przedsigbiorce i wprowadza je na rynek krajowy.

PonizZej zostaje przedstawiona krétka charakterystyka zagadnieri z zakresu ochrony srodowiska, ktére wobec
prowadzonej dzialalnosci przez Vistal Gdynia S.A. jak i jego spolki zalezne, a w szczegdlnosci w toku
przeprowadzanego procesu inwestycyjnego, moga mie¢ wplyw na korzystanie z aktywéw trwatych.

Decyzje administracyjne uzyskane przez podmioty wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej Emitenta:

Decyzja Prezydenta Miasta Gdynia z dnia 7 lipca 2011 r. wydanej Vistal Konstrukcje Sp. z 0.0, - pozwolenia
na wytwarzanie odpadéw. Decyzja jest wazna do dnia 6 lipca 2021 r. Na dzieh sporzadzenia sprawozdania
zarzadu strong decyzji jest spotka Vistal Construction Sp. z 0.0.

Decyzja Wojewody Pomorskiego nr SR/S.IX.6619/33/06/07 z dnia 30 pazdziernika 2007 r. wydanej Euro —
Cynk Gdynia Sp. z o0.0. - pozwolenie zintegrowane na prowadzenie instalacji do cynkowania i fosforanowania,
sklasyfikowanych jako instalacje o powierzchniowej obrobki metali z zastosowaniem proceséw
elektrolitycznych lub chemicznych, gdzie catkowita objg¢to§¢ wanien procesowych przekracza 30 m3,
zlokalizowanej w Gdyni, przy ul. Czechoslowackiej 3. Termin waznosci: 29 pazdziernika 2017 r. Prawa
i obowigzki Euro — Cynk Gdynia Sp. z o0.0. wynikajace z decyzji nr SR/S.IX.6619/33/06/07 z dnia
30 pazdziernika 2007 r. zostaly na mocy decyzji nr DROS-8.7222.13.2011.IS z dnia 4 lipca 2011 r.
przeniesione na Euro — Cynk Serwis Sp. z 0.0. Wniosek o przeniesienie praw ziozono 17 czerwca 2011 1.,
nastgpnie utworzono 1 lipca 2011 r. Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. bgdaca nastgpca prawnym Euro — Cynk
Serwis Sp. z 0.0.

Decyzja Wojewody Pomorskiego nr SRIILWZ/6610-9/07 z dnia 31 grudnia 2007 r. — pozwolenie
na wprowadzanie gazow lub pyléw do powietrza udzielone Vistal Euro-Cynk Sp. z o.0. Termin waznosci:
30 grudnia 2017 r. Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego strong decyzji jest Vistal Stocznia
Remontowa Sp. z o0.0.

Decyzja Marszatka Wojewddztwa Pomorskiego nr DROS.S.EB.7653-19/09 z dnia 28 lipca 2009 r. -
pozwolenie na wytwarzanie odpaddw udzielone Vistal Euro-Cynk Sp. z o0.0. Termin waznodci:
30 czerwca 2019 r. Na dzien sporzadzenia sprawozdania zarzadu strona decyzji jest Vistal Stocznia
Remontowa Sp. z 0.0.

Decyzja Marszatka Wojew6dztwa Pomorskiego nr DROS.A.AW.MB.6220-267/09 z dnia 31 lipca 2009 . -
pozwolenie wodnoprawne udzielone Vistal Euro-Cynk Sp. z 0.0. Termin wazmosci: 31 lipca 2019 r. Na dzien
zatwierdzenia sporzadzenia sprawozdania zarzadu strong decyzji jest Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o.0.

Decyzja Marszatka Wojewddztwa Pomorskiego nr DROS.P.OW.MB.6220-59/08 z dnia 20 maja 2008 r. -
pozwolenie wodnoprawne udzielone Vistal Euro-Cynk Sp. z o.0. Termin waznosci: 11 czerwca 2017 r.
Na dziefi zatwierdzenia sprawozdania zarzadu strong decyzji jest Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o.0.

Decyzja Prezydenta Miasta Gdyni nr UOD.6225.5.2011.DD z dnia 13 lutego 2012 r. — pozwolenie
na wprowadzanie gazéw i pylow do powietrza udzielone Vistal Konstrukcje Sp. z 0.0. (obecnie Vistal
Construction Sp. z o0.0.) dla instalacji spawania elementow wielkogabarytowych konstrukcji stalowych,
mieszczacej si¢ na terenie zakladu w Gdyni przy ul. Hutniczej 40. Termin waznosci — 12 lutego 2022 r.

Decyzja Marszalka Wojewodztwa Pomorskiego nr DROS.S.7650/30/09/10 z dnia 26 kwietnia 2010 .,
zmieniona decyzja Marszalka Wojewddztwa Pomorskiego nr DROS.S.1S.7650/32/10 z dnia 8 pazdziernika
2010 r. — pozwolenie zintegrowane na prowadzenie instalacji sklasyfikowanej jako instalacja do
powierzchniowej obrobki metali z zastosowaniem proceséw elektrolitycznych lub chemicznych,
zlokalizowanej w Liniewie udzielone Vistal Ocynkownia Sp. z o.0. Termin waznoséci — 25 kwietnia 2020 r.
Pozwolenie zintegrowane obejmuje wprowadzanie gazéw i pylow do powietrza, wytwarzanie
i gospodarowanie odpadami oraz okresla: emisj¢ hatasu do $rodowiska, pobor wody z wodociggu gminnego,
odprowadzanie $ciekéw bytowych.
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Prowadzac dziafalnos¢, zaréwno Vistal Gdynia S.A. jak i wszystkie spotki nalezace do Grupy Vistal
Gdynia S.A. podejmuje wszelkie starania, aby podejmowaé dzialania zgodnie z przepisami prawa
i regulacjami dotyczacymi korzystania z gruntéw oraz ochrony Srodowiska naturalnego. Vistal Gdynia S.A.
nie posiada wiedzy o jakichkolwiek postgpowaniach toczacych si¢ wobec niego lub spélek z jego Grupy
obecnie lub co do ktérych istnieje realna grozba, ze zostang wszcze¢te w przyszlosci, wynikajacych z przepiséow
prawa i regulacji dotyczacych korzystania z gruntéw oraz ochrony srodowiska naturalnego, jak réwniez
o jakichkolwiek zobowiazaniach, ktére mogg zostaé nalozone na Vistal Gdynia S.A. lub spétki z Grupy
na podstawie takich przepisow.

Vistal Gdynia S.A. jak i jego podmioty zalezne uiszczajg niezbgdne oplaty za korzystanie ze $rodowiska.

7.5. Polityka w zakresie spotecznej odpowiedzialnosci

Vistal Gdynia S.A. to Spdtka, ktéra czynnie uczestniczy w Zyciu spolecznym swojego regionu, czego
dowodem jest migdzy innymi sponsoring Gdynskiego Klubu Sportowego — VISTAL GDYNIA, ktory w maju
2010 oraz 2011 roku wywalczyt brazowe medale Mistrzostw Polski w Pilce Recznej Kobiet. Natomiast w roku
2012 nasze szczypiornistki po zacigtym finale wywalczyly tytut Mistrzyni Polski. Biezgce informacje na temat
osiggni¢é naszego zespolu znajdg Panstwo pod adresem internetowym: http://www.pilkarecznagdynia.pl/
Pitkarki reczne 16 marca 2014 r. odniosly kolejny sukces zdobywajac Puchar Polski.

Ponadto w 2011 roku Prezes Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia S.A. udzielit takze akceptacji i wsparcia
dla Stowarzyszenia Sportowego ukierunkowanego na szczegélny sport, jakim jest golf. W ten sposdb
narodzilo si¢ Stowarzyszenie o nazwie VISTAL GOLF CLUB zrzeszajace zaréwno poczatkujacych
jak i profesjonalnych graczy, ktorzy stawiajg sobie bardzo ambitne zadania, takie jak choéby organizacja
turnieju wakacyjnego VISTAL CUP rozgrywanego juz corocznie na polu golfowym w Tokarach kolo
Chwaszczyna.

7.6. Dzialalnosé promocyjna

Grupa prowadzi dzialalnos¢ promocyjna w prasie branzowej, branzowych portalach internetowych
oraz poprzez uczestnictwo w krajowych i migdzynarodowych targach.

W 2013 r. Grupa uczestniczyla jako wystawca na licznych targach zwigzanych z rynkiem marine&offshore
oraz infrastrukturalnym zaréwno w kraju jak i zagranica:

e XIX Migdzynarodowe Targi Autostrada, Kielce, Polska,
» Norshipping 2013, Oslo, Norwegia,

= Navalshore, Rio de Janerio, Brazylia,

Baltexpo, Gdansk, Polska,

Europort, Rotterdam, Holandia,

Misja gospodarcza do Brazylii.

Uczestnictwo w targach buduje rozpoznawalno$é marki i Grupy Vistal jako migdzynarodowego producenta
konstrukeji stalowych dla priorytetowych segmentéw rynkowych okreslonych w strategii rozwoju.

Wizerunek Grupy Vistal budowany jest réwniez poprzez sponsoring Gdynskiego Klubu Sportowego — Vistal
Gdynia oraz stowarzyszenia sportowego Vistal Golf Club.

7.7. Relacje inwestorskie
7.7.1. Notowania akcji Spétki na GPW w Warszawie

W ramach oferty oferowanych bylo 4.210.000 akcji serii B. Wszystkie oferowane akcje zostaly przydzielone
inwestorom w dniu 23 grudnia 2013 r. w nastgpujgcy sposob: 600.000 akcji w Transzy Inwestoréw
Indywidualnych, 3.610.000 akcji w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.
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Cena emisyjna akcji serii B wyniosta 12,00 PLN. Przydziat akcji serii B w Transzy Inwestoréw
Indywidualnych nastgpit za posrednictwem systemu informatycznego GPW. Srednia stopa redukeji zlozonych
zapiséw na akcje serii B w Transzy Inwestoréw Indywidualnych wyniosta 50,8%.

Papiery wartosciowe wprowadzone do obrotu to 10.000 tys. akcji zwyklych na okaziciela serii A
oraz 4.210.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B.

W dniu 8 stycznia 2014 r. odbylo si¢ pierwsze notowanie spotki Vistal Gdynia SA., ktéra rozpoczeta
notowania jako pierwsza nowa spétka na Giéwnym Rynku warszawskiej gietdy w roku 2014 oraz 451 spotka

notowana na tym rynku.
7.7.2. Kontakt dla inwestoréw
Kontakt do dzialu Relacji inwestorskich:
» relacje.inwestorskie@vistal.pl,
o tel +48 58 783 37 04
o fax.+48 58 738 37 05

Czionkowie Zarzgdu:
Prezes Zarzadu Ryszard Matyka
Wiceprezes Zarzadu Lukasz Matyka
Wiceprezes Zarzadu Bogdan Malc
Wiceprezes Zarzadu Robert Ruszkowski
21 marca 2014 r.
Data
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