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Vistal Gdynia SA

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spotki VISTAL Gdynia S.A. (,Spétka”) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki
VISTAL Gdynia S.A. za rok kohczgey sig 31 grudnia 2013 roku:

Jednostkowe sprawozdanie z cafkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej,
jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, jednostkowe sprawozdanie z przeplywow
pieniginych zostaly sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska. Informacje zostaly zaprezentowane w niniejszym raporcie
w nastepujacej kolejnosei:

1. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujgce catkowite dochody ogélem w kwocic
49 373 tys. zlotych za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r;

2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej, ktdre po stronie aktywéw i pasywdw wykazuje sume
290 123 tys. ziotych sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r,;

3. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu
wiasnego o kwote 96 784 tys. zlotych za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 ¢

4. Jednostkowe sprawozdanie z przeplywdw pienieimych wykazujace zwickszenie stanu drodkéw
pienigznych netto na sume¢ 37 700 tys. zlotych za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r;

5. Informacje objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Vistal Gdynia SA

Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dechodéw

Rok Rok
zakoficzony zakohiczony
Nota nr 31/12/2013 31/12/2012
{dane
przeksztalcone)
PLN’000 PLN000
Przychody 10 219 896 195 019
Koszt wiasny sprzedazy 11 (194 924) (178 770)
Zysk brutto ze sprzedaiy 24972 16 249
Koszty sprzedazy (1743) (2 726)
Koszty ogolnego zarzadu 11 (15 756) (17 604)
Zysk ze sprzedazy 7473 {4 081)
Pozostate przychody operacyjne 13 44 035 1028
Pozostate koszty operacyjne 14 (822) (558)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 50 686 {3 61%)
Przychody finansowe 15 2642 13 966
Koszty finansowe 15 (7 344) {8 038)
Zysk na dzialalno$ci gespodarczej 45 984 2317
Podatek dochodowy 16 347 569
Zysk netto 46 331 2 886
Inne calkowite dochody z tytulu: 3042 (E11)]
Pozycje, kidre nie zostany przenicsione do -
zyskdw i strat
Przeszacowanie  rzeczowych  aktywow
trwalych do wartodei godziwej 3 _942 30
Calkowite dochody ogélem 49 373 2 856
Zysk przypadajacy na 1 akcje w zlotych 4,5906 0,2886
Podstawowy
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Vistal Gdynia SA

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota Stan na Stan na Stan na
nr 31/12/2013 3171272012 3171272011
{dane (dane
przeksztaicone) przeksztalcone)
PLN’000 PLN000 PLN"000
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 17 56 471 52 826 48 588
Rzeczowe aktywa trwale w budowie 17 1247 853 213
Pozostate wartosci niemateriaine 18 - 5 I
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 20 - 237 -
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 19 96 548 51 408 39022
Nalemosci diugoterminowe 22 826 853 727
Aktywa trwale razem 155092 106 182 90 461
Aktywa obrotowe
Zapasy 21 5302 6118 13 589
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 22 66 570 60 185 116 667
Pozostale naleznosci 22 7 041 10 160 1673
Naleznogci z tytulu podatku 2 A 1893
dochodowego od oséb prawnych 1463
Pozostale aktywa finansowe 19 4 561 1175 1681
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 23 51557 13 850 4836
Aktywa obrotowe razem 135 031 93 381 133 909
Aktywa razem 290 123 199563 224370
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Vistal Gdynia SA

Jednoestkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

Nota Stan na Stan na Stan na
nr 31/12/2013 3111212012 31/12/2011
(dane (dane
przeksztalcone) przeksztalcone)
PLN'0G PLN*000 PLN’000
PASYWA
Kapital wiasny
Kapital podstawowy 24 711 500 500
Kapital zapasowy 49 668 2468 2468
Kapital rezerwowy 6971 6971 6971
Zyski zatrzymane 75 497 28 883 25 682
Kapital z aktualizacji wyceny 2416 6 657 6 998
Razem kapital wlasny 142 263 45479 42 619
Zobowigzania diugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 26 23 380 22 063 26 557
Pozostale zobowigzania finansowe 26 2 160 2861 2 869
Diuzne papiery wartosciowe 9 875 9735 -
Rezerwy dhugoterminowe 27 50 74 107
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 20 63 - 411
Zobowiazania z tytutu nabycia udzialow - - 1701
Pozostale zobowiazania 1307 2614 -
Zobowigzania dlugoterminowe razem 36835 37347 31 645




Vistal Gdynia SA

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe

Porostale zobowiazania finansowe
Rezerwy krotkoterminowe
Zobowiazania z tytulu nabycia udziatow

Zobowigzania z ftytulu nabycia udzialow
w jednostkach powigzanych

Pozostale zobowiazania
Dluzne papiery wartoéciowe

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zohowigzania razem

Pasywa razem

28
26

26
27

28
26

52313 39 439 41 902
55282 71930 94820
787 1388 1560

1 5 2

- ; 4523

- 206 )

2523 3656 7299
119 116 -
111025 116 737 150 106
147 860 154 084 181 751
290 123 199 563 224 370
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Vistal Gdynia SA

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywdw pienigznych

Przepiywy pienigine z dzialafnoséci eperacyjnej
Wynik netto za rok sprawozdawczy

Korekty:

- Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwalych

- Amortyzacja wartosci niematerialnych

- Koszty finansowe netto

- Zysk z dzialalnosci inwestycyjnej

- Inne korekty

Podatek dochodowy

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci z tytulu dostaw i usheg oraz pozostalych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ushug oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytulu $wiadczen pracowniczych

Srodki pienigine wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej

Zaphacony podatek dochodowy

Srodki pienigzne netto z dzialalnoéci operacyjnej

Rok Rok

zakoficzony zakoiiczony

31/1212013 31/12/2012

(dane

przeksztalcone)

PLN*000 PLN’000

46 331 2 886

(33 181) 5879

4169 4 496

H 48

5379 2074

(42317) {196)

(76) 26

(347) (569)

13 150 8765

817 7471

(3 239) 42 188

11 741 (7 569)

(25) (33)

22 444 50 822

1893 {430)
24337

50 392
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Vistal Gdynia SA

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywdw pienieZznych (ciag dalszy)

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej

Odsetki otrzymane

Wplywy z tytuhn sprzedaZy rzeczowych aktywow trwatych
Dywidendy otrzymane

Wydatki na nabycie dhugoterminowych aktywow finansowych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwalych i inwestycji
Inne wydatki inwestycyjne

Wydatki z tytulu udzielonych pozyczek

Srodki pienigzne netto z dzialalnodei inwestycyjnej

Przeplywy pieni¢ine z dzialalnosci finansowej
Wplywy netto z emisji akeji

Emisja obligacii

Zaciggnigeie kredytéw i pozyczek

Inne wplywy finansowe

Wydatki na splate kredytéw i pozyczek

Platnodci zobowiazai z tytudu leasingu finansowego
Zaptacone odsetki

Srodki pieni¢zne netto wykorzystane w dzialalnosci finansowej

Zwigkszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego

Wplyw zmian z tytulu rdznic kursowych dotyczacych srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pienigine i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego

Rok Rok
zakonczony zakonczony
31/12/2013 31/12/2012
{dane

przeksztalcone)

PLN’000 PLN’000
61 -

381 2392

905 2076
{3022) €16 628)
(6 241) (3 814)

- (294)

(4 170) -
(12086) (16 268)
47 410 -

- 9735

3950 -
187 -

(19 236) (25 221)
(1 198) {1556)
{5 664) (8 004)
25 449 (25 046)
37700 9078
13 850 4 836

7 {64)

51 557 13 850
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Vistal Gdynia SA

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objaénienia

Zasady (polityka) rachunkowosdct oraz dodatkowe noty i objasnienia

t.  Dane Spéiki
VISTAL Gdynia S.A. (,,Spotka™} jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce. Siedziba Spélki miedci sie
w Gdyni, przy ul. Hutniczej 40,

VISTAL Gdynia S.A. jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia S.A. (,,Grupa”)
i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska (,MSSF UE™),

Spétka rozpoczela dziatalnosé 12 marca 1991 r. jako spdlka z ograniczona odpowiedzialnodeiy. Nastepnie
w 2008 r., nastapilo przeksztalcenie w spétke akcyjng na podstawie aktu notarialnego z dnia 15.04.2008 r.
spisanego przed notariuszem Cezarym Pietrasikiem w Gdafisku nr Repetytorium A 2705/3008. Spélke Akeyjng
zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 14.05.2008 r. Numer KRS 0000305753 w Rejestrze

Przedsigbiorcow.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosei Spétki jest prowadzenie dzialalnosci obejmujace;:
¢ Produkcje konstrukeji metalowych i ich czesci,

®  Obrobke metali i nakiadanie powlok na metale,

#  Obrébke mechaniczng elementéw metalowych,

e Roboty zwigzane z budows drdg i autostrad,

e Roboty zwiazane z budowa mostow i tuneli,

s  Pozostale specjalistyczne roboty budowlane gdzie indziej nie sklasyfikowane.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe obgjmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2013 do
31 grudnia 2013 r oraz okres poréwnawczy od dnia | stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 r.

2.  Sklad Zarzadu

W skiad Zarzadu na dzieft 31.12.2013 wchodzili:

Ryszard Matyka - Prezes Zarzadu

Lukasz Matyka - Wiceprezes Zarzadu

Bogdan Malc - Wiceprezes Zarzadu

Robert Ruszkowski - Wiceprezes Zarzadu

3. Zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu
21 marca 2014 r.

4. Kontynuacja dzialalnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dziatalnogei
gospodarczej w dajacej si¢ przewidzied przyszlosci. Na dzien zatwierdzenia ninigjszego jednostkowego
sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczmodei wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dzialalnosci przez Spoétke.

12




Vistal Gdynia SA

Zasady (polityka) rachunkowodci oraz dodatkewe noty i objasnienia

5.  Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

51  Oswiadczenie zgodnodci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczodci Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzest Komisji Europejskie].

Spolka zastosowala wszelkie standardy i interpretacje obowiazujace w Unii Europejskiej poza wymienionymi
w punkcie 6.1, Standardami i Interpretacjami, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, ale nie weszly
w Zycie do dnia 31 grudnia 2013 roku.

Zarzad Spolki wykorzystal swoja najlepszg wiedze co do zastosowania standardow i interpretacji, jak rowniez
metod i zasad wyceny poszczegéinych aktywdw, zobowiazan i kapitaléw oraz ustalenia wyniku finansowego
Spotki VISTAL Gdynia 8.A. zgodnie z MSSF UE na dzien 31 grudnia 2013 roku. Przedstawione zestawienia i
objasnienia zostaly ustalone przy dolozeniu nalezytej starannosci.

5.2  Podstawa wyceny

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktywow trwalych w nastgpujacych grupach: grunty, budynki i budowle oraz obiekty inzynierii
ladowej a takZe instrumentéw pochodnych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

5.3  Waluta funkcjonalna i prezentacji

Walutg funkcjonalng Spétki oraz waluta prezentacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest
zioty poiski. Dane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w zlotych polskich, po

zaokragleniu do pelnych tysiecy.
54  Dokonane osady i eszacowania

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spélki osadéw, szacunkéw
i zatozen, wplywajacych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartodci aktywow,
pasywéw, przychodow oraz kosztow, kibrych rzeczywiste wartosci mogg roznié sig¢ od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiegowych sa ujete
prospektywnie poczawszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku. Nie mialy miejsca zmiany
metodologii ustalania szacunkéw,

Wycena do wartosci godziwej gruntéw, budynkow, budowli oraz obiektow intynierii lgdowej

Spéika w odniesieniu do gruntdéw, budynkéw, budowli i obiektéw inzynierii ladowej przyjela model wyceny
w wartosci przeszacowanej do wartosci godziwej. Zgodnie z tym modelem po poczgtkowym ujeciu skladnik
rzeczowych aktywéw trwalych jest wykazywany w wartodci godziwej na dzien przeszacowania, pomniejszonej
o skumulowang amortyzacj¢ oraz sum¢ odpiséw z tytulu utraty wartosci. Skutki przeszacowania odnoszone sg
na kapital z aktualizacji wyceny. Rownowarto$¢ réznicy pomiedzy amortyzacjs wynikajaca z wyceny a
amortyzacjg wynikajgea z ceny nabycia (kosztu wytworzenia) odnoszona jest z kapitalu z aktualizacji wyceny
na zyski zatrzymane. Wysoko$¢ stawek oraz odpisow amortyzacyjnych jest coroczmie weryfikowana na
podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego uzytkowania danego skladnika rzeczowych aktywéw

trwalych,

Okresy amortyzacji rzeczowego majgthu trwalego

Wysokos$¢ stawek oraz odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci danego skfadnika rzeczowych aktywéw trwatych oraz szacunkéw dotyczacych
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wartoSci rezydualnej rzeczowych aktywéw trwalych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci,

Ustalenie § wycena rezerw

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze (rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe) zostaly oszacowane na
podstawie metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zalozenia zostaly przedstawione w nocie 28.1.

Pozostale rezerwy zostaly wycenione zgodnie z najbardziej wlasciwym szacunkiem nakladéw niezbednych do
wypeinienia cbecnego obowiazku.

Skladnik aktywdw i rezerw z tytulu podatku odroczonego

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego sa wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére
beda stosowane na moment zrealizowania skladnika aktywow i pasywéw, przyjmujge za podstawe przepisy
podatkowe, ktére obowiazywaly na dzien sprawozdawczy. Spotka rozpomaje skiadnik aktywéw z tytutu
podatku odroczonego bazujge na zatozeniu, ze w przyszlodci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgey
na jege wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przyszloéei mogloby
spowodowad, e zatoZenie to staloby sie nieuzasadnione.

Klasyfikacja instrumentow finansowych

Stosujgc si¢ do wytycznych MSR 39 w zakresie klasyfikacji instrumentéw finansowych niebedacych
instrumentami pochodnymi, posiadajacych ustalony termin platnodci lub dajace sie ustalié terminy
wymagalnosci dokonuje sie klasyfikacii takich aktywéw do kategorii aktywow finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosci. Dokonujac takiego osadu, ocenia sig intencje i mozliwosé utrzymania takich inwestycji
do terminu wymagalnosci.

Wartosc godziwa instrumentéw finansowych

Warto$é godziwg instrumentdw finansowych, dla ktérych nie istnigje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zaloZen Spblka kieruje sie profesjonalnym
osadem.

Wycena instrumentéw pochodnych

Konirakty walutowe forward s wyceniane na podstawie notowan gieldowych, jesli sy dostepne. Jezeli
notowania nie s3 dostepne, to ich wartodé godziwa jest szacowana poprzez dyskontowanie roznicy pomiedzy
kursem terminowym wynikajacym z kontraktu, a biezgcym kursem terminowym dla okresu koficzacego sie
w dniu wykonania kontraktu, przy pomocy stopy procentowej (w oparcit o bony skarbowe) powiekszonej o
premig za ryzyko.

Wartod¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienic do biezacych kurséw
terminowych (forward} wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosei.

Wartos¢ godziwa odzwierciedla ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem oraz obejmuje niezbedne
korekty wynikajace z uwzglednienia ryzyka kredytowego Spélki 1 kontrahenta.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleinosci i udzialow w innych jednostkach

Na dzien sprawozdawczy Spélka ocenia czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartodci skladnika
naleznosci, grupy naleznosci fub innego skiadnika aktywow. Jezeli wartos¢ biezgca skiadnika aktywow jest
nizsza od jego wartosci ksiggowej jednostka dokonuje odpisu aktualizujgcego do poziomu biezacej wartosci
przysdych przeplywow pienigznych.
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6. Nowe standardy i interpretacje nie zastosowane w niniejszym sprawozdania finansowym

6.1  Standardy i interpretacje, jakie zostaly jut opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszeze nie
weszly w Zycie

Zatwierdzajgc niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spdétka nie zastosowala nastepujacych
standardow, zmian standardéw i interpretacji, ktdre zostaly opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE,
ale ktore nie weszly jeszeze w Zycie:

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub pdiniej),

¢ MSSF 11 ,Wspdine ustalenia umowne” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocmych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

e MSSF 12, Ujawnienia na temat udzialow w innych jednostkach” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

e MSR 27 (mowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujacy
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub pozniej),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,JInwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspblne
przedsigwzigcia” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014
roku lub poZniej),

¢ Zmiany do MSR 32 “Instrumenty finansowe: prezentacia” — kompensowanie aktywow finansowych
i zobowiazan finansowych (obowigzujagcy w odniesienin do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku lub pozniej),

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 ,, Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe”, ,,Wspdine
ustalenia umowne”, ,Ujawnienia informacji na temat udzialéw w innych jednostkach” (obowigzujace w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po2niej),

¢ Zmiany do MSR 39 “Instrumenty finansowe: Ujmowanie | wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych
a dalsze stosowanie rachunkowosci zabezpieczen (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub pdiniej),

e Zmiany do MSR 36 “Utrata wartoéci aktywow” ~ Ujawnienia warto$ci odzyskiwalnej dotyczace aktywdw
niefinansowych” {obowiazujacy w odniesieniu do okresdéw rocaznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014
roku hib pdzniej).

Jednostka postanowila nie skorzystaé z mozliwoici wezedniejszego zastosowania nowych standardéw oraz

powyzszych zmian do istniejacych standardéw. Wedlug szacunkow jednostki, wyzej wymienione standardy i

zmiany do standarddw nie mialyby istotnego wplywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby

zastosowane przez jednostke na dzien sprawozdawczy,

6.2  Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszeze niezatwierdzone przez UR

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig si¢ obecnie w znaczacy spos6b od regulacji przyjetych
przez Radg Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR™), z wyjatkiern ponizszych standardéw,
zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie
zostaly jeszeze przyjgte do stosowania:

o MSSF 9 Instrumenty finansowe™ (2009} (nie zostata okreslona data obowigzujacego wejicia w zycie),

*  Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (2010) (nie zostata okreslona data obowiazujgcego wejscia w
zycie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe™ § MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienia” (nie zostata
okreflona data obowiazujacego wejscia w Zycie),

e Interpretacja KIMSF 21 ,Oplaty publiczne” {obowiazujaca w odniesieniv do okresow rocznych

rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),
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o  Zmiana do MSR 19 “Swiadczenia pracownicze” zatytulowana — Programy okreélonych §wiadezen: skladki
pracownikéw (obowigzujaca od 1 lipca 2014 roku),

* Zmiany do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (2010-2612), {obowigzujace od
1 lipca 2014 roku),

¢ Zmiany do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (2011-2013), (obowiazujace od
1 lipca 2014 roku),

e MSSF 14 ,Aktywa i Zobowigzania Regulacyjne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig od 1 stycznia 2016 roky).

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie wymienionych wyzej standardéw oraz interpretacji fub zmian do
standardow miato istotny wplyw na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

7. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki. W zwigzku ze zmiana polityki
rachunkowosci opisang w punkcie 7.1 zastosowang przez Spotke retrospektywnie zaprezentowano wplyw
wprowadzonych korekt w celu zapewnienia przydatnosci i wiarygodnoéci sprawozdan finansowych oraz
poréwnywalnosci danych finansowych.

7.1  Zmiana stosowanych zasad rachunkowoéci | prezentacji danych

Spotka zmienita wybrane zasady rachunkowosci w zakresie ujmowania kosztéw materiatdéw w wycenie uméw
budowlanych, ujmowania prawa wieczystego uzytkowania gruntu, prezentacji otrzymanych zaliczek na poczet
realizowanych uméw budowalnych, a takze prezentacji przychodéw i kosztéw z tytulu refaktur.

- Zgodnie ze zmienionymi zasadami rachunkowosci Spotka na biezaco ujmuje w kosztach materialy w
momencie wydania ich do poczgtkowej obrobki. Zmiana ta ma réwniez wplyw na wyceng uméw budowlanych .

- Od 2011 roku, Spétka klasyfikuje prawo wieczystego uzytkowania gruntu jako rzeczowe aktywa trwale
uzytkowane na podstawie leasingu finansowego i wycenia w wartoSci godziwej. Powstajace z tego tytulu
zobowigzanie wobec leasingodawcy, ktorym jest Skarb Pasistwa, Spofka ujmuje w wysokosci oplat rocznych
wycenionych wedlug zamortyzowanego koszttt za caly okres na jaki to prawo zostalo udzielone i jest ono
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzait z tytulu leasingu finansowego.
Powyzsza zmiana jest zwigzana z nowelizacja ustawy o przeksztalceniu prawa wieczystego gruntéw w prawo
wiasnosci nieruchomosei., ktéra miata miejsce w 2011 roku.

- Spotka zmienila prezentacje otrzymanych zaliczek na poczet realizowanych uméw budowlanych. Otrzymane
zaliczki s3 skompensowane z wartoscia naleinodei z tytutu wyceny kontraktéw budowalnych.

- Spotka zmienifa prezentacje przychodéw i kosztow z tytulu refaktur. Koszty podlegajace refakturowaniu sa
skompensowane z przychodami z tytuhu refaktur.

Zdaniem Spolki wprowadzone zmiany maja na celu rzetelniejsza prezentacje aktywéw i zobowigzan,
przychodéw i kosztdw oraz zysku neito. Pozwalaja one na uzyskanie bardziej uzytecznych informacji o
wynikach finansowych Grupy.

Ponizsze tabele przedstawiajg korekty w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz w sprawozdaniu z
catkowitych dochod6w wynikajgce z dokonania powyzszych zmian.

16




Vistal Gdynia SA

Zasady (polityka) rachunkowesci oraz dedatkowe noty i objadnienia

Jedrnostkowe sprawozdanie z calkowitych dochoedow

Rok zakonczony Ad : Rok zakehczony
3171272012 Korekty  Adnotacja 31/12/2012
PLN’000 PLN000 PLN 006
{dane {dane
zatwierdzone) przeksztalcone)
Przychody 198 138 (3 119) {1} 195 019
Koszt whasny sprzedazy (181 177} 2 407 i1} (178 770)
Zysk brutto ze sprzedazy 16 961 (712) 16 249
Koszty sprzedazy (2726} (2 726)
Koszty ogdlnego zarzadu (17 604) (17 604)
Zysk ze sprzedazy (3 369) (712) (4 081)
Pozostale przychody operacyine 1028 1028
Pozostale koszty operacyjne (558) (558)
Zysk na dzialaino$ci operacyjnej {2 899) (712) (3 611)
Przychody finansowe 13 966 13 966
Koszty finansowe {8038) {8038)
Zysk na dzialalnodci gospodarczej 3029 {712) 2317
Podatek dochodowy (24) 593 [1] 569
Zysk netto 3005 (119 2 886
Inne calkowite dochody z tytulu: 30) {30)
Przeszacowania rzeczowych aktywow
trwatych do wartodei godziwej (30) 30
Calkowite dochody agélem 2975 (119 2 856
Zysk przypadajgey na 1 akcje
w zlotych
Podstawowy 0,30 0.01) 0,29
[1] Zmiana wyceny uméw budowlanych w zwiazku z innym ujgciem materialow spowodowata zmniejszenie
przychoddw na 31.12.2012 1, 0 3 119 tys. zt oraz zmniejszenie kosziéw o 2 407 tys. zi. Wplyw na naliczenic
odroczonego podatku dochodowego na 31.12.2012 r. w wysokodci 593 tys. zt.
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Rok zakosiczony ' : Rok zakericzony
31/1272011 Korekty Adnotacja 3171212011
PLN 000 PLN000 PLN000
(dane (dane
zatwierdzone) przeksztalcone)
Przychody 228 692 2 679 {t} 231371
Koszt wiasny sprzedazy {193 607) (1 382) (1] (195 489)
Zysk brutto ze sprzedazy 35085 797 35882
Koszty sprzedazy {1 249 {1 249)
Koszty ogblnego zarzadn (16 120) (16 120}
Zysk ze sprzedaty 17716 797 18 513
Pozostale przychody operacyjne 2145 (473} [3] 1672
Pozostake koszty operacyine (994) 473 [31 (521)
Zysk na dziafalnoici operacyjnej 18 867 797 19 664
Przychody finansowe 7 201 7201
Koszty finansowe (9111 (9111)
Zysk na dzialalnofei gospodarczej 16 957 197 17 754
Podatek dochodowy (1417} (5309 [ {1 926)
Zysk netto 15 540 288 15828
Inne calkowite dochody 2 tytulu: 272 2322 2594
Przeszacowania rzeczowych aktywiw
trwalych do wartodci godziwej 272 2322 2} 2594
Calkowite dochody ogélem 15 812 2 610 18 422
Zysk przypadajacy na 1 akcje
w zlotych
Podstawowy 1,55 0,03 1,58

{1] Zmiana wyceny uméw budowlanych w zwigzku z innym ujeciem materialéow spowodowata zwickszenie
przychodédw na 31.12.2011 r. 0 2 679 tys. zt oraz zwiekszenie kosziéw o 1 882 tys. z. Wplyw na naliczenie
odroczonego podatku dochodowego na 31.12.2011 r. ¢ 509 tys, 2.

[2] Zmiana klasyfikacji prawa wieczystego uzytkowania gruntu jako leasing finansowy miata wplyw na wartosé
rzeczowych aktywow trwalych do wartodei godziwej o 2 322 tys. zt

[3] Zmiana prezentacji pozostatych przychodéw operacyjnych i pozostatych kosziéw operacyjnych z tytulu
refaktur spowodowala zmniejszenie pozostatych przychodéw operacyjnych i pozostatych kosztéw operacyjnych
o 473 tys. zt.
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Jednosthowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa frwale
Aktywa z tyt. podatku
odroczonego

AKktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci z tytubu dostaw i ustug

Aktywa razem

Kapital wlasny
Kapitat z akfualizacji wyceny
Zyski zatrzymane

Zobowigzania dlugoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe
z tytubu dostaw i ustug
Pozostate zobowiazania

Pasywa razem

Korekty Adnotacja

Stan na
31/12/2012
PLN’ 00O PLN000
(dane
zatwierdzone)
106 038 144
52371 1308
1401 (1164)
108 976 {15 595)
i1 379 (5 261)
70519 (10 334)
215 014 (15 451)
45 7860 (301)
6 657
29 184 {301)
36 039 1308
1553 1308
133195 (16 458)
39592 {153)
19 941 {16 305)
215014 (15 451)

3]
(1]

[1}
(1112]

(1

(3]

(1
2

Stan na
311122012

PLN'600

{dane
przeksztalcone)
106 182

33679

237

93 381
6118
60 185

199 563

45 479
6 657
28 883

37 347
2 861

116 737

39 439
3656

199563

[1] Zmiana wyceny uméw budowlanych w zwigzku z innym ujeciem materiatéw spowodowala zmniejszenie
aktywa z tytutu podatku odroczonego o 1 164 tys. zi., zapaséw o 5 261 tys. zk, zyskéw zatrzymanych w
wysokoscei 301 tys. zt i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 153 tys. z} oraz zwigkszenie naleznodci z tytutu

dostaw i ustug 0 5 971 tys, zt.

[2] Zmiana prezentacji otrzymanych zaliczek na poczet realizowanych uméw budowlanych spowodowala

obnizenie naleznosei z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalych zobowigzan krétkoterminowych o 16 305 tys, z1.

[3] Zmiana klasyfikacji prawa wieczystego uzytkowania gruntu jako leasing finansowy spowodowala

zwigkszenie rzeczowych aktywéw trwalych i pozostalych zobowigzait finansowych dhigoterminowych

o 1 308 tys. zk.
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Aktywa trwale
Rzeczowe akiywa trwale
Aktywa z tyt. podatku
odroczonego

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznodci z tytutu dostaw i ustug

Aktywa razem

Kapital wlasny
Zyski zatrzymane

Zohowigzania dlugoterminowe
Pozostale zobowigzania finansowe
Rezerwa na podatek odroczony

Zobowigzania kréthoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe
z tytufu dostaw i ushig
Pozostale zobowiazania

Pasywa razem

Korekty Adnotacja

Stan na
31422011
PLN’000 PLN*000
{dane
zatwierdzone)
90 485 (24)
49 380 1321
1345 {1 345)
138 081 4172
21 258 (7 669)
167 170 3497
228 566 {4 196)
42 801 {(182)
25 864 (182)
29913 1732
1548 1321
- 411
155852 (5746}
43927 (2 025)
11020 (3721
228 566 {4 196)

{3]
b

{1]
{11, 12]

{i]

[3]
[

[t
{21

Stan na
311272011

PEN’000

{dane
przeksztalcone)
90 461

50701

133 909
13 589
110 667

224 370

42 619
25 682

31 645
2 869
411
150 306

41902
7299

224 376

{1] Zmiana wyceny umdw budowlanych w zwigzku z innym ujeciem materialéw spowodowala zmniejszenie
stanu zapaséw o 7 669 tys. zk. i zobowigzan z tytulu dostaw i ustug o 2 025 tys. z}. oraz zmniejszenie aktywa z
tytutu podatku odroczonego wraz z kompensatg o 1 345 tys. z}., zwiekszenie naleznosci z tytuln dostaw i ustug
o 7 218 tys. zk., zmniejszenie zyskow zatrzymanych o 182 tys, 2k § zwigkszenie rezerwy na podatek odroczony

po kompensacie 0 411 tys. z

{2] Zmiana prezentacji otrzymanych zaliczek na poczet realizowanych uméw budowlanych spowodowaia
obnizenie naleznosci z tytutu dostaw i ushug o 3 721 tys. 7} oraz pozostatych zobowigzaft krétkoterminowych

03721 tys. zt.

[3] Zmiana klasyfikacji prawa wieczystego uzytkowania gruntu jako leasing finansowy spowodowata
zwickszenie rzeczowych aktywow trwalych 1 pozostalych zobowigza finansowych dhugoterminowych

ol 321tys. 2z
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7.2 Waluty obee

Transakcje | salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane s3 w walucie funkcjonalnej
Spotki z zastosowaniem kursu walut z dnia zawarcia transakcji. Pozycje pienieine aktywdéw i zobowigzan
wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na koniec okresu sprawozdawczego wedhug $redniego kursu NBP (lub
innego banku w przypadku innej waluty funkcjonalnej) dla danej waluty ogloszonego na ten dzien. Réznice
kursowe wynikajgce z wyceny ksicgowej aktywdw | zobowigzan pienicznych na koniec okresu
sprawozdawezego stanowig roZnice pomigdzy wycenz wedlug zamortyzowanego kosztu w  walucie
funkcjonalnej na poczgtku roku sprawozdawczego, skorygowang o naliczone odsetki i dokonane platnodci
w trakcie roku sprawozdawczego, a wartoscia wedlug zamortyzowanego kosztu w walucie obcej przeliczonego
wedlug sredniego kursu NBP na koniec roku sprawozdawcezego.

Niepieni¢Zne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wyrazone w walucie obcej wyceniane wedhug
wartodei godziwej sg przeliczane wedlug sredniego kursu NBP (lub innego banku w przypadku innej waluty
funkcjonalnej) obowiazujacego na dzief szacowania warto$ei godziwej. Pozycje niepienigine wyceniane
wedlug kosztu historycznego w walucie obcej Spotka przelicza uzywajac kursu wymiany z dnia zawarcia
transakcji. Roznice kursowe z przeliczenia ujmuje si¢ w zysku lub stracie biezacego okresu.

Do wyceny pozycji jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej wyrazonych w walutach obcych,
przyjeto nastepujgee kursy (w z1):

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.12.2013 31122012
EUR 4,1472 4,0882
SEK 0,4694 0,4757
NOK 0,4953 0,5552
DKX 0,5560 0,5480

Réznice kursowe z tytulu wyceny na dzieft sprawozdawczy aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach

obcych ujmuje sig w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, z wyjgtkiem:

- rémic kursowych dotyczacych finansowania rzeczowych aktywow trwatych w budowie przeznaczonych
do przysziego wykorzystania produkcyjnego, ktore wiacza sie do kosztow tych aktywdw i traktuje jako
korekty kosztow odsetkowych kredytow w walutach obeych.

Rdznice kursowe ujmowane 33 w sprawozdaniu z calkowitych dochedéw w kwocie netto.
7.3  Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale to aktywa:
e ktore sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym, przy
dostawach towaréw i $wiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych,
e kiérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas diuzszy niz jeden rok,
o w stosunku, do ktorych istnieje prawdopodobiefistwo, iz jednostka uzyska w przyszlosci korzyéci
ekonomiczne, oraz
e ktorych cene nabycia lub koszt wytworzenia mozna okrestié w sposéb wiarygodny.

Do rzeczowych aktywéw trwalych zaliczane sg miedzy innymi:
e nieruchomosci (. grunty wlasne, budynki, obiekty inzynierii ladowej oraz bedace odrebng wiasnoscia
lokale,
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* maszyny, urzadzenia, Srodki transportu i inne ruchome érodki trwale,
* ulepszenia w obcych rzeczowych aktywach trwalych,
e rzeczowe aktywa trwale w budowie,

Ujecie poczgthowe i wycena

Cena nabycia obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem skiadnika majatku. Koszty wytworzenia
aktywdw we wlasnym zakresie obejmujg koszty materiatéw, koszty ustug obcych oraz inne koszty bezposrednio
zwigzane 2 doprowadzeniem skladnika rzeczowych aktywdw do stanu zdatnego do uzywania. Koszt
wytworzenia skladnika rzeczowych aktywdw trwalych oraz rzeczowych aktywéw trwalyeh w budowie
obejmuje ogét kosztéw poniesionych w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia
poniesionych do dnia przyjgcia takiego skladnika majgtkowego do uzywania (lub do kohca okresu
sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostal jeszcze oddany do uzywania). Cena nabycia moze by¢ rowniez
korygowana o przeniesione z kapitalow zyski lub straty z transakcji zabezpieczajgoych przeplywy pieniezne
dotyczgce zakupow rzeczowych aktywow trwatych w walucie obcej. Zakupione oprogramowanie, ktére jest
niczbgdne do prawidlowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia jest aktywowane jako czeéé tego
urzadzenia.

W przypadku, gdy okrelony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych skiada si¢ z odrgbnych i istotnych czesei
skiadowych o rézmym okresie uzytkowania, cz¢éci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.,

Zysk lub stratg ze zbycia skfadnika rzeczowych aktywow trwalych okresla si¢ na podstawie poréwnania
ptzychoddw ze zbycia z wartoscig ksiggowa zbytych aktywow i ujmuje sie w kwocie netto w zysku Iub stracie
biezgcego okresu w pozycji pozostate przychody lub pozostale koszty. W momencie, gdy sprzedaz dotyczy
aktywow podlegajgeych wezesniej aktualizacji wyceny, odpowiednig kwote przenosi si¢ z kapitatu aktualizacji
wyceny do pozycii ,.zyski zatrzymane”.

Spéika dokonuje poiniejszej wyceny rzeczowych aktywéw trwatych nalezacych do Spétki gruntow, budynkow,
budowli oraz obiektow inZynierii Iadowej w oparciu o mode} wyceny do wartoéci godziwe;,

Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywéw trwalych jako skladnika aktywéw, wykazywane one sa,
za wyjatkiem grup opisanych powyzej, wedlug ceny nabycia Iub kosztu wytworzenia pomniejszonego
narastajaco o umorzenie oraz zakumulowane odpisy aktualizujgee z tytuhu utraty wartosci.

Naklady na remont i konserwacje

Koszty poniesione po dacie oddania skladnika rzeczowych aktywow trwalych do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obciazaja wynik finansowy w momencie ich poniesienia. Kazdorazowo, przy
wykonywaniu generalnego remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci ksiegowej rzeczowych aktywow
trwalych, jezeli spelnia definicje aktywa.

Naklady ponoszone w terminie pdiniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pozniejszym okresie koszty wymienianych czgéci sktadnika rzeczowych
aktywow trwalych, ktére mozna wiarygodnie oszacowad i jest prawdopodobne, ze Spélka osiggnie korzysci
ekonomiczne zwiazane z wymienianymi skladnikami rzeczowych aktywow trwatych. Wartoé¢ ksiggowa
usunigtych cz¢sci skladnika rzeczowych aktywow trwalych jest wylgczana z ksigg. Naklady ponoszone
w zwigzku z biezgcym utrzymaniem skladnikéw rzeczowych akiywow trwalych sa ujmowane w zysku Iub
stracie biezacego okresu w momencie poniesienia.
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Amortyzacja

Wysokos¢ odpiséw amortyzacyjnych ustala si¢ w oparcin o cen¢ nabycia danego skiadnika aktywdw,
pomniejszong o jego wartos¢ rezydualng. Spotka ocenia réwniez okres uzytkowania istotnych elementéw
poszezegbinych skladnikéw aktywéw i jesli okres uzytkowania elementu jest inny niz okres uzytkowania
pozostalej czesci skiadnika aktywow, element ten amortyzowany jest osobno.

Koszt amortyzacji ujmuje sie¢ w zysku lub stracie biezacego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Spotke okresu uzytkowania kazdego elementu skladnika rzeczowych
aktywow trwalych. Skiadniki rzeczowych aktywow trwalych uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub
innej umowy o podobnym charakterze amortyzuje si¢ przez krétszy z dwoch okreséw: okres trwania umowy
feasingu lub okres uzytkowania, chyba ¢ Spéika posiada wystarczajaca pewnosé, ze uzyska tytut wlasnodei
przed uplywem okresu leasingu. Grunty nie sa amortyzowane,

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy i okresy pordwnawcze, Spotka zaktada
ponizsze okresy uZytkowania dla poszezegdinych kategorii rzeczowych aktywow trwatych:

Budynki, obiekty inzynierii ladowej 10— 40 lat
Urzadzenia techniczne | maszyny 2—50lat
Srodki transportu 2,5-201at
Inne rzeczowe aktywa trwale 2-10 Jat

Amortyzacje rozpoczyna sig, gdy sktadnik rzeczowych aktywow trwalych jest dostepny do uzytkowania.
Amortyzacji zaprzestaje sig na wczesniejsza z dat: gdy skladnik rzeczowych aktywéw trwalych zostaje
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana
Jjako przeznaczona do sprzedazy) lub zostaje usunigty z ewidencji ksiggowej na skutek likwidacji, sprzedazy
badz wycofania z uzytkowania.

Nadwyzke z przeszacowania skladnika rzeczowych aktywodw trwalych zaliczona do kapitatu wlasnego przenosi
sig w trakcie uzywania skladnika aktywdw na zyski zatrzymane. Kwota przeniesionej nadwyzki stanowi réznice
migdzy amortyzacja oparta na przeszacowanej wartodci ksiggowej skladnika aktywéw, a amortyzacja oparta na
pierwotnej cenie nabycia skladnika aktywéw. Przeniesienia z pozycii ,.kapitat z aktualizacji wyceny” na pozycje
»2yski zatrzymane” nie dokonuje sig poprzez wynik.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwalych

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznosci wskazujace na to, ze wartosé
ksiggowa rzeczowych aktywéw trwalych moze by¢ watpliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywow pod katem ewentuainej utraty wartodci. Jezell wystepuja przestanki wskazujace na to, Zze mogta
nastagpic utrata wartosci skladnika aktywow, a jego warto$é ksiggowa przekracza szacowans wartoé
odzyskiwalng, wowczas wartos¢ tego aktywa badz odrodkéw wypracowujgeych érodki pieniezne, do kiérego
przynalezy dany skiadnik rzeczowych aktywdw trwalych jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej
poprzez odpowiedni odpis aktualizujacy.

Rzeczowe aktywa trwale poddawane sg testowi na utrat wartosci jesli istniejg przestanki wskazujace na
wystgpowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna
utrata wartodci okreslana jest na kazdy dzief sprawozdawczy. Skutki utraty wartodci, wartosci niematerialnych
Jjak réwniez ich amortyzacji odnoszone s3 w koszty dziatalnosci podstawowej. Odpisy aktualizujace wartogé
rzeczowych aktywdw trwalych zostaly zaprezentowane w nocie 13.

Rzeczowe aktywa trvale w leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktdrych leasingobiorca ponosi praktycznie calosé ryzyka oraz czerpie praktycznie

wszystkie korzyéci wynikajace z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywow trwalych klasyfikowane sg jako
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umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczatkowo
w wartosci godziwej lub wartosci biezgcej minimalnych oplat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych
kwot jest nizsza, a nastgpnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytubu utraty wartodci.

Spotka analizuje warunki umowne uzytkowania prawa wieczystego uZytkowania gruntu i odpowiednio ujmuje
Jako leasing operacyjny badZ leasing finansowy. Klasyfikacji umowy leasingu dokonuje sie na dzien rozpoczecia
leasingu, ale jezeli w jakimkolwiek momencie leasingobiorca i leasingodawca zmieniajg warunki umowy
leasingowej w sposéb, ktéry prowadzitby do zmiany jej klasyfikacji, gdyby tak zmienione warunki
obowigzywaly od dnia rozpoczecia leasingu, to zmieniong umowe uznaje si¢ za nowg umowe przez okres jej
obowigzywania.

Usunigcie z jednostkowege sprawozdania g sytuacii finansowej

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zostaé usunigta z jednostkowego sprawozdania z symacji
finansowej po dokonaniu jej zbycia Iub w przypadku, gdy nie sa spodziewane 2adne ckonomiczme korzysdci
wynikajace zdalszego uzytkowania takiego skladnika aktywdw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace
z usunigcia danego skladnika aktywéw ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako roznica
pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netfo, a wartoécig ksiegowa danej pozycji) sa uimowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Nalezy réwniez usungé z jednostkowego sprawozdania wartosé ksiegows czedci skladowej rzeczowych
aktywow trwalych, jezeli ta czes$¢ zostala zastapiona nows czescia, kibrej cena lub koszt wytworzenia zostaly
zawarte w wartosci ksiegowej danego skladnika.

Rzeczowe aktywa trwale w budowie

Rzeczowe aktywa trwale w budowie dotyczy rzeczowych aktywéw trwalych bedgcych w toku budowy lub
meontazu i s3 wykazywane wedhug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, skorygowanych o rénice kursowe oraz
odsetki od kredytéw za okres rzeczowego aktywa trwatego, a takze pomniejszonych o ewentualne odpisy z
tytulu utraty wartodei. Rzeczowe aktywa trwale w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zako#czenia
budowy i przekazania aktywa trwalego do vzywania.

7.4  Wartosci niematerizine

Wartodci niematerialne obejmuja aktywa Spolki, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, s3 identyfikowalne oraz
ktére mozna wiarygodnie wycenic i ktére w przyszlosci powodujg wplyw korzysci ekonomicznych do Spétki.

Spétka nie ma wartosci niemateriainych wytworzonych we whasnym zakresie.

Ujecie poczgthowe
Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakeji lub wytworzone (jesli spebniaja kryteria rozpoznania dla
kosztéw prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Na koszty nabycia sktadnika wartodei niematerialnych skladajg sig:
e cena zakupu powickszona o zaplacone clo, podatki zawarte w cenie, ktorych jednostka nie moze
odliczyé, pomniejszona o otrzymane upusty i rabaty,
* naklady bezposrednio zwigzane z przygotowaniem wartosci niematerialnej do uzytkowania zgodnie
Z jej przeznaczeniem,

Amortyzacia
Odpisy amortyzacyjne oblicza si¢ w oparciu o ceng nabycia danego skladnika aktywéw, pomniejszong o jego
wartos¢ rezydualna.
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Koszt amortyzacji ujmuje si¢ w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Spotke okresu ekonomicznej uzytecznodci danego skladnika wartosci
niematerialnych, innego niz wartos¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym, Spotka zakiada ponizsze okresy ekonomicznej uzytecznodei dla
poszezegdlnych kategorii wartosei niematerialnych:

Koszty zakoniczonych prac rozwojowych 5 lat
Oprogramowanie 2 lata
inne 2-3 lata

W Spdtce nie wystepujg wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Wartosei niematerialne poddawane sg testowi na utratg warto$ci jesli istniejy przestanki wskazujgce na
wystepowanie wiraty wartodci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna
utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien sprawozdawczy. Skutki utraty wartodci, wartodci niematerialnych
jek réwniez ich amortyzacji odnoszone sa w koszty dzialalnogei podstawowe.

Wartosci niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje si¢ przez okres ich
przewidywanego okresu ekonomicznej uZytecznosci na takich samych zasadach jak aktywa wlasne, nie dhuzej
jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy/likwidacji jub zaprzestania uzytkowania pozycji wartoci niematerialnych
okresla sie jako roimice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia ksiegows tych pozycii i ujmuje sie je
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

7.5 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako cz¢éé kosztu wytworzenia rzeczowych aktywow
trwalych. Na koszty finansowania zewnetrznego skindajg sie odsetki oraz zyski lubstraty z tytulu réznic
kursowych do wysokodel odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

Kapitalizacje kosztéw finansowania rozpoczyna sig, gdy podjete zostaly dzialania niezbedne do przygotowania
skiadnika aktywow do uzytkowania, na dany skladnik aktywdw ponoszone sg naklady i ponoszone s3 koszty
finansowania zewnetrznego. W sytuacji, gdy inwestycja wskladnik aktywow zostale na diuzszy czas
przerwana, nastgpuje zawieszenie kapitalizacji kosztdéw finansowania zewngtrznego. Kapitalizacja zostaje
zatrzymana, gdy zasadniczo wszystkie dzialania niezbedne do przystosowania skladnika aktywow do
uzytkowania sa zakonczone.

Kapitalizowaniu podlegaja biezagce koszty kredytdw i poizyczek celowych pomniejszone o przychody
2 tymczasowego lokowania nadwyzek aktywow oraz koszty biezace pozyczek i kredytéw ogélnych, w sytuaci
gdy wydatki na rzeczowe aktywa trwale przekraczajg wartosé kredytdw ipozyczek celowych. Koszty
finansowania ogdlnego kapitalizowane sa w wysokosci iloczynu stopy kapitalizacji i nadwyzki wydatkéw na
rzeczowe aktywa trwate nad wartoscia finansowania celowego. Stopa kapitalizacji ustalana jest jako $rednia
wazona kosztow finansowania zewngirznego dotyczacych pozyczek i kredytéw stanowiacych zobowiazania
Spotki inmych niz kredyty i pozyczki celowe. Kwota skapitalizowanych w okresie kosztéw finansowania
zewnetrznego nie przekracza kwoty kosztow finansowania zewnetrznego poniesionych w okresie.
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7.6  Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sa na nastepujace kategorie:
s aktywa finansowe wycenianie w wartodci godziwej przez wynik finansowy,
e aktywa finransowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
e pozyezki i naleznosei,
s gdrodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

7.6.1  Instrumenty finansowe inne niZ instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznodci i depozyty ujmowane s3 w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe
{wtym aktywa wyceniane w wartodci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dnju dokonania
transakeji, kiory jest dniem, gdy Spofka staje si¢ strong wzajemnego zobowigzania dotyczacego danego
instrumentu finansowego.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje si¢ ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w kwocie netto wylaeznie wiedy, kiedy Spolka posiada wainy prawnie tytul do kompensaty okredlonych
aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartodci netto poddanych
kompensacie skiadnikéw aktywdw i zobowiazai finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajgce
kompensacie aktywa finansowe zrealizowad, a zobowigzania finansowe rozliczyé.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwef przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycje wyceniane w warfosci godziwej przez wynik finansowy,
jesli sg przeznaczone do obrotu lub zostaly wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy przy poczatkowym ujeciu, Aktywa finansowe sg zaliczane do wycenianych w wartoéci godziwej
przez wynik finansowy, jesli Spétka aktywnie zarzadza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie kupna
i sprzedaZy na podstawie ich wartosci godziwsj. Koszty transakcyjne zwigzane z inwestycja sa ujmowane
w zysku lub stracie biezacego okresu w momencie poniesienia. Wszelkie zyski i straty dotyczace tych inwestyciji
ujmowane sg w zysku lub stracie bieZzgcego okresu.

Aktywa finansowe utreymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Spétka ma zamiar i mozliwoéé utrzymywania dhuinych papieréw wartodciowych do terminu
wymagalnosci, zalicza je do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sa poczatkowo ujmowane w wartodci godziwej
powigkszonej o bezposrednio dajgce sig przyporzadkowac koszty transakcyjne. Wycena aktywéw finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosci w terminie pézniejszym odbywa si¢ wedlug zamortyzowanego
kosztu zzastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomnigjszeniu o ewentualne odpisy
aktualizujace z tytulu utraty wartosei.

Zbycie lub przeklasyfikowanie wigkszej niZ nieznaczacej kwoty aktywédw finansowych utrzymywanych do
terminu wymagainodci, w terminie innym niZz blisko uplywu terminu wymagalnodci, powoduje, iz Spotka
przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagainosei do inwestycji dostgpnych do
sprzedazy oraz powoduje, iZ do kofica roku obrotowego oraz przez dwa kolejne lata obrotowe Spétka nie moze
ujmowac nabywanych inwestycji jako aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedaiy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako
dostgpne do sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii. Po poczatkowym ujeciu
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aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa wyceniane w wartoéci godziwej, a skutki zmiany wartoéei
godziwej, inne niz odpisy z tytulu utraty wartosci oraz réznice kursowe dotyczace instrumentéw dhiznych
dostepnych do sprzedazy, s ujmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wlasnym
jako kapital z wyceny do wartosci godziwej. Na dzien wylaczenia inwestycji z ksiag rachunkowych,
skumulowang wartos¢ zyskéw lub strat ujetych w kapitale wlasnym przenosi sie do zysku lub straty biezacego
okresu.

Do aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sie kapitalowe i diuzne papiery wartodciowe.
Poiyezki i naleinosci

Pozyczki i naleznosci sa aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia platnosciach, ktére
nie s3 notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sa poczatkowo ujmowane wedhig wartodci godziwej
powigkszonej o bezpodrednio dajace si¢ przyporzadkowaé koszty transakeyjne. Wycena pozyczek i naleznodci

w terminie pozZniejszym odbywa sie wedlug zamortyzowanego kosziu, z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej, po pomnigjszeniu o ewentualne odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.

Do pozyczek i naleznodei zalicza sig naleimosci z tytutu dostaw i ustug,
7.6.2  Uirata wartosci aktywéw finansowych

Na kazdy dzieti sprawozdawczy Spotka ocenia, czy istnieja obicktywne przestanki utraty wartosci skladnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych,

Aktywa finansowe ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejy obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartodci pozyczek
udzielonych i naleznodei lub inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych wedlug
zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgeego z tytutu utraty wartosci réwna si réznicy pomiedzy
wartodcig ksiggowa skladnika aktywéw finansowych, a wartoscig biezaca oszacowanych przyszlych
przeplywow pieniginych (z wylaczeniem przysztych strat z tytulu niesciagniecia nalezmosci, ktére nie zostaly
Jeszeze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (4. ustalonej przy poczatkowym ujgciu)
efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ ksiggowa skltadnika aktywow obniza sig bezposrednio lub poprzez odpis
aktualizujgey. Kwote straty uimuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Spotka ocenia najpierw, czy istnigja obiektywne przestanki utraty wartoéci poszezegélnych skiadnikow
aktywéw finansowych, ktére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartoéci aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, e nie istnieja
obiektywne przestanki utraty wartodci indywidualnie ocenianego skladnika aktywow finansowych, niezaleznie
od tego, czy jest on znaczacy, czy teZ nie, to Spotka wigcza ten skladnik do grupy aktywow finansowych
0 podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i lacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore
indywiduainie sa oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytulu utraty
wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage przy tacznej ocenie
grupy aktywow pod katern utraty wartosci. Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytuhs utraty wartosci zmniejszyt
sig, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb powigzaé ze zdarzeniem nastepujacym po ujecin odpisu, to
uprzednio ujety odpis odwraca si¢. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartodci
ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w zakresie, w jakim na dzied odwrdcenia wartoss
ksiggowa skiadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

7.6.3  Pochedne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ki6rych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwiazanym ze
zmianami stép procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward.
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Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne
wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowiazania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytulu zmian wartodci godziwej instrumentow pochodnych, sg bezposrednio odnoszone na wynik
finansowy roku obrotowego.

Spétka nie stosuje rachunkowodéci zabezpieczen.
7.6.4  Usunigcie z jednostkowego sprawozdania z sytuacii finansowej

Skfadnik aktywow finansowych (albo cze$¢ skiadnika aktywéw finansowych lub grupy podobnych aktywow
finansowych) jest wylaczany z jednostkowego sprawozdania z sytuacii finansowej wowczas, gdy:
® prawa do uzyskiwania przeplywdw pienigznych z tytulu niniejszego skladnika aktywéw wygasty,
e Spotka zachowata prawo do uzyskiwania przeplywow pieniginych z tytutn skladnika aktywéw, ale
Jjednoczednie zaciagneta zobowiazanie do ich wyplaty w caltodei i bez zbednej zwloki na rzecz strony
trzeciej na mocy zawartej z nig umowy, lub
o Spolka przeniosta swoje prawa do uzyskiwania przeplywéw pienieznych z tytutu skladnika aktywow na
inny podmiot oraz
~ przeniosta na ten podmiot zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania tego
skladnika aktywodw, albo

— ani nie przeniosia na inny podmiot, ani nie zatrzymala zasadniczo calego ryzyka oraz wszystkich
pozytkéw wynikajgeych z posiadania aktywa, ale przekazala innemu podmiotowi kontrole nad tym
aktywem.

7.7  Udzialy i akcje w jednostkach powigzanych

Akgje i udzialy w jednostkach powigzanych zaliczone do aktywow trwatych wycenia sig wedtug ceny nabycia.
W przypadku trwalej utraty wartosci, nie pozniej niz na koniec okresu sprawozdawezego, wartoéé udziatdw
i akcji pomnigjsza sig 0 odpis wyrazajacy trwala utrate wartosci,

7.8  Zapasy

Zapasy sg to aktywa:
e przeznaczone do sprzedazy w toku zwyklej dzialalnodei gospodarczej,
s bedace w trakeie produkeji przeznaczonej na taka sprzedaz, lub
* majgce postaé materialéw fub dostaw surowcoéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
swiadczenia usiug,

Ujecie poczgthowe

Na moment poczatkowege ujecia materialy i towary s wyceniane w cenie nabycia.

Na cene nabycia skladajg si¢ koszty zakupu - cena zakupu powigkszona o cla importowe i pozostate podatki,
koszty transportu, zaladunku, wyladunkuy, a takze inne dajace si¢ przyporzadkowaé koszty. Od kosztéw zakupu
odejmuje sig opusty, rabaty i inne podobne pozygje.

Do ceny nabycia nie zalicza sie:
» kosztéw ogoinego zarzadu, kidre nie sy zwigzane z doprowadzeniem zapaséw do postaci i miejsca,
w jakich sic znajdujg w momencie wyceny,
e  kosztéw magazynowania.
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Wycena na dzien sprawozdawcezy

Na dzien sprawozdawczy materialy i towary s3 wyceniane w cenie nabycia lub wedlug wartosci netto mozliwej
do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza.

Wartosé netto mozliwa do uzyskania jest to cena sprzedazy ustalona w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej
pomniejszona o keszty wykoficzenia i szacowane koszty niezbgdne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Testy sprawdzajace utrate wartoéci poszczegdinych pozycji materiatéw i towaréw przeprowadza si¢ na biezaco
w trakcie roku obrotowego. Przecenie do poziomu cen sprzedazy netto moziiwych do uzyskania podlegaja
zapasy materialow i towarow, ktore utracily swoje cechy uzytkowe lub przydatnosé,

Rozchéd materialéw i towardw ustalany jest wedtug metody FIFO (pierwsze przyszio — pierwsze wyszio).

Odpisy aktualizujace dotyczace zapaséw, jak i ich odwrécenia, ujmowane sa w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw jako koszty operacyjne.

7.9  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja érodki pienigzne w kasic i na rachunkach bankowych oraz
depozyty bankowe. W sklad Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wchodzs réwniez odsetki od
ekwiwalentow Srodkéw pienigznych.

$rodki pienigime wykazywane sa na dzieh sprawozdawczy wedlug ich wartosci nominalnej. Ekwiwalenty
srodkéw pienigznych, sklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik
finansowy, wyceniane sg w wartoéci godziwej. Wartoé¢ godziwa ustalana jest na podstawie wyceny dokonanej
na podstawie notowan rynkowych na kazdy dzien sprawozdawczy. Zyski i straty z tythy zmiany wartosci
godziwe} odnoszone sa na wynik finansowy.

Kredyt w rachunku biezgcym jest prezentowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako skladnik
krétkoterminowych kredytéw i pozyczek w ramach zobowiazan krotkoterminowych,

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych sklada
sie z okreslonych powyzej érodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow.

7.10  Naleinosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ushig ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej, a nastgpnie wycenia sie je
wedhig zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, pommniejszajac je o
odpisy z tytulu utraty wartosci.

Qdpis z tytulu utraty wartoéci naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy sie, gdy istnieja obiektywne dowody na
to, ze Spolka nie bedzie w stanie otrzyma¢ wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych warunkéw
umowy. Kwote odpisu stanowi réznica pomigdzy wartoscia ksiggows danego skladnika aktywéw, a wartodcia
biezgcg szacowanych przysziych przeplywOw pieniginych, zdyskontowanych wedhig efektywnej stopy
procentowej. Odpis pomniejsza przychody ze sprzedazy w sprawozdaniu z cafkowitych dochodéw. Spélka
analizeje naleznosci indywidualnie w oparciu o plamosci i sytuacie na rynku. W przypadku istnienia
odpowiednich przestanek tworzony jest odpis aktualizujacy.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznodci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeptywéw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegaiaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleinodei w zwigzku z upkywem czasu
jest ujmowane jako przychody finansowe, a zmnigjszenie naleznosci jako kosziy finansowe.
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Spotka w kategoriach naleznodei ujmuje:
e  zaliczki na rzeczowe aktywa trwale w budowie,
» zaliczki na poczet wartodci niemateriainych,
e zaliczki na dostawy,
o  krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe dotyczace kosztéw rozliczanych w czasie,
s naliczone przychody z tytuly wyceny uméw budowlanych.

7.11  Kapital wlasny

Kapitat wlasny ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami statutu.

Rodzaje kapitatlu wiasnego:

1) W gestii wlasciciela
a) Kapital podstawowy
b) Kapital zapasowy
c) Kapital rezerwowy
d} Zyski zatrzymane

2) Poza gestig wlasdciciela
a) Kapital z aktualizacji wyceny

Kapital zakladowy wykazywany jest wedhig wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem oraz
wpisemn do Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapital rezerwowy tworzy sie z zysku rocznego, z przeznaczeniem na pokrycie strat Spétki lub inne cele.
O uzyciu kapitalu rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spolek Handlowych, podmioty majace status spotek akcyjnych s obowigzane
utworzy¢ kapital zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitalu przekazuje sie co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spotki, dopoki kapital ten nie osiggnie co
najmniej jednej trzeciej kapitalu podstawowego jednostki. O uzyciu kapitalu zapasowego i rezerwowego
rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakZe czgdci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
podstawowego mo2na uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowymi
i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku nie istnieja inne ograniczenia dotyczace wyplaty dywidendy.

7.12  Rezerwy

Biezgce zobowigzania wynikajace z uméw rodzacych zobowigzania ujmuje sie jako rezerwy. Za umowe
rodzgcg zobowiazania uwaza si¢ umows zawartg przez Spotke, wymuszajaca nieuniknione koszty realizacii
zobowigzah umownych, ki6rych wartoé¢ przekracza wysoko$¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych
w ramach umowy,

Rezerwy sg ujmowane w przypadku, gdy na Spéice cigzy biezgce zobowigzanie wzgledem osoby trzeciej, kidre
w  przyszioSci moze zduzym prawdopodobiefistwem spowodowaé wyplyw ze Spotki  srodkéw
przedstawiajgcych korzySci ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego wymagalnoéci nie sa pewne.
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Zobowigzanie moZe mie¢ charakter prawny, regulacyjny, umowny lub zwyczajowo oczekiwany, ktory wynika
z dzialalnoéei Spolki, gdy poprzez ustalony sposéb postepowania w przeszloéci, opublikowanie zasad
postgpowania lub wystarczajagco konkretne, aktuaine o$wiadczenie, Spétka przekazala stronom trzecim, iz
przyjmie na siebie okreslong powinnoéé oraz w konsekwencji wzbudzila u tych stron trzecich uzasadnione
oczekiwanie, Ze powinnos¢ te wypehni,

Oszacowanie wysokosci rezerwy oparte jest na prawdopodobnym wydatku w celu uregulowania przez Spolke
zobowiazania.

Utworzone rezerwy s3 weryfikowane na dziefi sprawozdawczy w celu skorygowania ich do wysokosei
szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzied. Rozwigzanie rezerw nastepuje w przypadku, gdy przestato
by¢ prawdopodobne, ze do wypelnienia obowigzku bgdzie konieczne wydatkowanie $rodkéw zawierajacych
w sobie korzyéci ekonomiczne.

W sytuacji niemoimoéci dokonania wiarygodnego oszacowania zobowigzania, rezerwa nie jest ujeta,
a zobowigzanie jest ujete jako ,zobowigzanie warunkowe”. W przypadku, gdy wplyw wartodci pienigdza
w czasie jest istotny, wielko§é rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszlych
przeplywéw pieniginych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajace]
aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. JeZeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwickszenie rezerwy
w zwiazku z uplywem czasu jest uimowane jako koszty finansowe.

Rezerwy na odprawy emerytaino-rentowe

Zgodnie z zakfadowym systemem wynagradzania pracownicy Spélki maja prawo do odpraw emerytalno-
rentowych. Odprawy emerytalno-rentowe s3 wyplacane jednorazowo, w momencie przejécia na
emeryturg/rentg. Wysokosé odpraw emerytalno-rentowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia
pracownika. Spétka tworzy rezerwe na przyszle zobowigzania z tytutu odpraw emerytalno-rentowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktorych dotycza. Wediug MSR 19 odprawy emerytalno-rentowe s3
programami okreslonych $wiadczefi po okresie zatrudnienia. Wartodé biezgca tych zobowiazan na kazdy dzien
sprawozdawczy jest obliczona przez niezaleinego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sa réwne
zdyskontowanym platnosciom, ktére w przyszlosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia
i dotycza okresu do dnia sprawozdawczego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia
oparte sz o dane historyczne.

7.13 Oprocentowane kredyty bankowe, poZyczki i papiery dhuine

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery duine s3 ujmowane wedhg
wartoéci gedziwej pomnigjszonej o koszty ransakeyine.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.

Wszelkie réznice pomigdzy otrzymang kwota (pomniejszona o koszty transakeyjne) a wartoscig wykupu ujmuje
si¢ w wyniku finansowym metods efektywnej stopy procentowej przez okres obowigzywania odnosnych uméw.

7.14 Zobowigzania tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobewiazania

Krotkoterminowe zobowiazania z tytulu dostaw i ushug ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w wartogci nominalnej. Wartoéé ksiggowa tych zobowigzan odpowiada w przyblizeniu wartoéci
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stanowigcej wysokos¢ zamortyzowanego kosztu, przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowe;.
Zobowiazan krétkoterminowych z tytulu dostaw i ustug nie dyskontuje sic.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartodci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowiazania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosei godziwej przez wynik finansowy. Zobowiagzania finansowe sa klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przyszloéci. Instrumenty
pochodne, wigczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba Ze 53 uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowiazania finansowe moga byé przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartodei godziwej przez wynik finansowy,
Jjezeli ponizsze kryteria s3 spelnione:
o iaka kwalifikacja eliminuje Iub znaczaco obniza niesp6jnosé traktowania, gdy zaréwno wycena jak
i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom, ub
e zobowigzania sg czgicig grupy zobowiazan finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu
o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem, hub
e zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, kibre powinny byé oddzielnie
ujmowane.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartodci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartodci
godziwej, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkows na dzien sprawozdawczy bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany w wartoéci godziwej tych instrumentow sa ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw jako koszty lub przychody finansowe,

Inne zobowiazania finansowe, nie bgdace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sg wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;j.

Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sq w kwocie wymagajacej zaplaty. Spétka wylacza ze swojego
sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy zobowiazanie wygasio — to znaczy, kiedy
obowiazek okreslony w nmowie zostal wypelniony, umorzony lub wygask,

7.15  Podatki
7.15.1 Podatek dochodowy

Obowigzki i uprawnienia podatkowe sg okreslone w Konstytucji, ustawach podatkowych oraz ratyfikowanych
umowach migdzynarodowych. Zgodnie z ordynacig podatkowa podatek definiuje sig jako publicznoprawne,
nieodplatne, przymusowe oraz bezzwrotne $wiadczenie pienigzne na rzecz Skarbu Pafstwa, wojewddztwa,
powiatu lub gminy, wynikajgce z ustawy podatkowej. Uwzgledniajac kryterium przedmiotowe, obowigzujace w
Polsce podatki moina uszeregowal w picciv grupach: opodatkowanie dochodéw, opodatkowanie obrotu,
opodatkowanie majatku, opodatkowanie czynnosci, oraz inne oplaty, nie zaklasyfikowane gdzie indziej.

Z punktu widzenia dzialalnosci podmiotéw gospodarczych zasadnicze znaczenie ma opodatkowanie dochodéw
(podatek dochodowy od os6b prawnych), opodatkowanie obrotéw (podatek od towaréw i ushug VAT, podatek
akcyzowy) oraz opodatkowanie majatku (podatek od nieruchomosci i od érodkéw transportowych). Nie mozna
pomina¢ innych oplat i wplat, ktore zaklasyfikowaé mozna jako quasi — podatki. Wéréd nich wymienié¢ nalezy
migdzy innymi sktadki na ubezpieczenia spoteczne oraz w przypadku jednoosobowych spéiek Skarbu Panstwa

- wplaty z zysku.
Podstawowe stawki podatkowe w 2013 roku ksztaltowaly si¢ nastgpujgco: stawka podatku dochodowego od

0s6b prawnych - 19%, podstawowa stawka podatku VAT - 23%, obnizone: 8%, 5%, 0%, ponadto, niektére
towary i ustugi objete byly zwolnieniem podatkowym,
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Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sy do nakladania
wysokich kar i sankeji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnodei i niespdjnoscei. Czesto wystepujace réinice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zardwno wewngtrz organéw passtwowych, jak i pomigdzy
organami pafstwowymi i przedsigbiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Roziiczenia podatkowe mogg byé¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lal, poczawszy od kofica roku,
w ktdrym nastgpila zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychcrasowe rozliczenia
podatkowe Spdtki mogg zostaé powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzien
31 grudnia 2013 roku sytuacja taka jest malo prawdopodobna.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmienno§é¢ przepiséw podatkowych, stopiet ich
skomplikowaaia, wysokie potencjalne kary przewidziane w razie popelnienia przestepstwa lub wykroczenia
skarbowego oraz ogolnie pro-fiskalne podejscie wiadz skarbowych. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary
dziatalnosci, podlegajace reguiacjom (kontroli celnej, czy dewizowe]) moga byé przedmiotem kontroli
odpowiednich wladz, ktére uprawnione s3 do nakladania kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Kontrolg
mogg by¢ objgte rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat od korica roku kalendarzowego, w ktérym uptynat
termin platnosci podatku, zwlaszeza w zakresie podatku od nieruchomosci.

Podatek dochodowy obejmuje czesé biezacg i czgéd odroczong. Biezgey i odroczony podatek dochodowy
ujmowany jest w zysku lub stracie biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacii, kiedy dotyczy polaczenia jednostek
oraz pozycji ujgtych bezposrednio w kapitale wiasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzad lub naleznoéci z tytulu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujacych prawnie fub
faktycznie na dzieh sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat poprzednich.
Zobowigzanie z tytutu podatku biezgeego obejmuje réwniez wszelkie zobowiazania podatkowe bedace efektem

wyplaty dywidendy.

Podatek odroczony ujmuje si¢ w zwigzku 2z réznicami przejéciowymi pomigdzy wartodcia ksiggows aktywéw
i zobowigzan i ich wartoscia podatkowa. Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany w przypadku:
e rémic przejiciowych wynikajacych z poczatkowego ujecia aktywéw lub zobowiazan pochodzacych
z transakeji, kidra nie jest polaczeniem jednostek gospodarczych i nie wplywa ani na zysk Iub stratg
biezacege okresu ani ra doch6d do opodatkowania;
®  rOimic przejsciowych wynikajgeych z inwestycji w jednostkach zaleznych i wspélkontrolowanych jesli
nie jest prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajacej sig przewidzie¢ przysziosei;
o rémic przejsciowych powstalych w zwiazku z poczatkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedhug przewidywan beda
stosowane wtedy, gdy przejéciowe réznice odwrbcg sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy
podatkowe obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwa z tytuh odroczonego podatku dochodowego
sa kompensowane, jezeli Spotka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do przeprowadzania
kompensaty biezgeych zobowigzad i aktywéw podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i zobowiazania
z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotycza podatku dochodowego nalozonego przez ta samg wiadze
podatkowg na tego samego podatnika Jub na réznych podatnikow, ktérzy zamierzajy rozliczy¢ zobowiazania
i naleznodei z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto Iub jednoczesnie zrealizowaé naleinosci i rozliczyé

Zobowiazanie.
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Skiadnik aktyw6w z tytuts odroczonego podatku dochodowego, stuzgey przeniesieniu nierozliczonej straty
podatkowej i niewykorzystangj ulgi podatkowej oraz ujemnymi réznicami przejsciowymi, ujmuje sie
w zakresie, w kidrym jest prawdopodobne, 7e bedzie dostepny przyszly dochéd do opodatkowania, ktéry
pozwoli na ich zrealizowanie.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego podlegaja ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je
w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwiazanych z nimi korzysci w podatku
dochodowym.

7.16 Przychody

Przychody s3 ujmowane w takiej wysokodci, w jakiej jest prawdopodobne, ze¢ Spéltka uzyska korzyéci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié w wiarygodny sposdb,
Przychody s3 rozpoznawane w warto$ci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek
od towaréw i ustug (VAT) oraz rabaty i opusty.

Przy ujmowaniu przychodow obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponizej.

Sprzedai wyrobow gotowych/towarow

Przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych/towarow w toku zwyklej dzialalnosci wyeeniane sa w wartodei
godziwej ofrzymanej lub naleznej zaplaty, pomniejszonej o wartoié zwrotéw, opustdw i rabatdw.

Przychody s3 ujmowane wiedy, gdy istnigje przekonujacy dowod, zazwyczaj w postaci wykonanej umowy
sprzedazy, $wiadczacy o przeniesieniu zasadniczo calego ryzyka i korzySci na klienta, istnieje wysokie
prawdopodobienstwo ofrzymania zaplaty, poniesione koszty oraz prawdopodobienstwo zwrota mozZna
wiarygodnie oszacowaé, nie wystepuje trwale zaangazowanie w zarzadzanie wyrobami gotowymi/towarami,
akwote przychodu moina wiarygodnie wyceni¢. Jezeli jest prawdopodobne przyznanie rabatdéw oraz
wiarygodne ich oszacowanie, wéwczas rabat ujmowany jest jako pomniejszenie przychodéw ze sprzedazy z
chwilg ich uigcia.

Umowy o ustuge budowlang

Przychody z tytulu umowy o ushige budowlana skiadajg si¢ z kwoty pierwotnie uzgodnionej w umowie,
skorygowanej o péZniejsze zmiany w zakresic wykonywanych prac, roszczenia lub platnosci motywacyjne
w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, Ze zmiany te wplyng na wysokodé przychodow, a ich efekt da sie
wiarygodnie wyceni¢. Tak szybko jak mozliwe staje sig wiarygodne oszacowanie wyniku na umowie o ustuge
budowlans, przychody sa ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu proporcjonainie do stopnia
zaawansowania prac. Koszty zwigzane z umowa s3 ujmowane w momencie poniesienia, chyba ze tworza aktywa
zwiazane z przysziymi pracami w ramach umowy.

Stopien zaawansowania niezakoficzonych uméw budowlanych ocenia si¢ metods kosztowa polegajaca na
okresleniu na dzied sprawozdawczy stopnia zaawansowania prac w takim procencie, jaki stanowi udzial
poniesionych od rozpoczecia umowy do dnia sprawozdawczego kosztéw umowy w catkowitej kwocie kosztéw
wykonania umowy obejmujgcej koszty juz poniesione oraz, wynikajsce z aktualnego globalnego budzetu,
koszty wymagajace jeszcze poniesienia dla pelnego wykonania umowy.

Jedli wynik na umowie o ustuge budowlana nie moze zostaé wiarygodnie oszacowany, przychody z tytutu
umowy ujmowane s3 tylko do wysokosci poniesionych w zwigzku z umowa kosztéw, ktérych odzyskanie jest
prawdopodobne, Oczekiwana strata na umowie jest ujmowana w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych ujmuje si¢ po spetnieniu nastepujacych warunkéw:
¢ kwotg przychoddw moZna wycenic w wiarygodny sposab;
» jest prawdopodobne, e jednostka uzyska korzyéci ekonomiczne z tytulu przeprowadzonej transakeji;
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e  koszty poniesione oraz te, kidre zostang poniesione przez jednostke gospodarcza w zwiazku
z transakcia, mozna wyceni¢ w wiarygodny sposab.

Przychody z tytulu najmu

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci oraz ruchomosci ujmowane sa w zysku lub stracie biezacego okresu
metoda liniows przez okres trwania umowy. Korzysci przekazane w zamian za podpisanie umowy najmu stanowia
integraing czgsé catkowitych przychoddw z tytulu najmu i s3 ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu
przez okres trwania umowy. Przychody z tytwle podnajmu wynajetych nieruchomosci ujmowane sa jako
pozostale przychody operacyine.

717 Koszty

Za koszty uznaje si¢ uprawdopodobnione zmnigjszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych,
o wiarygodnie okrelonej wartodei, w formie zmniejszenia wartodci aktywdw albo zwigkszenia wartodcd
zobowigzan i rezerw, ktore doprowadza do zmnic¢jszenia kapitalu wlasnego lub zwigkszenia jego niedobory
w inny sposob niz wycofanie érodkow przez udzialowedw lub wiadcicieli,

Rachunek kosztéw prowadzony jest w ukfadzie rodzajowym oraz w ukladzie miejsc powstawania kosztéw, przy
czym za podstawowy ukiad sprawozdawczy kosztow w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przyimuje sie
wariant kalkulacyjny.

7.18 Pozestale przychody i koszty operacyjne

Do pozostalych przychodéw i kosztéw operacyjnych zaliczane sa w szczegdlnosei pozycje zwigzane:

o  ze zbyciem rzeczowych aktywow irwalych oraz wartosci niematerialnych,

® zutworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi lub
adnoszonymi w koszty operacyjne,

e 7 przekazaniem lub otrzymaniem nicodplatnie, wtym w drodze darowizny aktywéw, wtym takze
srodkdw pieniginych,

o z odszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innymi kosztami nie zwigzanymi ze zwykla
driatalnosciy,

¢z prezentacja nadwyzki wartodci godziwe] nad ceng nabycia udzialow.

Dotacje

Otrzymane dotacje bedace zwrotem poniesionych przez Spotke kosztdw sg ujmowane w zysku lub stracie
okresu i wykazywane w pozostalych przychodach operacyjnych systematycznie w tych okresach, w ktérych
nastepuje ujecie kosztéw

Dotacje dotyczace nabycia sktadnika aktywow uimowane sa poczatkowo jako przychody przysziych okresow w
wartosci godziwej, jedli istnigje wystarczajaca pewnoéé ich otrzymania oraz speienia przez Spotke warunkow
z nimi zwigzanych a nastgpnie s3 ujmowane w zysku lub stracie i wykazywane w pozostatych przychodach,
systematycznie przez okres uzytkowania skladnika aktywow.

7.19  Przychoedy i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwiazane z zainwestowanymi przez Spotke srodkami
(wtym od aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy), naleine dywidendy, zyski ze zbycia aktywow
finansowych dostgpnych do sprzedazy, zyski ze zmiany wartodci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych przez wynik finansowy, zyski zwigzane z instrumentami zabezpieczajacymi, ktére ujmowane sg w
zysku lub stracie biezgcego okresu. Przychody odsetkowe ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu
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zgodnie z zasada memoriahy, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Dywidendg ujmuje si¢ w
zysku lub stracie biezgcego okresu na dzien, kiedy Spdtka nabywa prawo do jej otrzymania.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, odwracanie dyskonta
od ujetych rezerw i platmosci warunkowych, straty na sprzedazy aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy, dywidendy z uprzywilejowanych udziatéw zaklasyfikowanych do zobowiazan, straty ze zmiany
wartodci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartodci godziwej przez wynik finansowy,
odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych (innych niz naleznodei z tytutu dostaw i ustug) oraz straty
na instrumentach zabezpieczajycych, ktdre uimowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu,

Koszty finansowania zewngtrznego nie dajace si¢ bezposrednio przypisaé do nabycia, wytworzenis, budowy lub
produkcji okreslonych aktywéw s3 ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej.

Zyski i straty z tytwlu réznic kursowych wykazuje si¢ w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty
finansowe, zaleimie od ich Iacznej pozycji netto.

7.20 Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych
Sprawozdanie z przeplywow pienigimych sporzadzane jest metoda posrednia.
7.21 Zobowiazania i akfywa warunkowe

Przez zobowiazania warunkowe rozumie si¢ mozliwy obowigzek, kidry powstanie na skutek zdarzen
przeszlych, ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystapienia
jednego lub wiekszej ilogci niepewnych przyszlych zdarzed, ktore nie w pelni podlegajg kontroli jednostki a
takZze jako obecny obowigzek, ktory powstaje na skutek zdarzefi przesziych, ale nie jest ujmowany w
sprawozdaniu finansowym, poniewaz:

a) nie jest prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowanie srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci

ekonomiczae w celu wypelnienia obowiazku; lub
b} kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Zobowigzania warunkowe wynikajace z obecnego obowigzku nabyte w drodze polaczenia jednostek
gospodarczych wykazywane sq w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako rezerwy na zobowiazania.

Aktywa warunkowe nie s wykazywane w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej, jednakze ujawnia sie informacje
o aktywach warunkowych, jezeli wplyw $rodkow przedstawiajacy korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

8.  Ustalenie wartosci godziwej

W wielu przypadkach przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci i ujawnieft wymagaja okreslenia wartosci
godziwej zardwno finansowych, jak i niefinansowych aktywow i zobowigzan, Wartosci godziwe sa ustalane
i yjawniane z zastosowaniem przedstawionych ponizej metod. W uzasadnionych przypadkach dalsze informacje
na temat zatozed przyjetych do okreslenia wartodci godziwej przedstawiono w notach objasniajgcych
dotyczacych poszczegbinych aktywow i zobowiazan,

8.1  Ruzeczowe aktywa frwale

Wartosé godziwa rzeczowych aktywdw trwalych nabytych w wyniku polgczenia jednostek oparta jest na ich
wartodci rynkowej.

Wartod¢ rynkowa gruntow, budynkéw oraz obiektow inzynierii ladowej i wodnej nieruchomodci jest
oszacowang kwotg, za jaka na dzien wyceny skladniki te moglaby zosta¢ wymienione na warunkach rynkowych
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pomigdzy zainteresowanymi stronami, po przeprowadzeniu odpowiednich dzialaft marketingowych, przy tym
obie strony dzialalyby swiadomie i z wlasnej woli.

Wartodé godziwa pozostalych skladnikow rzeczowych aktywdw trwalych jest ustalana z zastosowaniem
podejscia rynkowego i metod kosztowych, kedre opieraja sie na cenach kwotowanych przez rynek dla
podobnych skiadnikéw, o ile informacje te s3 dostgpne, a w uzasadnionych przypadkach opierajg sie na
kosztach zastapienia.

8.2  Wartoéci niematerialne

Warto$¢ godziwa wartosci niematerialnych oparta jest na zdyskentowanych przeplywach pienieznych, ktérych
oczekuje sig w zwigzku z uZzytkowaniem lub ewentualng sprzedazg tych aktywow.

8.3  Zapasy

Wartos¢ godziwa zapaséw nabytych w drodze polgczenia jednostek jest ustalana w oparciu o szacowana cene
sprzedazy w toku zwyklej dzialalnoéci gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty przygotowania do
sprzedazy i sprzedazy oraz o rozsadng marig zysku w oparciu o naklady na przygotowanie do sprzedazy
i sprzedaz zapaséw.

Wartod¢ godziwa pozostalych zapasow jest ustalana w oparciv o cen¢ zakupu powigkszong o koszty nabycia
oraz zaktualizowana o odpisy aktualizujace.

8.4  Naleinosci z fytulu dostaw i uslug oraz pozostale

Wartos¢ godziwa naleznodci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych naleznosei, z wylaczeniem naleznodc
ztytulu niezakoficzonych uméw o ushigi budowlane jest szacowana jako biezgca warto$é przysalych
przeplywow pienigznych zdyskontowanych za pomoca rynkowej stopy procentowej na dziefi sprawozdawczy.
Wartos$é godziwa szacowana jest jedynie w celu ujawnienia.

85 Instrumenty pochodne

Kontrakty walutowe forward s wyceniane na podstawic notowan gielkdowych, jesli sg dosteppe. Jezeli
notowania nie sa dostgpne, to ich warlo$¢ godziwa jest szacowana poprzez dyskontowanie réznicy pomiedzy
kursem terminowym wynikajacym z kontraktu, a biezgecym kursem terminowym dla okresu koficzacego si¢
w dniu wykonania kontraktu, przy pomocy stopy procentowej (w oparciu o bony skarbowe) powigkszonej o
premie za ryzyko.

Wartos¢ godziwa odzwierciedla ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem oraz obejmuje niezbedne
korekty wynikajace z uwzglgdnienia ryzyka kredytowego Spoiki i kontrahenta.

8.6  Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi

Wartod¢ godziwa, szacowana dia celow ujawnienia, jest obliczana na podstawie wartosci biezacej przysziych
przepiywéw pieniginych z tytuly zwrotu kwoty gléwnej i zaplaty odsetek, zdyskontowanych z zastosowaniem
rynkowej stopy procentowej na dzien sprawozdawczy. W przypadku leasingu finansowego, rynkows stope
procentowa ustala sig przez odniesienie do podobnych uméw leasingowych,

9. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

9.1  Wprowadzenie

Spétka jest narazona na nastepujgee rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania z instrumentéw finansowych:
¢ Ryzyko kredytowe
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¢ Ryzyko plynnodci
®  Ryzyko rynkowe

Nota przedstawia informacje na temat ekspozycji Spéiki na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury
pomiary i zarzadzania ryzykiem przyjete przez Spotke, jak tez informacje o zarzadzaniu kapitatem przez Spoike.
W innych czgsciach sprawozdania finansowego przedstawiono wymagane informacje liczbowe (nota 3¢).

Spolka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczeft,
9.2  Podstawowe zasady zarzgdzania ryzykiem

Zarzad jednostki ponosi odpowiedzialnoéé za ustanowienie i nadzor nad zarzadzaniem ryzykiem finansowym
Spotki VISTAL Gdynia S.A.

Zasady zarzgdzania ryzykiem przez Spotke majg na celu identyfikacje, ocene, analize ryzyk na ktére Spélka jest
narazona jak réwniez kontrole podjgtych dzialan. Przeprowadzona identyfikacja oraz analiza stanowi podstawe
do podjecia decyzji o najefektywniejszej metodzie ograniczenia ryzyka do dopuszczalnych pozioméw
okreslonych przez Zarzad Spélki. Zasady zarzgdzania ryzykiem i systemy podlegajy regulamym przegladom
w celu uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dzialalnosci Spotki. Kontrola efektywnosdci
podjetych dzialafi umozliwia doskonalenic metod zarzadzania ryzykiem ograniczajacych mozliwosé
wystapienia negatywnych skutkow dla Spétki. System zarzgdzania ryzykiem w Spélee opiera si¢ na aktywnym
podejsciu do przyczyn wystapienia negatywnych zdarzen poprzez dziatania prewencyjne, transfer ryzyka na
instytucje ubezpieczeniowe, hedging, dywersyfikacj¢ badZ w okreslonych przypadkach retencje ryzyka.

9.3  Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwiazane jest z mozliwosciy nie wywigzania sie kontrahenta fub emitenta instrumentu
finansowego ze zobowigzafi wynikajacych z zawarte] umowy badZ transakcji. Spétka zawiera transakcje
walutowe zarbwno spotowe jak i terminowe z bankami o wysokiej wiarygodnosci w ramach przyznanych
limitéw. Ryzyko nie wywigzania si¢ przez Bank z podjetych zobowiazan jest znikoma.

W przypadku nalenosci z tytutu dostaw i ustug Spétka prowadzi dzialania prewencyjne i na biezaco windykuje
wymagalne wierzytelnodci. Spotka korzysta z mozliwosci transferu ryzyka poprzez zadanie dostarczenia od
kontrahentéw odpowiednich zabezpieczefi kontraktowych w formie gwarancji zwrotu zaliczki, gwarancji
nalezytego wykonania oraz usunigcia wad badZ gwarancji platnosci, W ramach monitoringu wiarygodnosei
kredytowej kontrahentéw Spaitka korzysta z wywiadowni gospodarczych umozliwiajacych prawidlowa oceng
kredytowa dostawcdw i odbiorcow.

Na koniec okresu sprawozdawczego blisko 63% naleznosei z tytulu pozyczek i naleznodci z tytutu dostaw i
ustug byla regulowana terminowo (szczegdly w nocie 30.1). W zwiazku z powyzszym ryzyko kredytowe Spélki
ksztaltuje si¢ na niskim poziomie.

9.4  Ryzyko plynnoéci

Ryzyko plynnosci w przypadku instrumentéw finansowych zwiazane jest z brakiem mozliwosci obrotu badz
jego znacznego ograniczenia co sprawia, ze nie mogg byé kupione lub sprzedane w dowolnym czasie lub cena
po jakiej zostanie zrealizowana transakcja w istotny sposéb odbiega od ceny, ktéra mogtaby zosta¢ uzyskana na
w pefni plynnym rynku.

Ryzyko plynnodci zwigzane jest réwniez z wystapieniem trudnodci w spelnieniu przez Spétke obowigzkéw
zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane s w drodze wydania srodkéw pienigznych lub
innych aktywow finansowych, Zarzgdzanie plynnodcia polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu,
aby Spdtka zawsze posiadata plynnoéé wystarczajaca do regulowania wymagainych zobowiazan, zaréwno w
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normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty fub podwazenie reputacji Spotki.
Spétka uwtrzymuje plynnos¢ finansowg dzigki wysokiej dciagalnosci naleznofci oraz dysponowaniu
odpowiednimi rezerwami pieniginymi w ramach przyznanych limitéw kredytowych zaréwno w formie
kredytéw w rachunkach jak i linii odnawialnych.

9.5  Ryzyvke rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko, ze wahania ceny instrumentu finansowego wynikajace ze zmiany czynnikéw
rynkowych (takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, indeksy gieldowe) beda wplywaé negatywnie na
wyceng instrumentu i co za tym idzie na wyniki finansowe Spétki. Spétka korzysta z prostych walutowych
kontraktéw forward o liniowej zaleznosci rentownodcei od sytuacji rynkowej. Strategia zarzgdzania ryzykiem
finansowym w Spolce okreéla, iz transakcje takie zawierane sa jedynie w zwigzku z realizacjs kontrakiéw,
z kiorych wplywy realizowane beda w walucie innej niz PLN. Majg wige one charakter zabezpieczajacy ze
wzgledu na dopasowanie nominatéw i terminéw zapadalnoéci z planowanymi wplywami. W zwigzku
zpowyiszym ryzyko rynkowe oddzialywujagce na wycene kontraktow terminowych o charakterze
zabezpieczajacym ma neutralny wplyw na wynik finansowy. Wplyw ryzyka rynkowego na dziatalnosé Spotki
jest z definicji niedywersyfikowalny. Aby dokonaé transferu ryzyka Spélka wykorzystuje ubezpieczenia
gospodarcze oraz zabezpieczenia kontraktowe minimalizujac wplyw czynnikdw rynkowych.,

9.5.1  Ryzyko walutowe

Spoika jest narazona na ryzyko walutowe w zwigzku z transakcjami sprzedary, zakupu oraz kredytami, ktére sa
wyrazone w walucie innej niz waluta funkcjonalna Spofki, {j. PLN. Transakcje te sa wyrazane gléwnie w EUR.
W zarzadzaniuz ryzykiem walutowym Spditka okresla ekspozycje netto uwzgledniajac wplywy walutowe
zwigzane z realizacjg przychoddw z kontrakidéw realizowanych dla odbiorcow zewnetrznych oraz wydatkami
w walucie zwigzanymi z obshuga zobowigzan kredytowych oraz handlowych.

Spotka zabezpiecza ckspozycje netto kontraktéw, z ktérych bedzie uzyskiwaé przychody w walucie obeej.
Stosuje do tego proste kontrakty walutowe forward. Kazde zlecenie jest zabezpieczane indywidualnie
w zaleznosci od harmonogramu platnosei. Harmonogram plamodei uzaleznia liczbe zawartych transakeji i ich
okres zapadalnoéei, W momencie podpisania kontraktu, wartod¢ kontraktu z uwzglednieniem harmonogramu
platnodei zabezpieczana jest kedtkimi pozyciami na walutowych kontraktach forward. Przeplywy z podpisanych
uméw sa pewne (w przypadku wystgpienia prac dodatkowych nie uwzglednionych w obmiarze, stosowana jest
cena jednostkowa) a w przypadku podjecia wspolpracy z nowymi kontrahentami uzyskiwane sg bankowe
gwarancje platnodci. Co do zasady termin zapadalnosci kontraktu terminowego nie przekracza 12 miesigcy.
Spéika nie korzysta z instrumentéw innych niz walutowe instrumenty bazowe.

Ponizej zaprezentowano analizg wrazliwosci wyniku finansowego na zmiang wartosci naleznoéei i zobowiazan
handlowych wyrazonych w walutach obeych przy zmianie kursu walutowego o 15%.

Ryzyko walutowe

Wartosé Kurs na dzien Wartosé

Za rok zakoficzony 31.12.2013 narazona na narazons +15% -15%
sprawozdawezy

ryzyke ns ryzyko
WALUTA'GOG PLN'000 PLN'000 PLN"0OG0
Zobowiazania handlowe w EUR 66 4,1472 273 {(4n 41
Zobowigzania handlowe w SEK 30 0,4694 i4 (2} 2
Zobowigzania handlowe w NOK 2 (0,4953 i - -
Aktywa handiowe w EUR 4638 4,1472 19235 2885 {2 885)
Kredyty bankowe w EUR 2899 4,1472 12023 (1 803) 1 303
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‘Wartosd Kurs na dzics Wartosé

Za rok zakoniczony 31.12.2012 naraZona na u Zien narazona +15% -15%
sprawozdawczy

ryzyko na ryzyko
WALUTA'000 PLN'00G PLN'OO PLN'000
Zobowigzania handlowe w SEK 112 0.4757 53 (8) 8
Zobowigzania handlowe w EUR 25 4,0882 102 (15 15
Aktywa handlowe w EUR 2 691 4,0882 11 001 1 651 {1651)
Kontrakty forward w EUR 7 9%0 4,1578 33221 {4 983) 4 983
Kredyty bankowe w EUR 3271 4,0882 13373 (2 0G6) 2 006

9.5.2  Ryzyko stopy procentowej

Spétka korzysta z szeregu odnawialnych oraz nieodnawiainych kredytéw udzielonych zaréwno w EUR jak
i w PLN. Ryzyko stopy procentowej odnosi si¢ zardwno do kedtkoterminowych (1M, 3M) notowad WIBOR
oraz EURIBOR. Udzielone limity kredytowe oraz kredyty inwestycyjne posiadaja oprocentowanie zmienne
w oparciu o stawk¢ WIBOR/EURIBOR powigkszong o staly marze. Spotka dokonuje retencji ryzyka stopy
procentowej ze wzgledu na niemoznosé efektywnego zabezpieczenia stopy proceniowej kredytéw obrotowych
charakteryzujacych si¢ duza zmiennodcig salda zadluzenia w ciagu roku obrotowego.

Ponizej zaprezemtowano analize wrazliwosei wyniku finansowego na zmiang stop procentowych o 50 p.b,, dla
zobowigzan o charakierze kredytowym o oprocentowaniu zmiennym. W tabeli przedstawiony zostat wplyw
wzrostu Iub spadku stép procentowych na wynik finansowy, przy czym wartodei w nawiasach reprezentuja
spadek zysku brutio, a wartodei bez nawiasdéw wzrost zysku brutto. Analizie wrazliwosci poddano jedynie te
zobowigzania o charakterze kredytowym, kiore sa wrazliwe na zmiany stop procentowych §. s oprocentowane
stawka WIBOR/EURIBOR -+ marza.

Za rok zakofczony 31.12.2013 Wartosé “"’“"‘:;:y;: +50 p.b. -50 p.b.

PLN'006 PLN'000 PLN'000
Kredyty bankowe diugoterminowe 23 380 (arn 117
Kredyty bankowe krétkoterminowe 55282 (276) 276
Leasing finansowy 2 887 {14) 14
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 51 557 258 (258)
Za rok zakosczony 31.12.2012 Wartoi¢ "“”‘*:;‘:yl':z +50 p.b. -50 p.b.

PLN'000 PLN'968 PLN'000
Kredyty bankowe diugoterminowe 22063 (110} i1o
Kredyty bankowe krotkoterminowe 71830 (360) 360
Leasing finansowy 4128 2n 21
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 850 69 (69)
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9.6  Zarzgdzanie kapitalem

Polityka Zarzadu Spotki polega na utrzymywaniu bezpieczne] podstawy kapitatowej tak, aby zachowaé zaufanie
inwestordw, kredytodawcow oraz rynku, jak tez zapewnié przyszly rozwdj dzialalnosei gospodarczej. Kapitat
obejmuje kapital zakladowy, niepodlegajace umorzeniu akcje uprzywilejowane, zyski zatrzymane i udzialy
niekontrolujgce w Spélce. Zarzad monitoruje zwrot z kapitah, jak réwniez poziom dywidendy przypadajacej na

akcje zwykle,

Zarzad da7zy do utrzymania réwnowagi w strukturze kapitalowej Spofki. Cel ten osiggany jest poprzez
zapewnienie odpowiedniej struktury zadluzenia i kapitaldw wlasnych umozliwiajacej w peini wykorzystanie
efektu dZwigni finansowej a bezpieczefistwem zapewnianym przez odpowiedni udzial kapitaléw wlasnych.

Stopa zadluzenia netto Spotki do skorygowanego kapitalu na dzied sprawozdawczy ksztaltowala sie

nastepujgco:

Zobowigzania ogdlem

Minus érodki pienigzne 1 ich ekwiwalenty
Zadiuzenie netto

Kapital wlasny

Skorygowany kapital wiasny

Wspalezynnik zadluzenia netto do skorygowanego kapitalu wiasnego

10.  Przychody

Przychody z tytuhu realizacji umdéw budowlanych
Przychody ze sprzedazy ushug najmu
Przychody ze sprzedazy materialdw i towaréw

2013 2612
{dane

przeksztalcone)

FLN'080 PLN'000
147 860 154 084
51557 13 850
96 303 140234
142 263 45 479
142 263 45479
6,68 3,08

Rek zakonczony

Rok zakonezony

31/12/2013 31/12/2012
(dane

przeksztalcone)

PLN’ 000 PLN0O0
206 589 175 542
3089 2987
10218 16 490

219 896 195019
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11.  Koszty rodzajowe i koszty ogélnego zarzadu

Kosaly rodujove Revers Byt
{dane

przeksztalcone)

PLN’ 000 PLN'0G0

Amortyzacja 4 180 4 544
Zuzycie materialow i energii 45 355 39875
Ustugi obee 142 074 120 813
Podatki i oplaty 1411 748
Wynagrodzenia 6015 7 469
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 803 938
Pozostale koszty rodzajowe 3 740 4121
Wartosc sprzedanych towarow i materiatow g 486 16 4483
Razem 212 064 194 956
Zmiana stanu produkiow {359) (4 144)
Koszt sprzedanych produkiGw, towarow i materiatdw 194 924 178 770
Koszty ogolnego zarzgdu 15756 17 604
Koszty sprzedazy 1743 2726

Kosyty ogdinego rarzgdu

Rok zakoficzony

Rok zakoniczony

31/12/2013 31/12/2012
PLN* 000 FLN009
Amortyzacia 3940 3850
Zuzycie materialdw i energii 464 451
Ustugi obee 3252 3971
Podatki i oplaty 1147 723
Wynagrodzenia 5487 6 645
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 462 1239
Pozostale koszty rodzajowe 1004 723
Razem 15 756 17 604
12. Koszty swiadczen pracowniczych
Rok Rok
Kosuy swindezen pracownicgych zakoficzony zakonczony
31/12/2013 31/1212012
PLN’ 000 PLN00C
Wynagrodzenia 6015 7 469
Narzuty na wynagrodzenia 803 778
Zmiana rezerwy na odprawy emeryialne {25} (32)
Zmiana rezerwy na niewykorzystane urlopy (220) 451
6573 8 666
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Zatrudnienie Srednjorpczne

Pracownicy — stanowiska administracyjne

Pracownicy — stanowiska pozostale

13.  Pozostale przychody operacyjne

Zysk ze sprzedazy majatku trwalego
Przychody z tytulu refakturowania
Otrzymane odszkodowania

Réznica z tytuhy wyceny Marsing Investments Sp, z 0.0. S.K.A.

Nadwyzki inwentaryzacyjne

inne

14.  Pozostale koszty operacyjne

Straty ze zbycia rzeczowych aktywéw irwalych

Utworzone odpisy aktualizujgce
Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug

Pozostale naleznosci

Pozostale koszty operacyjne
Darowizny
Inne
Oplaty sgdowe
Spisanie naleznodci pozostalych

Rok Rok
zakonczony zakoniczony
/1272013 31/12/2012
PLN’ 000 PLN’600
34 24
- 14
34 38
Rok Rok
zakonczeny zakonczony
31/12/2013 31/12/2012
PLIN’ 006 PLN’000
- 196
. 53
207 434
42 297 -
1327 -
204 345
44 035 1028
Rok Rok
zakoticzony zakoticzony
31/12/2013 31/12/2012
PLN’ 000 PLNG00
16 -
16 -
- 359
500 -
500 359
22 28
50 46
- 125
234 -
306 199
822 558
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15.  Przychody i keszty finansowe

Przychody odsetkowe:
Odsetki od srodkdw bankowych
Odsetki od udzielonych pozyczek

Odsetki od zwioki w platnosciach z tytuhu dostaw i ushug

Przychody odsetkowe razem
Pozostale przychody finansowe:
Zysk z tytutu wyeeny instrumentéw finansowych
Zysk na réznicach kursowych
Dywidenda
Inne

Pozostale przychody finansowe razem

Przychedy finansowe razem

Koszty odsetkowe:
Odsetki od kredytéw
Odsetki leasingowe
Odsetki od zobowigzah wycenianych wedhig zamortyzowanego kosztu razem
Odsetki od nieterminowej realizacii dostaw
Odsetki z tytuhu nieterminowego regulowania zobowiazan budzetowych

Odsetki pozostate
Odsetki z tytutu dhuznych papieréw wartosciowych
Odsetki od pozostalych zobowigzan razem

Koszty odsetkowe razem

Pozostate koszty finansowe;
Strata na rozaicach kursowych
Koszty pozyskania kredytu, gwarancii bankowych
Oxdpis akivaliznjgey wartodc udziaidw
Pozostale

Pozostale koszty finansowe razem

Koszty finansowe razem

Rok Rok
zakonczony zakonczony
31/12/2013 31/12/2012
PLIN'O0G PLN0O0O
121 66

216 &9

33 6435

364 6 590

- 1404

- 3344

2120 2076

158 552

2278 7376
2642 13 966
Rok zakedczony Rok zakosiczony
31/12/20613 311272012
PEN000 PLN’000
4544 7261
116 166

4 660 7427
115 357

1 7

- 65

1179 -
1295 429
5055 7 856

918 -

404 182

10 -

57 -

1 389 182

7 344 8038
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16.  Podatek dochodowy
Podatek dochodowy ujety jako zysk lub strata bieigcego okresn

Rok zakonezony Rok zakoficzony
3171272013 31/12/20612
(dane
przeksztalcone)
PLN'000 PLN’000
Podatek dochodowy za rok biezacy - -
Powstanie/{odwrdcenie) réznic przejsciowych (347) (569)
(347) {569)
Podatek dochodowy (347) (56%)
Podatek dochodowy ujety bezposrednio w kapitale wlasnym
Przed Podatek Po
opodatkowaniem {obcigienie)/korzyic opodatkowaniu
2013 2013 2013
Wycena gruntéw, budynkow i obiektGw inzynierii
ladowej do wartodei godziwej 11625 (2209 9416
2012 2012 2012
Wycena gruntow, budynkéw i obiektow inZynierii
1gdowej do wartodei godziwej 8218 (1561} 6657
Uzgodnienie efektvwnej stopy podatkowej w tysigcach i
Rok zakonczony Rok zakonczony
31/12/2013 31/1272012
{dane
przcksztaicone)
PLN0GG PLN*000
Zysk netto 46 331 2 886
Podatek dochodowy {347) (569)
Zysk brutto 45 984 2317
Podatfak \Jyedh.:g ustawowej stawki ppda‘tlkowe_; 199 8737 19% 440
obowiazujace; w Polsce, wynoszacej 19%
Koszty niestanowigee kosztéw uzyskania 354 2584
przychoddw
Pozostale koszty niestanowiace kosziow
uzyskania przychodéw 354 2584
Przychody niebedace podstaws do opodatkowania (9 438) (3 593)
Dywidendy ofrzymane {403) (2 076)
Efekt podatkowy transakcji 1at poprzednich (999} -
Pozostale przychody niepodatkowe {8 036) (1517
(0,061%) (347) (25%) (569)
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Vistal Gdynia SA

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkewe noty i objasnienia

Wartosc¢ netto reczowych aktywdw trwalych w cenie nabycia

Stan na 31/12/2013 Stan na 31/12/2012

PLN000 PLN’G00

Grunty 6302 5843
Budynki 23 875 21193
Obiekty inzynierii ladowej 7061 7 659
37238 34 695

Wartoici godziwe gruntow [ budynkow

Na 31.12.2013 r. Spotka dokonala wyceny przez niezaleznego rzeczoznawce wartosci rzeczowych aktywow
trwalych nalezacych do gruntéw, budynkdw oraz obicktéw inzynierii ladowej do warlodci godziwej. Do
wyliczenia wartosci godziwej gruntdw oraz nieruchomosci zabudowanych rzeczoznawca majgtkowy przyjat
podejscie pordwnawceze stosujae metode korygowania ceny sredniej w oparciu o ceny transakcyjne odnotowane
na lokalnym i poréwnywalnym rynku nieruchomosci. W przypadku wyceny placow i nabrzezy ze wzgledu na
ich specyfikg zastosowano technike kapitalizacji prostej z wykorzystaniem metody inwestycyjnej w podejsciu
dochodowym. Wartodci obiektow inzynierii Iadowej okreslono w podejsciu kosztowym, metods kosztu
odtworzenia, przy uzyciu techniki wskaZnikowej. W tabeli ponizej przedstawiono aktywa niefinansowe
wykazywane wg wartodci godziwej w podziale na poszezegdine metody wyceny.

Poszezegdlne poziomy zdefiniowano w sposéb nastepuiacy:

- Ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identyczaych aktywéw badZ zobowiazan
{poziom 1).

- Dane wejéciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu I mozliwe do zaobserwowania dla skiadnika
aktywow badZ zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub podrednio (tzn. na podstawie wyliczen
opartych na cenach) (poziom 2).

- Dane wejiciowe dla wyceny skiadnika aktywow badZ zobowiazah, ktére nie sg oparte na mozliwych do
zaobserwowania danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

W trakcie roku obrotowego nie nastapily zadne przeniesienia pomiedzy poziomem 1,21 3.

Pomiary wartofci
godziwej na dzies
31 grednia 2013

Za pomocs
Ceny notowane z Inne istotne Estotne
aktywnych . e
. obserwowaine niemozliwe do
rynkéw dla .
. dane  zaohserwowania
identycznych weidci d e s
aktywow ¢jSciowe ane wejiciowe
(Poziom 1} {Poziom 2) (Poziom 3)

Powtarzalne pomiary wartofci godziwej
Grunty , budynki i budowle

- gprunty

- budynki - -
- budowle

48

50 028
16 556
30 761
8711
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Vistal Gdynia SA

Zasady (polityka) rachunkowesci oraz dodatkewe noty i objasnienia

Spotka uzytkuje na podstawie umoéw dzierzawy pomieszezenia biurowe, pomieszczenia produkcyjne i plac
magazynowy. Suma rocznych oplat z tytul: czynszow za dzierzawe nieruchomodci wyniosta w 2013 r. 3 077
tys. zh netto (2012 r.; 4 089 tys. z§).

Rzeczowe akiywa trwale w leasingu

Spotka uzytkuje maszyny produkeyjne, srodki transportu i inne rzeczowe aktywa trwale w ramach umdw
leasingu finansowego. W przypadku nicktorych z takich umow Spétka ma mozliwoéé zakupu maszyn po
zakoficzeniu okresu leasingu po obnizonej cenie. Przecigina dhugoéé okresdw, na jakie zawierano umowy
wynosita odpowiednio dla maszyn od 2 do 5 lat, dla srodkéw transportu od 2 do 3 lat i dla pozostatych
leasingowanych rzeczowych aktywow trwalych 4 lata. Zabezpieczenie zwykle stanowi weksel whasny in blanco
wraz z deklaracjg weksiows. W ciagu roku Spdlka nabyla leasingowane akiywa o wartosci brutto 946 tys. z
(2012 .0 1 955 tys. zI) (patrz nota 26). W wigkszosci umowy leasingowe zawierane byly w walucie polskiej.

Wartosé majgtku stanowigcego zaberpieczenie

Na 31.12.2013 r. wartos¢ ksiggowa nieruchomosci stanowiscych zabezpieczenie kredytéw i pozyczek wyniosha
31 135 tys. =k, wartosé ksiggowa prawa wieczystego uzytkowania stanowigcego zabezpieczenie wyniosta 5 399
tys. zt, wartod¢ ksiggowa ruchomosci stanowigcych zabezpieczenie kredytdw i pozyczek wyniosta 1 812 tys. zl,
wartos¢ ksiggowa majatku obrotowego stanowigcego zabezpieczenie kredyiéw i pozyczek wyniosta 5 000 tys.
zt, wartos¢ ksiggowa udzialéw stanowiacych zabezpieczenie kredytéw i pozyczek wyniosta 20 670 tys. zt.

Na 31.12.2013 wartosci ksiggowe nieruchomoéci stanowigcych zabezpieczenie obligagji wynosity 8 060 tys. =,
a wartodci ksiegowe gruntdéw 3 830 tys. zt.

Rzeczowe aktywa trwale w budowie

W 2013 roku Spotka zaliczyla do rzeczowych aktywdw trwalych w budowie nakiady poniesione gléwnie na
modernizacje budynku biurowca w Gdyni, infrastrukture w Czarnej Bialtostockiej, na Nabrzeze Wegierskie,
most tymczasowy. W trakcie roku zakoficzono projekty inwestycyjne: Liniewo, linia spawalnicza oraz plac
skiadowy, przyjmuigc je na stan rzeczowego majatku trwalego. Cena nabycia tych aktywdw wyniosta w 2013 1,
4 215 tys. zh (w 2012 r. 7 760 tys. zi).

18. Wartosci niematerialne

Autorskie prawa

majathowe, prawa Koszty zakoficzenych

pokrewne, licencie, rac rozwoiowveh Razem
koncesje, programy P owy
komputerowe

Wartosé brutte PLN000 PLN"G00 PLN000
Stan na I styeznia 2012 roku 187 120 277
Zwickszenia: o
- nabycie 42 - 42
Zmniejszenia:
~ sprzedaz 2 - 2
Stan na 31 grudnia 2012 roku 197 120 317
Zwigkszenia: -
- nabycie 39 - 39
Zmnuiciszenia:
- spreedaZ 27 - 27
- lkwidacja 42 - 42
Stan na 31 grudnia 2013 roksu 167 120 287

51




Vistal Gdynia SA

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

Umorzenie i virata wartofci

Stan na I stycznia 2012 roku
Zwvigkszenia:

- amortyzacja
Zmniejszenia:

- sprzedaz

Stan na 31 grudnia 2012 roku
Zwickszenia:

- amortyzacja
Zmniejszenia:

~ sprzedaz

- likwidacja

Stan na 31 grudnia 2013 roku

Wartos¢ ksiggowa

Wedlug stann na dzien 31.12.2012 r.

Wedlug stanu na dzief 31.12.2013 r.

Amortyzacia wartosci niematerialnych oraz odpisy aktualiznjgce

Autorskie prawa
majatkowe, prawa

Koszty zakonezenych

pokrewne, licencje, . Razem
. prac rozwojowych

koncesje, programy
komputerowe

PLN*000 PLN'060 PLN00G

146 120 266

48 - 48

2 - 2

192 120 312

i1 - It

26 - 26

10 - 10

167 120 287

5 - 5

Odpisy amortyzacyjne wartosci niematerialnych sg ujmowane jako koszt okresu w ramach kosztéw dziatainogei

operacyjnej.

19. Inne dlugeterminowe aktywa finansowe i pozostale aktywa finansowe

Inwestycic dlugoterminowe
Nabyte udzialy

Inwestycie kritkoterminowe
Udgzielone pozyczki

Kontrakty terminowe forward

Stan na 31/12/2013

Stan na 31/12/2012

PLN"000 PLN"000
96 548 51 408
96 548 51 408

4561 199
- 976
4561 1175

52




Vistal Gdynia SA

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

Udzialy i akcje w jednostkach ialeinych

Stan na dzien 31 grudnia 2013 Siedziba WUS:;::ﬁ Ksmgewa“::i:tltﬁf

VISTAL Construction Sp. z 0.0.

{poprzednia nazwa Vistal Mosty Sp. z 0.0.) Gdynia 100 200

VISTAL Stocznia Remontowa Sp. 2 0.0

(poprzednia nazwa Vistal Euro-Cynk Sp. z 0.0.} Gdynia 100 20 669

VISTAL Ocynkownia Sp. z o.0. Gdynia 100 1123

VISTAL Wind Power Sp. z 0.0. Gdynia 100 589

VISTAL Offshore Sp. z 0.0.

{poprzednia nazwa Vistal Olvit Sp. z 0.0.) Gdynia 100 30889

VISTAL Eko Sp. z 0.0 Gdynia 90 452

VISTAL Pref Sp. z 0.0 Czarna Biatostocka 100 200

VISTAL Service Sp. z 0.0. Gdynia 160 5

Marsing Investments Sp. z 0.0. S.K.A. Warszawa 99,9980 42 393

Marsing Investments Sp. z 0.0, Warszawa 100 i4

Holby Investments Sp. z 0.0. Warszawa 100 14
96 548

Udzialy i akcje w jednostkach

stowarzyszonych

VISTAL Budownictwo Inzynieryjne Sp. z o.0. Plock 19 -
96 548

Udzialy i akcje w podmiotach powigzanych sg prezentowane w inwestycjach dlugoterminowych i s3 ujimowane
wcenie nabycia. Na dzien sprawozdawczy dokonano odpisu aktualizujgcego wartosé udzialéw Vistal
Budownictwo Inzynieryjne Sp. z 0.0. w pelnej wysokodci tj. 10 tys. zk. W ciagu roku zakoficzonego 31 grudnia
2013 roku mialy miejsce nastgpujace zmiany w strukturze akeji i udziatéw w spdtkach zaleznych:

o Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw spotki Vistal Olvit Sp. z o.0. na podstawie uchwaly
nr 1/01/2013 z dnia 25 stycznia 2013 r. postanowilo podwyzszyé kapital zakiadowy spotki
Vistal Olvit Sp. 7 0.0. 0 kwotg: 2 724 tys. z, to jest z kwoty 11 826 tys. zf do kwoty 14 550 tys, zt
poprzez utwotzenie 54 tys. nowych udziaiéw o wartosci nominalnej 50,00 z kazdy. Po podwyzszeniu
kapital zakladowy spotki wynosi 14 550 tys. zi i dzieli si¢ na 291 000 udzialéw. Nowe udzialy
w podwyzszonym kapitale zakltadowym spotki zostaly objgte przez Vistal Gdynia SA poprzez
whiesienie wkiadu pienieznego w kwocie: 2 724 tys. 2.

e Napodstawie Aktu Notarialnego z dnia 28 marca 2013 roku (Repertorium A nr 2118/2013) nastapila
zmiana dotychczasowej nazwy Spétki Vistal Olvit 8p. z 0.0. na Vistal Offshore Sp. z 0.0.

® W dniu 12 czerwca 2013 roku zarejestrowane zostalo polgczenie spélek Vistal Mosty Sp. z o.0.
i Vistal Konstrukcje Sp. z o.0. na podstawie uchwal Nadzwyczajinego Zgromadzenia Wspolnikéw
zdnia 30 kwietnia 2013 roku (Akt Notarialny z dnia 30 kwietnia 2013 roku - Repertorium
A nr 2645/2013 oraz Akt Notarialny z dnia 30 kwietnia 2013 roku — Repertorium A nr 2638/2013).
Spolka przejmujacq wtej operacii byla Vistal Mosty Sp. z 0.0, ktéra dnia 12 czerwea 2013 roku
przyjea nazwe Vistal Construction Sp. z 0.0,

e W dniu 4 lipca 2013 roku zarejestrowane zostalo polgezenie spoiek Vistal Euro-Cynk Sp. z 0.0.i Vistal
Shipyard Sp. z 0.0. na podstawie uchwal Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw z dnia
29 kwietnia 2013 roku ( Akt Notarialny z dnia 29 kwietnia 2013 roku — Repertorium A nr 2618/2013
oraz Akt Notarialny z dnia 29 kwietnia 2013 roku - Repertorium A nr 2625/2013). Spdlka
przejmujaca w tej operacji byta Vistal Euro-Cynk Sp. z 0.0, ktdra dnia 4 fipca 2013 roku przyjela
nazwe Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. .

¢ Na podstawie Aktu Notariainego z dnia 30 lipea 2013 roku (Repertorium A nr 4970/2013) zostala
zawigzana nowa Spdtka Vistal Service Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, o kapitale zakladowym 5 tys. z1,
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Vistal Gdynia SA

Zasady {polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

w ktorej Vistal Gdynia SA objela 51 % udziatéw. W zwigzku z dokupieniem na podstawie umowy
sprzedazy udzialdw z dnia 5 grudnia 2013 r. (Repertorium A nr 8110/2013) pozostatych 49% udziatow,
stan posiadania na 31.12,2013 r, wyni6st 100%.

e Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 2 sierpnia 2013 roku (Repertorium 2088/2013) Vistal Gdynia
SA nabyla Spétke Marsing Investments Sp. z 0.0. S.K.A. za kwotg 58 tys.zl obejmujac 49 999 akcji o
wartosci nominalnej 1 zf za akcje, co stanowi 99,998% kapitatu zakladowego.

e Napodstawie Aktu Notarialnego z dnia 2 sierpnia 2013 roku ( Repertorium 2082/2013) Vistal Gdynia
SA nabyla Spotke Marsing Investments Sp. z 0.0. za kwote 14 tys. zl obejmujac 100 udzialéw o
wartosci nominalngj 50 2} za udzial, co stanowi 100% kapitalu zakladowego.

® Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 2 sierpnia 2013 roku ( Repertorium 2085/2013) Vistal Gdynia
SA nabyla Spitke Holby Investments Sp. z 0.0. za kwote 14 tys. zt obejmujac 100 udzialéw o wartosci
nominalnej 50 z} za udzial, co stanowi 100% kapitatu zakladowego.

*  Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 27 listopada 2013 roku (Repertorium A nr 8396/2013) uchwata
nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firmg Marsing Investments Sp. z 0.0. S.K.A
podwyiszono kapitat zaktadowy Spotki Marsing Investments Sp. z 0.0. SX.A o kwote: 2 450 tys. 71, to
Jjest z kwoty 50 tys. do kwoty 2 500 tys. zt poprzez podwyzszenie wartodci nominalnej wszystkich 50
tys. akeji zwyklych imiennych serii A z kwoty 1 zt do kwoty 50,00 zi. Po podwyzszeniu kapitat
zakiadowy spolki wynosi 2 500 tys. zt i dzieli si¢ na 50 tys. akcji zwyklych. Nowe wklady
w podwyzszonym kapitale zakiadowym spotki zostaly objete przez Vistal Gdynia SA poprzez
whiesienie wkiadu niepienigznego o lgcznej wartosci: 42 334 tys. 2t oraz przez Marsing Investments
Sp. z 0.0. poprzez wniesienie wkladu pienigznego w wysokosci 49,00 zi. Wkiad pieniginy Marsing
Investments Sp. z o.0. zostal wniesiony w calodei na kapital zakladowy spéiki. Przedmiotem wkladu
niepienigznego Vistal Gdynia SA byla zorganizowana cz¢dé przedsichbiorstwa w postaci Dzialu
Marketingu i Zarzadzania Wiasnoscia Intelektualng. Zgodnie z wycena dokonana przez niezaleznego
rzeczoznawcee Iaczna wartosé zorganizowanej czedci przedsiebiorstwa wyniosta 42 334 tys. z. Wklad
niepienigzny Vistal Gdynia SA na kapital zakladowy spotki zostal wniesiony w ten sposdb, ze
nadwyzka wartosci wkladu niepienigznego ponad lgczng wartosé, o ktora zostata podwyzszona wartosé
nominalna akcji stanowigcych wlasnodc Vistal Gdynia SA, zostala przeniesiona do kapitahu
zapasowego spotki,

Przekazana zaplata

W zwigzku z nabyciem nowych udzialéw oraz podwyzszeniem kapitalu w spétkach zaleznych érodki
pienigzne przekazane na 31 grudnia 2013 roku wynosza 3 022 tys. zk

Podwyzszenie kapitalu w Marsing Investmenis sp. 0.0. 8.K.A. nastapilo poprzez wniesienie widadu
‘niepieni¢inego o lacznej wartodci: 42 334 tys. zth,
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20. Aktywa i rezerwy z tytulu edroczonego podatku dochodowego

Stan na

Rok zakoficzony 31/12/2013 poczgtek Od;i:j;zl;ﬁ Stan na :;:::::
okresu
PLN000 PLN000 PLN'000
Rdznice przejiciowe dotyczace skladnikéw aktywdw
2 tytulu podatku odroczonego:
Rzeczowe aktywa trwale - amortyzacia 31 2 33
Rzeczowe aktywa trwate - réZnice kursowe 32 - 32
Rezerwy na ushugi obee 31 a7 14
Rezerwy na niewyplacone wynagrodzenia i narzuty 40 {12) 28
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 105 {42) 63
Rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe i podobne 15 4 11
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 876 331 1207
Naliczone odsetki 25 8 33
Dyskonte kaucii 32 2) 30
Roéznice kursowe od kredytow i pozyczek 249 {18) 231
Réznice kursowe od rachunkdw bankowych / kas walutowych 11 (10) 1
Réznice kursowe od naleznodci / zobowigzan 7 28 35
Rezerwa na koszty z tytelu nierozliczonych delegacii 2 8} 1
Inne; 8017 (696) 7321
- z tytatu wyceny umdw budowlanych 4 856 577 4279
- z tytulu straty podatkowej 2011, 2012 3161 (1284) 1 877
- z tytulu korekty kosztéw dotyczgcej niezaplaconych faktur 1155 1155
- z tytulu kosztéw zabezpieczeft hipoteki 16 16
Razem aktywa z tytulu podatku odroczonege %473 {433) 9040
3‘?“ tn:: Oduiesione Stan na koniec
Rok zakoficzony 31/12/2013 P Glﬁe‘m w wynik okresn
PLN"G00 PLN’000 PLN 000
Réznice przejiciowe dotyczace skiadnikéw rezerwy
z tytniu podatku odroczonego:
Rzeczowe aktywa trwale - amortyzacja - 46 46
Nalezne odsetki od naleznosci, lokat, pozyczek 1251 40 1291
Przychody z tyt. dlugoterminowych umoéw budowlanych 5981 (683) 5298
Inne: 442 (183) 259
pize g@n;!;; i(l)lzmce kursowe od zobowigzan, §rodkdw 23 13) 10
( g :‘yvt:r}:;)wyceny walutowych transakcji terminowych 186 (186) )
- 2 tytuiu dyskonta kredytow 84 28 112
- z tytuhu naleznych kar naliczonych kontrahentom 102 s 137
- z tytulu umowy sponsorskiej 47 47 -
7674 (786) T
Rezerwa odniesiona na kapital - wycena srodkéw trwalych T 562 647 2209
Razem rezerwa (per saldo) z tytute podatku odroczonego 237) 300 63
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Rek zakonezony 31/12/2012

Réznice przejsciowe dotyczace skladnikow aktywow
z tytulu pedathku odroczonego:

Rzeczowe aktywa trwale - amortyzacja

Rzeczowe aktywa trwale - réznice kursowe
Rezerwy na ushugi obee

Rezerwy na niewyplacone wynagrodzenia i narzuty
Rezerwy na premie

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe i podobne
Odpisy aktualizujgce wartodé naleznosei

Naliczone odsetki

Dyskonto kaucji

Réznice kursowe od kredytéw i pozyczek

Rdznice kursowe od rachunkéw bankowych / kas

walutowych
Réimice kursowe od naleznosci / zobowigzan

Rezerwa na koszty z tytuhu nierozliczonych delegacji
Inne:

- Z tytulu wyceny uméw budowlanych

- z tytulu wyceny walutowych transakcji terminowych
{forward)

- z tytulu straty podatkowej 2011, 2012

Razem aktywa z tytulu podatku odroczonego

o Ol Sanra ok
{dane (dane

przeksztalcone) przeksztaleone)

PLN*000 PLN 806 PLN'000
28 3 31

32 - 32

16 15 3t

34 6 40

50 (50) -

19 86 108

21 6) i5

0 876 876

35 (10 25

134 {102) 32

550 (30D 249

- 11 11

- 7 7

4 (2) 2

7113 905 8017
3729 (873) 4 856
11 (111) -
1273 1888 3161
BT a— — Py
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Stan na Odniesione Stan na koniec
Rok zakoficzony 31/12/2012 po:;g:::: w wynik okresu
(dane {dane
przekszialcone) przeksztalcone)
PLN'000 PLN000 PLN000
Roéznice przejSciowe dotyczgce skiadnikiw rezerwy
z tytulu podatku edroczonego:
Nalezne odsetki od naleznoéci, lokat, pozyeczek 19 1232 1251
Przychody z tytnlu dlugoterminowych uméw 4866 {115 5 981
budowlanych
Inne: 164 278 442
-z tytuhl réznice kursowe od zobowiazad, srodkdw 33 (10) 7
pienigznyeh
- z tytulu wyceny walutowych transakeji terminowych 0 156 186
{forward)
- 2 tytudu dyskonta kredytéw - 84 24
- z tytutu naleznych kar naliczonych kontrahentom - 102 102
- z tytulu umowy sponsorskie] 101 (54) 47
5049 2625 7674
Rezerwa odniesiona na kapitat - wycena Srodkow trwalych 1642 {8%) 1562
Razem aktywo (per saldo) z tytulu podatku 1345 (1108) 237
odroczonego

Spolka naliczyta aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego od strat podatkowych z lat ubieglych,
ktore czgsciowo zostaly rozlczone z zyskiem podatkowym za rok 2013, Wedtug osadu Spétki w przyszlosei
bedzie mozliwe osiggnigcie na tyle wysokich dochoddw do opodatkowania, ze w pelni zostanie rozliczona strata

podatkowa.

21, Zapasy
Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2612
{dazne
przeksztalcone)
PLN00G PLN’G00
Materialy (surowce) 5149 5965
Potprodukty 153 153
5302 6118

Koszt zapaséw ujety w koszcie wiasnym sprzedazy wyniost 48 992 tys. 21 ( 2012 r.: 41 284 tys. 21 ).

W 2013 r. nie byly tworzone odpisy aktualizujgce warto$é zapaséw, podobnie jak i w 2012 1.
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22. Naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale

Naleinosci krétkoterminowe SIIIS;?;GE 3 ”gj‘;e']’;
PLN'000 PLNG0O
Naleznosel z tytul dostaw i ushug 52 885 47 157
~ od jednostck powiazanych 991 3125
- od pozostalych jednostek 51894 44 032
Wycena kontraktéw budowlanych 17085 15 181
Kaucje 49561 4470
- do 12 miesigey 3684 3584
~ powyzej 12 miesigey 1277 886
Qdpis aktualizojacy wartodé naleznodel (8 361) {6 623)
66 510 60 185
Naleznodel z tytolu podatku dochodowego od os6b prawnych - 1893
- I 893
Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy od 0s6b prawnych 3330 4 652
VAT do odliczenia w przyszlym okresie 1612 3572
Zaliczki na dostawy - 101
Rozliczenia migdzyokresowe - umowa sponsorska - 694
Rozliczenia migdzyokresowe - gwarancje ubezpieczeniowe 675 274
Rozliczenia migdzyokresowe - koszty emisji akeji - 458
Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 61 222
Naleznosei z tytulu dywidendy od jednostek powigzanych 1213 -
Inne 148 187
7 041 10160
Naletnosci diugoterminowe 3]/?5?;}[1? 3 1/3?;1}'1';
PLN’068 PLN'0OO
Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu gwarancji ubezpieczeniowych 637 770
Inne naleznosci dlugoterminowe 169 83
826 853
Na dzien 31 grudnia 2013 r., hgczne przychody ujete w zwiazku z niezakoficzonymi umowami o ushigi
budowlane wyniosly 405 190 tys. zl (2012 r.: 358 564 tys. zf), natomiast poniesione koszty: 344 605 tys. zt
(2012 r.: 312 944 tys. zb). Otrzymane zaliczki z tytulu uméw budowlanych zaprezentowano jako pomniejszenie
naleznosci z tytulu wyceny kontraktow budowlanych w powyzszej nocie ( 10 800 tys. zf w 2013 1., 16 305 tys,
zZtw 20121}
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Zmiany w stanie odpiscw aktualizujgcych stan naleinofci

Stan odpiséw aktualizujacych naleznodci na poczatek okresn
Zwickszenia

- Utworzenie odpiséw aktuatizujgcych

Stan odpiséw aktualizajgeyeh naleine$ei na koniec okresu

Stan na Stan na
3171272013 31/12/2012
PLN080 PLN’000
6623 408
1738 6215
8361 6623

W 2013 r. utworzono odpis z tytutu utraty wartosei na naleznosci od Vistal Budownictwo Inzynieryjne Spétka

2 0.0. ze wzgledu na toczace sig postepowanie o ustanowienie kuratora w celu zakoriczenia dziatainosei spofki.

Analiza wiekowa naleinodci preeterminowanych, ale nie obarczonych utratg wartosci

Stan na Stan na

31/12/2013 311272012

PLN'0O0 PLN'000

1-30 dni 3301 8625

31-120 dni 4031 2694

powyzej 121 dni 17 081 12254

Razem 24413 13 573
23. Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

Stan na Stan na

31/12/2613 31/12/2012

PLN'000 PLN000

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 20647 10216

Lokaty 48910 3634

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 515587 13 850
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24, Kapital wiasny

Struktura wiasnodciowa kapitatu i procent posiadanych akcji jednostki dominujacej

Wartosé akeii Udzial % Udzial %
Akcjonariusz 1loé¢ akeji PLN ‘0030 w kapitale w liczbie gloséw
podstawowym na 31/12/2013
Ryszard Matyka 7 500 000 375 52,78% 52,78%
Bozena Matyka 2 500000 125 17,59% 17.59%
Pozostali akcjonariusze 4210 000 211 29.63% 29.63%
Razem 14 210 000 Ti1 100% 100%
24.1 Kapital zapasowy
Rok Rok
zakoficzony zakoficzony
31/1272013 31/12/2012
PLN’ 000 PLN*000
Kapital zapasowy 49 668 2468
Kapital zapasowy zgodny z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych 237 167
Kapital zapasowy ponad wymagania Kodeksu Spétek Handlowych — z podziaty 3931
zysku 2 468
Kapital zapasowy ponad wymagania Kodeksu Spotek Handlowych — nadwyizka 47200 i}
wartosci emisyinej nad nominalng
49 668 2 468

24.2  Akcie zwykie i akcje uprzywilejowane

Liczba posiadanych akcji na 31.12.2013 r. w stosunku do 31.12.2012 r. ulegla zwickszeniu w zwigzku z
dokonaniem przydziatu akcji zwyklych na okaziciela serii B w liczbie 4 210 000 w ramach oferty publicznej.
Wszystkie oferowane akcje zostaly przydziclone inwestorom w dniu 23 grudnia 2013 r. w nastgpujacy sposéb:

e 600 000 akcji w Transzy Inwestordw Indywidualnych,
* 3610 000 akcji w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.

Cena emisyina akeji serii B wyniosta 12,00 zl.

Na 31 grudnia 2013 r. zarejestrowany kapitat zaktadowy Spélki skladal si¢ z 14 210 000 akeji zwyklych.
Wartodé nominaina wszystkich akcji wynosta 711 tys. 2t (0,05 zf za kazdg akcje). Wszystkie wyemitowane
akcje byly w peini oplacone. Posiadacze akeji zwyklych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych
dywidend oraz maja prawo do jednego glosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia.

W Spdice nie wystepujs akcje uprzywilejowane.

24.3 Dywidendy proponowane przez Larzgd

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 r. zostalo zatwierdzone w dniu 28.06.2013 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktére postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w wysokodci 2 975 tys. z zostanie
pozostawiony w Spolce jako niepodzielony wynik finansowy netto.
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Zarzad Spoiki proponuje przeznaczy¢ zysk za rok obrotowy 2013 na kapital rezerwowy.

25.  Zysk przypadajacy na jedng akeje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spétki przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych akcjt zwyklych
wystepujacych w ciggu okresu.

Natomiast zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akej¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte) przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych
wciggu okresn (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzainych akeii
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle).

W Spélce nie wystgpuje efekt rozwodnienia zysku na jedng akcje.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego
zysku na jedna akeje:

Rok Rok

zakofczony zakonczony

31122013 3171272012

(dane

przekszealcone)

PLN’060 PLN'000

Zysk netto z dziatainosei 46331 2 886

Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy 46 331 2 886

Liczba akeji zwyklych na koniec okresu obrotowego 14 210 000 10 000 000
Sredniowazona liczba wyemitowanych akeji zwyklych zastosowanych do

obliczenia podstawowego zyske na jedng akcje 10092 527 10 000 000

Zysk na jedng akcje w zlotych 4,5906 06,2886

26.  Zobewigzania z tytulu kredytéw, poZyczek oraz innych instramentéw dluznych
Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Spélki z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dhumych
wycenianych wediug zamortyzowanego kosztu.

Informacje odnosnie ekspozycji Spélki na ryzyko kursowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko plynnosci
przedstawia nota 29.2, 29.3 1 29.4,
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Stan na Stan na
317122013 31/12/2012
{dane
przeksztaicone)
PLN000 PLN’860
Zobowiqzania diugoterminowe
Zabezpieczone kredyty i pozyezki 23 380 22 063
Zobowigzania z tytuiu leasingu finansowego 2122 2 802
Emisja dhuznych papierdw wartoéciowych 09875 9735
35377 34 600
Zaobowigzania krétkoterminowe
Krétkoterminowa czesé zabezpieczonych na majatko kredytow 18 897 38 481
Krétkoterminowa czesé niezabezpieczonych na majatku kredytéw 36 385 33 449
Krétkoterminowa czesé zobowigzan z tytulu leasingu finansowegoe 765 1326
Kréotkoterminowa cz¢$¢ zobowigzan z tytulu emisji dluznych papieréw
- 119 116
wartodciowvch _
56 166 73372

Kredyty bankowe sg zabezpieczone nieruchomosciami i udzialem w prawie wieczystego uzytkowania — wartosé
hipotek 37 925 tys. zk i 6 191 tys. EUR (2012 r.: 32 000 tys. zt i 7423 tys. EUR), zastawem rejestrowym
o wartosci 23 844 tys. zt (2012 r.: 23 844 tys. zl) oraz przewlaszczeniem zapaséw oraz rzeczowych aktywdw
trwalych w wartosci 3 596 tys. PLIN i 51 tys, EUR (2012 1.: 3 596 tys. ki 51 tys. EUR).

Obligacje sa zabezpieczone nieruchomosciami oraz na prawach wieczystego uzytkowania — wartosé hipotek
16.000 tys. zt

Kredyty | pojyczki dlugoterminowe Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN'0O0 PEN'000

Praypadajgee do splaty:
od I roku do 5 lat 9859 5909
powyzej 5 lat 13521 13154
23 380 22 063

Zabezpieczenia kredytéw

Na koniec okresu sprawozdawczego zabezpieczenia majgtkowe kredytdw stanowily:
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Vistal Gdynia SA

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

Zobowigzania ¢ inlu leasingu finansowego

Harmonogram splat zobowigzan z tytubu leasingu finansowego

Preysze Bieigca wartosé Prevsde Biezgca warto§é
minimalne przyszlych min;nzl};lne preyselych
platnogei Odsetki minimainych . . Odsetki minimainych
P platnofei .
z tyt. platnosci z tyt. . platnosci z tyt.
. . Z tyt. leasingu P
leasingu leasingu leasingn
317122013 3171212013 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2012 31/12/2012
{dane (dane (dane
przeksztalcone) przeksztalcone) przekszialcone)
PLN’G00 PLN’000 PEN'000 PLN800 PLN000 PLN'000
Do rokn 835 70 765 1452 126 1326
Tdo5lat 834 39 795 1599 105 1494
Powyzej 1327 . 1327 1308 . 1308
5 lat
Ogélem 2 9% 109 2 887 4 359 23 4128
Wartos¢ ksiggowa rzeczowych aktywdw trwalych uiythowanych na podstawie umdw leasingu finansowego
Stan na Stan na
31/1272013 31/12/2012
PLN'800 PLN080
Prawo wieczystego vzytkowania gruntéw 10 196 9393
Urzadzenia techniczne i maszyny 1403 2436
Srodki transportu 107 497
Inne srodki trwale 162 248
Razem 11 868 12574

Wartos¢ ksiggowa rzeczowych aktywdw trwalych nabytych na podstawie umdw leasingu finansowego w trakcie roku

Stan na Stan na

3171242013 31/32/2012

PLN"000 PLN'000

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 341 -
Urzadzenia techniczne i maszyny 25 1500
$rodki transportu 51 118
Razem 917 1618
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Vistal Gdynia SA

Zasady {polityka)} rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objadnienia

Ponizej zostala zaprezentowana warto$¢ poczatkowa na dzien sprawozdawczy rzeczowych aktywédw trwatych,

ktére Spoika nabyla w trakcie roku obrotowego:

Wartoié poczqtkowa rzeczowych aktywow frwalyeh nabytych na podstawie umdw leasingu finansowego w trakcie roku

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

Urzadzenia techniczne i maszyny
Srodki transportu
Razem

27. Rezerwy

Wartesé na dzieh I stycznia 2012 r

Utworzenie

Rozwigzanie

Warto§é na dzien 31 grudnia 2012 r,
Czesé diugoterminowa

Czgéé krotkoterminowa

‘Wartosé na dzien 1 stycznia 2013 r.
Utworzenie

Rozwigzanie

Wartosé na dzien 31 grudnia 2013 r.
Czedé dlugoterminowa

Czedt krdtkoterminowa

Zaloienia aktuarialne

Stopa dyskontowa
Przyszly wzrost wynagrodzen
Stopa inflacji

Stan na Stan na
3171272013 31122012
PLN’000 PLN00O
841 -

37 1794

68 161

946 1955

Rezerwa na Swiadczenia
emerytalne i podobne

PLN"00G
109
76
(169)
76
74

2

76
51
(76)
51
50

1

Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012

4,36% 4,25%
2,50% 2,50%
2,50% 2,50%
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Vistal Gdynia SA

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty i objasnienia

28. Zobowigzania z tytuiu dostaw i uslug oraz pozostale

Stan na Stan na

31/12/2013 3171212012

{dane

przeksztalcone)

PLN0GO PLN*060

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wymagalne do 12 miesiccy 51293 37142
- do jednostek powigzanych 30653 19 456
- do pozostatych jednostek 20 640 17 686
Przychody przyszlych okresdw z tytutu wyceny kontraktdw budowlanych 724 203
Kaucje otrzymane 296 284
- powyzej 12 miesiccy 296 284
52313 39 439

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 407 611
Zobowigzania budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb prawnych 381 658
Zobowigzania z tytuln wynagrodzen 293 400
VAT do rozliczenia w innym okresie 117 680
Inne 1323 1307
2523 3656

Zobowiazania z tytulu zakupu udzialow - 206

Ekspozycja na ryzyko walutowe oraz ryzyko zwigzane z plynnodcia w odniesieniv do zobowigzasi zostala
przedstawiona w notach 29.2 i 29.3.
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29.1 Ryzyko kredytowe

Zarzad jednostki stosuje polityke kredytows, zgodnie z ktéra ekspozycja na ryzyko kredytowe jest
monitorowana na biezaco. Ocena wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich
klientbw wymagajacych kredytowania powyzej ckreflonej kwoty. Spélka nie wymaga zabezpieczenia
majatkowego od swoich klientéw w stosunku do aktywow finansowych.

Na dzief sprawozdawczy, poza ponizszymi informacjami, nie wystepowala znaczaca koncentracja ryzyka
kredytowego. Wartosé ksiggowa kazdego aktywa finansowego, réwniez pochodnych instrumentéw
finansowych, przedstawia maksymalna ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Pozpeje aktywow bietgeych

Stan na Stan na

3111212013 31/1212012

{(dane

przeksztatcone)

PLN000 PLN000

Naleznodci z tytulu dostaw i ustug 66 570 60 185

Naleznodci od 2 najwickszych odbiorcéw Spolld wynosza 19 835 tys. zt na dzie 31 grudnia 2013 r, {2012 r.:
21 659 tys. zt).

Odpisy aktualizujgee
Struktura wiekowa poZzyczek i naleznosci z tytulu dostaw i uslug na koniec okresu sprawozdawczego
przedstawia si¢ nastepujaco:

Wartosé Qdpis Odpis
brutto aktualizujgcy Wartosié brutto aktualizejacy
3112/2013 317822613 31/12/2012 3178272012

(dane

przekszizleone)
PLN'00D PLN'000 PLN’G0G PLN’GOG
Niewymagalne 46718 - 36 811 -
Przeterminowane od 1 do 30 dnd 3301 - 8625 -
Przeterminowane od 31 do 120 dni 4031 - 2842 148
Przeterminowane od 121 do 365 dni 7058 - 18219 6 067
Przeterminowane powyzej 1 roku 18179 8156 305 203
Dochodzone na drodze sadowej 205 205 205 205
79 492 8361 67 007 6 623

Zmiany odpiséw aktualizujacych wartoéé naleznosei zostaly zaprezentowane w nocie 22,

29.2 Ryzyke plynnosci

Zarzadzanie plynnodcig przez Spétke polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby Spéika
zawsze posiadala plynnod¢ wystarczajaca do regulowania wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak
i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacii Spétki. Spotka
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utrzymuje plynnosé finansows dzigki wysokiej $ciagalnosci naleZnodci oraz dyspomowaniu odpowiednimi
rezerwami pienigznymi w ramach przyznanych limitéw kredytowych zaréwno w formie kredytow

w rachunkach jak i linii odnawialnych.

Spétka posiada ugruntowana pozycje na rynku. Biezgca dzialalnodé operacyjng finansuje glownie z wplywéw
z tytulu uméw budowlanych gdzie wystgpuje jako podwykonawca mianowany, kt6re stanowia w zaleinosci od
udzialu segmentu operacyjnego ,Infrastruktura” ok. 50% miesigcznych wplywéw. Pozostale wplywy
realizowane sg glownie w ramach segmentu operacyjnego ,,Marine & Offshore” z zagranicznymi kontrahentami
o wysokiej wiarygodnosei kredytowej. Majac na wzgledzie powyzsze oraz generowany dodatni wynik
finansowy nie wystepuje istotne ryzyko utraty plynnosci.

Ponizej prezentowane s3 umowne warunki platnosci zobowigzas finansowych,

Wartosé . .
keiegowa Do I roku 1-8 lat Powyiej 5 lat
PLN00G PLN'000 PLN'060 PLN000
Stan na 31/12/2813 147 746 110 766 22132 14 848
Zobowigzania finansowe inne niz '
instrumenty pochodne
Kredyty bankowe i pozycezki zabezpieczone 75093 51713 9859 13521
Kredyty w rachunku biezgeym 3569 3 569 - -
Zobowiazania z tytulu dostaw 1 ushig oraz
pozostale dhugo i krétkoterminowe 36203 34 600 1603 )
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 2 887 765 795 1327
Zob‘m\?qzama z’tg‘ztulu emisji dhuznych 9 994 19 9875 )
papieréw wartosciowych
Wartosé :
ksiggowa Do 1 roku 1-5 Jat Powyizej § lat
PLN'000 PLN000 PLN’800 PLN'000
(dane {dane {dane (dane
przekszialcone) przekszialcone) przeksztalcone) przekszialcone)
Stan na 31/12/2012 154 008 116 452 23 094 14 462
Zebowigzania finansowe inne niz
instrumenty pochodne
Kredyly bankowe zabezpieczone 93 824 71761 8909 13 154
Kredyty w rachunku biezacym 169 169 - -
Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug 45 830 42874 2956 N
oraz pozostale
Zobowigzania z tytuty leasingu 4128 1326 1494 1308
finansowego
Zobowigzania z tytuh zakupu udzialow 206 206 - -
Zobowiazania z tytulu emisji dhuznych 9851 116 9735 )

papierdw wartosiciowych
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29.3 Ryzyko walutowe

Spotka zawiera okreslone transakcje w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko wahat kurséw
walut. Ryzykiem tym zarzgdza si¢ w ramach zatwierdzonych zasad dziatania przy wykorzystaniv walutowych
kontraktéw forward. Zabezpieczeniu podlega ekspozycia netto danego kontraktu uwzgledniajaca zakupy
dokomywane w walucie przychodu oraz koszt obslugi kredytdw zaciagnietych w EUR. Spotka zawiera
kontrakty terminowe jedynie o charakterze zabezpieczajacym w ramach jednolitych zasad ustalonych przez
Zarzad jednostki.

Wartos¢ ksiggowa aktywéw oraz zobowiazan pienieznych Spotki w walutach obeych na dzien sprawozdawezy
przedstawia si¢ nastepujaco:

Zobowigzania handlowe Aktywa handlowe

Stan na Stan na Stan na Stan na

3171272013 /1272012 31/12/2013 3171272012

PLN'00 PLN009 PLN000 PLN000

SEK i4 53 - -
EUR 273 102 19235 11001
288 155 19235 11 001

Spotka prowadzi polityke zawierania kontraktow forward zabezpieczajacych przed ryzykiem réinic kursowych
w odniesieniu do platnoéci w walutach obcych. SzezegSlowe zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
w Spdlce zostaly opisane w nocie 9 jednostkowego sprawozdania finansowego.

Stan na Stan na

3171272013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Kredyty bankowe w EUR 12023 13373
12 023 13373
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29.4 Ryzyko stopy procentowej

Spotka korzysta z szeregu odnawialnych oraz nieodnawialnych kredytdw udzielonych zaréwno w EUR jak
i w PLN. Wszystkie kredyty oprocentowane s zmienng stawka WIBOR lub EURIBOR w zaleznodci od waluty

powiekszong o stalg marze.

Na koniec okresu sprawozdawczego struktura oprocentowanych instrumentéw finansowych przedstawia sig
nastepujaco:

Stan na Stan na

31/712/2013 31/12/2012

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej PLN060 PLN’600
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 51 557 13 850
Zobowigzania leasingowe 2 887 4128
Kredyty bankowe 78 662 93 993

Przyjmujgc saldo kredytéw dlugo i krétkoterminowych na dzien sprawozdawczy, na skutek wzrostu stopy
procentowej o 100 p.b. koszt kredytu wzrostby o 787 tys. PLN {(na 31.12.2012 r. koszt kredytu wazrdsiby
0 940 tys. PLN).

Wartosci godziwe

Biezgca wartos¢ ksiggowa aktywéw finansowych nie odbiega znaczaco od ich wartosci godziwej z uwagi na
krétki termin wymagalnosei. Aktywa finansowe oprocentowane sg wg stalej stopy procentowej.

Zobowigzania finansowe z tytutu dhugoterminowych kredytow bankowych wyceniane sg wg skorygowanej ceny
nabycia, a ich oprocentowanie ma charakter zmienny oparte o stopy WIBOR/EURIBOR powigkszone o stalg

marze.
30. Wyjasnienie do sprawozdania z przeplyw6w pienigznych
Najwaznigjszg transakcia niepienieing ujeta jako zysk z dzialalnodei inwestycyjnej jest wartodé objetych

udzialbw w Marsing Investments sp. o.o. S.K.A. w zamian za aport w postaci zorganizowanej czeéci
przedsigbiorstwa w kwocie 42 334 tys, 7zt

31. Zobowiazania warunkowe, poreczenia | gwarancje

Spotka wystawila jednostkom niepowigzanym gwarancje w lgcznej kwocie 22 854 tys. zt oraz 2 554 tys. EUR i
2359tys. SEK na 31.12.2013r. (2012 1r.: 25 898 tys. zloraz2 725 tys. EUR).

Spotka udzielila jednostkom niepowigzanym poreczen ztytulu zaciggnietych przez jednostki powigzane
kredytéw oraz posiadanych leasingéw w iacznej kwocie 31.698 tys. PLN oraz 35.652 tys, EUR:

e  Narzecz Vistal Construction Sp. z 0.0, w wysokoéei 7.500 tys. PLN

s Narzecz Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. w wysokosci 3,227 tys, PLN

¢ Narzecz Vistal Pref Sp. z 0.0. w wysokodei 1.524 tys. PLN

e  Narzecz Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. w wysokosei 6,500 tys. PLN

o Narzecz Vistal Offshore Sp. z 0.0. w wysckodei 12.347 tys, PLN i 35.652 tys. EUR

e Narzecz Vistal Eko Sp. z 0.0. w wysokodci 600 tys. PLN

78




Vistal Gdynia SA

Zasady (polityka} rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

32. Transakcje z podmiotami powigzanymi

32.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitaloweo

Wzajemne transakcje pomigdzy podmiotami powigzanymi sy zawierane na warunkach rynkowych i dotycza
giownie $wiadczenia ustug budowlano-montazowych, najmu ruchomoscei i nieruchomosci oraz sprzedazy

srodkdw trwalych.

Sprzedai
Rok Rok
zakoncezony zakoviezony
33/12/2013 31/12/2012
PLN 0D PLN’000
Vistal Construction Sp. z 0.0. {poprzednia nazwa Vistal 7 809 2975
Mosty Sp. z 0.0.)
Vistal Wind Power Sp z 0.0. 2 6
Vistal Offshore Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa Vistal Olvit Sp. z 0.0.) 381 51
Vistal Stocznia Remontowa Sp. 2 0.0. (poprzednia nazwa Vistal
655 1188
Euro-Cynk Sp. z 0.0.)
Vistal Ocynkownia Spz 0.0, 201 762
Vistal Konstrukcje Sp z 0.0. - 3630
Vistal Shpiyard Sp z 0.0. - 2
Vistal Eko Sp z 0.0. 923 362
Vistal Pref Sp.zo.0. 1 490 410
Marsing Investments Sp. z 0.0. SK.A. 1 -
6 462 8 686

W powyzszej tabeli w przychodach ze sprzedazy ujeto dywidendy od Vistal Stocznia Remontowa Sp. 2 o.0.
(2013 r: 622 tys. z) oraz Vistal Eke Sp. z o.o. (2013 r.: 720 tys. zb) i Vistal Pref Sp. z o.0.
(2013 r.: 778 tys. zk).
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Zakup
Koszty Rzeczowe aktywa trwale
Rek Rok Rok Rek
zakonczony zakoniczony zakoficzony zakohczony
31/12/2013 311122012 31/12/2013 311212012
PLN000 PLN'000 PLN’046 PLN'608
Vistal Construction Sp. z 0.0.
(poprzednia nazwa 70 356 29156 - 93
Vistal Mosty Sp. z 0.0.)
Vistal Wind Power Sp z 0.0. 109 506 - -
Vistal Offshore Sp. z 0.0,
{poprzednia nazwa 39 603 1142 - -
Vistal Olvit 8p. z 0.0.)
Vistal Stocznia Remontowa
Sp. z 0.0, (poprzednia nazwa 4838 1232 94 1170
Vistal Euro-Cynk Sp. z 0.0.)
Vigtal Ocynkownia Sp z o.0. 413 2 845 - -
Vistal Konstrukeje Sp z 0.0. - 54727 - 320
Vistal Shpiyard Sp z 0.0 - 8 055 - 98
Vistal Eko Sp z 0.0, 5 141 4 760 - -
Vistal Pref Sp. z 0.0 5810 1564 199 238
Holby Investments Sp. z 0.0. 68 - - -
126 338 103 987 293 1919
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Naleznosci
Z tytulu dostaw Udzielone Z tytulu dostaw Udzielone
i nslug pozyczki i uslag poiyczki
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2013 31/12/2612 31/12/2012
PLN000 PLN080 PLN'00G PLN*000
Vistal Construction Sp. 2 0.0.
{poprzednia nazwa 272 - 131 -
Vistal Mosty Sp. z 0.0.)
Vistal Wind Power Sp z 0.0 - - 6 -
Vistal Offshore Sp. z 0.0.
{poprzednia nazwa 15% 3457 i 147
Vistal Olvit Sp. z 0.0.)
Vistal Stocznia Remontowa
Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa 1 - 4 -
Vistal Euro-Cynk Sp. z 0.0.)
Vistal Ocynkownia Sp z 0.0. 356 661 710 -
Vistal Konstrukcje Sp z o.0. - - 1662 -
Vistal Shipyard Sp. z 0.0 - - 2 -
Vistal Eko Sp z o.0. 98 141 372 -
Vistal Pref Sp. z 0.0 104 - 237 52
Marsing Investments Sp. z 6.0 1 ;
SKA. i i} B
991 4259 3125 199

W skiad naleznodci na 31.12.2013 r. weszly ponadio dywidendy od Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0,
w kwocie 170 tys. zi, od Vistal Eko Sp. z 0.0.: 525 tys. #, od Vistal Pref Sp. z 0.0.: 520 tys, zt.
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Zobowigzania
Z tytulu t!ostaw Zakup udzialéw Z tytulu (?9staw Zakup adzialéw
i ushug i uslug
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/1212013 3171272013 3171212012 31/12/2012
PLN'000 PLN00G PLN'000 PLN000

Vistal Construction Sp. z 0.0.
(poprzednia nazwa 18 610 - 7074 -
Vistal Mosty Sp. z 0.0.)

Vistal Wind Power Spz o.0. - - 315 -

Vistal Offshore Sp. z 0.0,

{poprzednia nazwa 7843 - 215 -
Vistal Olvit Sp. z 0.0.}

Vistal Stocznia Remontowa

8p. z 0.0. {poprzednia nazwa 8 - 31 206
Vistal Euro-Cynk Sp. z 0.0.)

Vistal Ocynkownia Sp z c.0. - - 227 -
Vistal Konstrukeje Sp z 0.0. - - 7991 -
Vistal Shipyard Sp. z o.0. - - 2422 -
Vistal Eko Spz oc.0. 1980 - 343 -
Vistal Pref Sp.zo.0. 2211 - 838 -
Marsing Investments Sp. z o.0. R R _ }
S.K.A.

Marsing Investments Sp. z 0.0. - - - -
Holby Investments Sp. z o.0. . - - .
30652 - 19 456 206

Nie wystapily transakcje z jednostkami powiazanymi przeprowadzone na warunkach innych niz rynkowe.
Wszystkie nierozliczone salda z jednostkami powigzanymi sg wyceniane w kwocie wymaganej zaplaty i maja
by¢ uregulowane terminowo w okresie do dwoch miesigey od dnia zakoficzenia okresu sprawozdawczego.
Zadne z sald nie jest zabezpieczone. Spdtka nie tworzy odpiséw na naleznosci od jednostek powiazanych.

32.2 TFransakeje z jednostkami powiazanymi osobowe

Stan na/ Stan na/

VISTAL Steel Sp. z 0.0. zakor’lczlx: zakaﬁczljﬁl;

3111212013 31/1212012

PLN'000 PLN'GOG

Sprzedaz 3935 3187
Koszty 48 554 38265
Zakup rzeczowych aktywdow trwalych 51 -
Naleznosei 137 131
Zobowigzania 17027 11938
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Stan na/ Stan na/
. L Rok Rek
VISTAL Budownictwo Iniynieryjne Sp. z o.0. 2akoficzony ankoficzony
31122613 31/12/2012
PLN 000 PLN'000
Sprzedaz 16 326
Koszty 1738 399
Naleznoset 2053 1628
Odpis na naleznosel zagrozone {1738 -
Zobowigzania - 211
Stan na/ Stan na/
, R . . Rok Rok

AVAL CONSULT Kancelaria Radcéw Prawnych i Adwokatéow ; R
zakohiczony zakenczony
3171212013 31/12/2012
PLN’g0G PLN00D
Sprzedaz - 1
Koszty 46 128
Zobowigzania - 18

W 2013 r. utworzono odpis z tytulu utraty wartosci na naleimoéci od Vistal Budownictwo Inzynieryjne

Sp. z 0.0. ze wzgledu na toczace sig postgpowanie o ustanowienie kuratora w celu zakonczenia dziatalnosci

spoiki (kwota 1 738 tys zl.).

32.3 Transakeje z przedstawicielami kluczowego kierownictwa

Wynagrodzenia cilonkow Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki
Wynagrodzenie kluczowych czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki ksztaltowalo sie w sposdb
nastepujacy:

Rok Rok

zakoniczony zakelczony

31/12/2013 31/12/2012

PEN'000 PLN’00¢

Wynagrodzenia 2717 3986
277 3 986

Pozostale iransakcje

Z akcjonariuszami wigkszodciowymi jednostki zawarte zostaly umowy najmu nieruchomodci, koszty z tego
tytulu wyniosty w2013 roku 690 tys. zt (2012 r.: 1 083 tys. zi). Na dzien sprawozdawczy nie wystgpily

nierozliczone salda z fego tytuhu,

33. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawcezego oraz zdarzenia nastepujace po dniv sprawozdawezym

Nie wystapily istotne zdarzenia po dniu sprawozdawczym.
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