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Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Ofwiadczenie Zarzadu

Zarzad Jednostki Dominujacej Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia SA (,,Grupa™) przedstawia skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia SA za sie rok koriczacy sie 31 grudnia 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw
pienigznych zostaly sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska. Informacje zostaly zaprezentowane w niniejszym raporcie w
nastepuiacej kolejnodei:

1.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujace catkowite dochody ogdlem
w kwocie 22 192 tys. ziotych, za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku;

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 421 643 tys. zlotych na dziefl 31 grudnia 2013 roku;

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym wykazujace zwiekszenie stanu kapitalu
wlasnego o kwote 69 441 tys. zlotych za okres od | stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku;

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6éw pienieznych wykazujace zwickszenie stanu drodkow
pienigznych petto na sumeg 34 995 tys. ziotych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku;

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Skensolidewane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Przychody
Koszt whasty sprzedazy
Zysk brutte ze sprzedaly

Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Zysk ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne
Zysk na dzialalnoSci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk na dzialalnoSci gospodarczej
Podatek dochodowy
Zysk netto

Inne calkowite dochody z tytuhz:

Pozycje, ktiére nie zostang przeniesione do zyskdw i strat

Przeszacowanie rzeczowych aktywdw trwalych do wartosei godziwej

Calkowite dochody ogélem

Zysk netto przypadajacy:
Akcionariuszom Jednostki Dominujgcej

Udzialowcom nickontrolujaeym

Calkowity dochod ogdlem przypadajacy:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujgee]

Udziatowcom niekontrolujgcym

Rok Rok
Nota zakonczony zakonczony
nr 31/12/2013 31/12/2012
PLN'000 PLN’000
11 283 390 230213
12 (233433 (201 192)
52 957 29021
(2303) (3073)
{29 108) (27171
21546 (1 223)
15 4103 2457
16 {2 134) (1251)
23515 )]
17 610 11 848
17 {8 666) (8 871)
15 459 2 960
I3 4927 (1812)
20386 1148
1806 67177
I 806 6777
22192 7925
20365 1079
21 69
20386 1 148
22171 7 856
21 69
22192 7925
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Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Skensolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe akiywa trwale

Rzeczowe aktywa trwafe w budowie
Wartoée firmy

Pozostate wartosci niematerialng

Inwestycje diugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa z tyt. podatku odroczonego

Inne dlugoterminowe aktywa finansowe

Naleznodcel dlugoterminowe

Aktywa trwale razem

Aktywsa obrotowe
Zapasy
Naleznodei 2 tytulu dostaw i ushag

Naleznodci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych

Pozostale naleznosei

Pozostale aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
AKktywa obrotowe razem

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nota
nr

19
19

20
21

22
21
24

23
24

24

24
21
25

26

Stau na Stan na
31/12/2013 3171272042
PLN'000 PLN*080
145 830 139912
75415 7 196
108 80

176 6

- 10

2481 3011
3923 3867
1457 853
236390 154 935
8078 9251
181 760 63 580
912 2014
20539 13 683
302 985
53515 183513
185106 108 926
147 -
185253 108 026
421 643 262 961




Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

Nota Stap na Stan na
ar 31/12/2013 31/12/2012
PLN'000 PLNGB0
PASYWA
Kapital wiasny
Kapital podstawowy 27 711 500
Kapital rezerwowy 11 459 11455
Zyski zatrzymane 82 238 60 209
Nadwyzka z emisji 47 200 -
Kapital z aktualizacii wyceny 8211 8235
Kapitat przypadajgey na akcjonariuszy Jednostki Dominujgesj 149 819 80 399
Udzialy niekontrolujace 135 114
Razem kapital wlasny 149 954 80513
Zobowigzania diugoterminowe
Plugoterminowe pozyczki i kredyty hankowe 28 86 091 22063
DPluzne papiery wartosciowe 28 G875 9735
Pozostale zobowigzania finansowe 28 10928 9015
Rezerwa na podatek odroczony 22 12 364 11743
Rezerwy dlugoterminowe 30 136 148
Pozostale zobowiazania 2217 2614
Zohowigzania dhugoterminowe razem 121 611 55318
Zobewigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytuiu dostaw 1 ushug 31 66 330 37456
Krétkoterminowe pozyezki i kredyly bankowe 27 64434 78 535
Pozostale zobowigzania finansowe 2 451 2 456
Biczace zobowiazania podatkowe z tytulu podatku dochodowego od oséb 3] 212 81
prawnych
Rezerwy krotkoterminowe 30 1 32
Pozostale zobowigzania 3 15 160 7798
Przychody przyszlych okreséw - dotaca 29 1430 772
Zobowigzania krétkoterminowe razem 150 078 127130
Zobowigzania razem 271 689 182 448
Pasywa razem 421 643 262 961
6
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Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigZnych

Przeplywy pienigine z dzialalnosci operacyjnej
Wynik netto za rok sprawozdawczy

Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja wartodci niemateriainych
Koszty finansowe netto

Zysk z dziatainoscl inwestycyjnej

Inne korekty

Podatek dochodowy

Zmiana stanu zapasoéw

Zmiana stanu naleznodci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostalych
Zmiana stanu zobowiazad z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych

Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytubu $wiadczen pracowniczych

Srodki pienigine wygenerowane na dzialalnodci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pienigzne netto z dzialalnosei operacyjnej

Rok zakodczony Rok zakoficzony
31/12/2013 31122012
PLN'000 PLN’000
20 386 1148

12 686 17 204
10353 ) 753

380 97

7 096 4538

(162) (155)

(54) 159
(4927) 1812
33072 18352
1173 6576

{45 640) 41492
36 944 (7995)
{33) (122)
25516 58303

158 {693)

25674 57 610




Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych (ciag dalszy)

Przeplywy pienigine z dzialalnosci inwestycyjnej
Odsetki ofrzymane

Wplywy z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i inwestycji

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywaw trwatych i inwestycji
Wydatki z tytuhy nabycia udziatdow

Inne wydatki inwestycyjne

$rodki pienigzne netto wydane w zwigzku z dzialalnodcia inwestycyjng

Przeplywy pieni¢ine z dzialalnoéci finansowej
Wplywy netto z emisji akeji

Emisja obligacji

Zaciggniceie kredytow i pozyczek

Wydatki na splatg kredytow i pozyezek

Platnoéci zobowigzan z tytulu leasingu finansowego
Zaplacone odsetki

Pozostale

Srodki pienigZne netto (wykorzystane)/ wygenerowane w dzialalnoéci
finansowej

Zwickszenie netto Srodkow pienigznych i ich ekowiwalentow
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego
Wplyw zmian z tyt. roznic kursowych dot. Srodkdw pienigznych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego

Rok zakonczony Rok zakoficzony
3171272013 3171272012
PLN’G00 PLN000
170 46
2705 4 683
{80 707 (17 647)
- {4 953)

(292} (3 856)
(78 124) (21 727)
47410 -

- 9735

67 404 3725
(17477 (26 409}
4 063) (2915)
(6 016) (8 173)
187 246

87 445 (23 791)
34995 12092
18513 6501

7 80

53 515 18 513
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Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Zasady (poiityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

1.  Dane Jednostki Dominujacej

Jednostkg Dominujaca Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia SA (,Grupa”, .Grupa Kapitatowa”) jest Vistal
Gdynia SA, ktéra jest spotka akcyjna zarejestrowang w Polsce. Siedziba Spolki miesei sig w Gdyni przy
ul. Hutniczej 40.

Jednostka Dominujgca rozpoczgla dzistalnoéé 12 marca 1991 roku jako spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscia. Nastepnie w 2008 roku, nastapito przeksziatcenie w spoltke akcyjna na podstawie aktu
notarialnego z daia 15 kwietnia 2008 roku spisanego przed notariuszem Cezarym Pietrasikiem w Gdafisku
nr Repetytorium A 2705/3008. Spétke Akcyjna zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sadowym W dnin
14 maja 2008 roku Numer KRS 0000305753 w Rejestrze Przedsigbiorcow.

Podstawowym przedmiotem dziatania spolek Grupy jest prowadzenie dziatalnosci obejmujacej:
e Produkcje konstrukeji metalowych i ich czedcel,

e Obrébke metali i naktadanie powlok na metale,

e  Obrébke mechaniczng elementow metalowych,

e Roboty zwigzane z budowg drog i autostrad,

e Roboty zwigzane z budowa mostéw i tuneli,

o Pozostale specjalistyczne roboty budowlane.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje rok obrotowy obejmujgcy okres od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku.

2.  Sklad Grupy Kapitalowej

2.1 Spotki wehodzace w skiad Grupy Kapitalowej

Jednostki raleine, ktérych dane wykazane sq w skonsolidowanym sprawozdaniu finansewym

Udzial Jednostki Dominujacej w kapitale podstawowym oraz w prawach glosu
Stan na Stan na

Nazwa jednostid o Sieddi 31/12/2013 317122012
;‘i’g ggnz“;}“g“)‘m Sp- zo.0. (poprzednio Vistal - 1yiicza 40, Gdynia 100% 100%
Vistal Konstrukeje Sp. z 0.0 ul. Hutnicza 40, Gdynia - 100%
éﬁ)ﬁi{i?ﬁgﬁf{?ﬁﬁ?ﬁi_S(I;)'mzkoé(; 70.0). ul. Czechostowacka 2, Gdynia 100% 100%
Vistal Shipyard Sp. z 0.0. ul, Czechostowacka 2, Gdynia - 100%
Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 2, Gdynia 100% 100%
Vistal Wind Power Sp. z 0.0, ul. Czechostowacka 2, Gdynia 100% 100%
gifi":lsop‘ﬁ:};‘_’f)si" zo.0. (poprzednio Vistal ;1 4yicka 7. Gdynia 100% 100%
Vistal Eko Sp. z 0.0. ul. Handlowa 21, Gdynia 90% 90%
Vistal Pref Sp. z 0.0. ul. Fabryczna 7/18, Czarna Bialostocka 100% 100%
Marsing Investments Sp. z 0.0. S.K.A. Al Jerozolimskie 56C, Warszawa 99,9980% -
Marsing Investments Sp. z 0.0, Al Jerozolimskie 56C, Warszawa 100% -
Hotby Investments Sp. z 0.0. Al Jerozolimskie 56C, Warszawa 100% -

ul. Hutnicza 40, Gdynia 100% -

Vistal Service Sp. z 0.0.
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Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Wykaz innych nii jednostki podporzgdkowane jednostek, w ktdrych Grupa posiada mniej niz 20% udzialéw

Udzial Yednestki Dominujgcej w kapitale podstawowym oraz w prawach glosu

. . . als Stap na Stan na
Nazwa jednostki Siedziba 31/12/2013  31/12/2012
Vistal Budownictwo ul. Zglenickiego 42, Plock 19% 19%

Inzynieryine Sp. z 0.0

2.2

Wplyw zmian w skladzie Grupy na sprawozdanie finansowe

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Vistal Olvit Sp. z 0.0. na podstawie uchwaty nr
1/01/2013 z dnia 25 stycznia 2013 r. postanowilo podwyzszy¢ kapitat zaktadowy spotki Vistal Olvit Sp.
2 0.0. 0 kwote: 2 724 tys. zl, to jest z kwoty [} 826 tys. zt do kwoty 14 550 tys. zk poprzez utworzenie
54 tys. nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. Po podwyiszeniu kapitai zakladowy
spotki wynosi 14 550 tys. 21 i dzieli si¢ na 291 000 udziatéw. Nowe udzialy w podwyzszonym kapitale
zakladowym spolki zostaty objete przez Vistal Gdynia SA poprzez wniesienie wkiadu pienigznego w
kwocie: 2 724 tys. z.

Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 28 marca 2013 roku (Repertorium A nr 2118/2013) nastapila
zmiana dotychczasowej nazwy Spétki Vistal Olvit Sp. 2 0.0. na Vistal Offshore Sp. z 0.0.

W dnin 12 czerwca 2013 roku zarejestrowane zostato potgczenie spotek Vistal Mosty Sp. z o.0. i Vistal
Konstrukeje Sp. Z 0.0. na podstawie uchwat Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikéw z dnia 30
kwietnia 2013 roku (Akt Notarialny z dnia 30 kwietnia 2013 roku — Repertorium A nr 2645/2013 oraz
Akt Notarialny z dnia 30 kwietnia 2013 roku ~ Repertorium A or 2638/2013). Spolka przejmujgcs w
tej operacji byla Vistal Mosty Sp. z 0.0., ktéra dnia 12 czerwca 2013 roku przyjela nazwe Vistal
Construction Sp. z 0.0.

W dniu 4 lipca 2013 roku zarejestrowane zostato polaczenie spélek Vistal Euro-Cynk Sp. 7 0.0.1 Vistal
Shipyard Sp. z 0.0. na podstawie uchwal Nadzwyczajnego Zgromadzenja Wsp6lnikéw z dnia 29
kwietnia 2013 roku ( Akt Notarialny z dnia 29 kwietnia 2013 roku - Repertorivm A nr 2618/2013 oraz
Akt Notarialny z dnia 29 kwietnia 2013 roku - Repertorium A nr 2625/2013). Spotka przejmujaca w
tej operacji byla Vistal Euro-Cynk Sp. z 0.0., ktéra dnia 4 lipca 2013 roku przyjela nazwe Vistal

Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.

Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 30 lipca 2013 roku (Repertorfum A nr 4970/2013) zostala
zawigzana nowa Spolka Vistal Service Sp. 2 0.0. z siedziba w Gdyni, o kapitale zakladowym 5 tys. z,
w ktorej Vistal Gdynia SA objeta 51 % udzialow. W zwiazku z dokupieniem na podstawie umowy
sprzedazy udzialéw z dnia 5 grudnia 2013 1. (Repertorium A nr 8110/2013) pozostatych 49% udziatéw,
stan posiadania na 31.12.2013 r. wynidst 100%.

Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 2 sierpnia 2013 roku (Repertorfum 2088/2013) Vistal Gdynia
SA nabyta Spotke Marsing Investments Sp. z 0.0. S.K.A. za kwote 58 tys.zt obejmujac 49 999 akcii o
wartoéci nominalnej 1 zi za akcjg, co stanowi 99,998% kapitatu zakladowego.

Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 2 sierpnia 2013 roku { Repertorium 2082/2013) Vistal Gdynia
SA nabyla Spotkg Marsing Investments Sp. z 0.0. Za kwote 14 tys. zt obejmujac 100 udzialow o
wartosci nominalnej 50 zi za udzial, co stanowi 100% kapitatu zakladowego.

Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 2 sierpnia 2013 roku ( Repertorium 2085/2013) Vistal Gdynia
SA nabyla Spotke Holby Investments Sp. 0.0 Za kwote 14 tys. zt obejmuigc 100 udziatéw o wartosei
nominalnej 50 zi za udzial, co stanowi 100% kapitalu zaktadowego.

Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 27 listopada 2013 roku (Repertorium A nr 8396/2013) uchwalg
nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firmg Marsing Investments Sp. z 0.0. SK.A
podwyzszono kapitat zakladowy Spoiki Marsing Investments Sp. z 0.0. SK.A 0 kwote: 2 450 tys. zl, to
jest z kwoty 50 tys. do kwoty 2 500 tys. z} poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej wszystkich 50
tys. akcji zwyklych imiennych serii A z kwoty 1 zt do kwoty 50,00 zt. Po podwyzszeniu kapitat
zakladowy spétki wynosi 2 500 tys. zi i dzieli sie¢ na 50 tys. akcji zwyklych, Nowe wkiady
w podwyzszonym kapitale zakladowym spolki zostaly objete przez Vistal Gdynia SA poprzez
wniesienie wkiadu niepienieznego o lacznej wartosci: 42 334 tys. zi oraz przez Marsing Investments
Sp. z 0.0. poprzez wniesienie wkiadu pienigznego w wysokosci 49,00 zL. Whkiad pieniezny Marsing
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Investments Sp. z 0.0. zostal wniesiony w catosci na kapital zakladowy spotki. Przedmiotem wkladu
niepienigznego Vistal Gdynia SA byla zorganizowana czes¢ przedsigbiorstwa w postaci Dziatu
Marketingu i Zarzadzania Wiasnodcia Intelektualna. Zgodnie z wyceng dokonang przez niezaleZnego
rzeczoznawce lgczna wartodé zorganizowanej czesci przedsicbiorstwa wyniosta 42 334 tys. zt, Wkiad
niepienigzny Vistal Gdynia SA na kapital zakladowy spotki zostal wniesiony w ten sposob, ze
nadwyzka wartosci wkiadu niepienieznego ponad lgczng wartoéé, o ktora zostata podwyzszona wartosc

nominalna akcji stanowiacych wlasnos¢ Vistal Gdynia SA, zostala przelana do kapitalu zapasowego
spotki.

3.3 Skiad Zarzadu Jednostki Dominujacej

W sklad Zarzadu na dzieft 31 grudnia 2013 roku wehodzili:

Ryszard Matyka — Prezes Zarzadu

Bogdan Malc — Wiceprezes Zarzadu
Lukasz Matyka — Wiceprezes Zarzadu
Robert Ruszkowski — Wiceprezes Zarzadu.

e & a 9

3. Kontynuacja dzialalposci

Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej przez Grupg W dajacej sig przewidziec przysziosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujgcych
na zagrozZenie kontynuowania dziatalnoéci przez istotne spotki Grupy.

4. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

4.1 O$wiadezenie zgodnosei

Grupa zastosowala, we wszystkich istotnych aspektach, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej 1 interpretacje obowiazujace w Unii Buropejskiej poza wymienionymi w punkcie 5.1. Standardami i
Interpretacjami, ktére zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejskg, ale nie weszly w zycie.

Zarzad Jednoostki Dominujacej wykorzystal swojg najlepsza wiedze, co do vastosowania standardow
{ interpretacji, jak réwniez metod i zasad wyceny aktywow, zobowigzan i kapitaléw oraz ustalenia wyniku
finansowego Grupy zgodnic Z MSSF UE na dzien 31 grudnia 2013 roku. Przedstawione zestawienia
i objasnienia zostaly ustalone przy dolozeniu nalezytej starannosci.

4,2  Podstawa wyceny

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu 0 zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywdw
trwalych w nastgpujgcych gropach: grunty, budynki i budowle oraz obiekty inzynierii ladowej a takze
instrumentéw pochodnych, kiore sg wyceniane wedlug wartosci godziwej.

43  Waluta funkcjonalna i prezentacji

Waluta funkcjonalng Jednostki Dominujace] i innych spolek uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanyin
sprawozdaniu finansowym oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest zioty polski. Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w ziotych

polskich, po zaokragleniu do pelnych tysigcy, chyba ze wskazano inaczej.
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4.4  Dokonane osgdy i oszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Jednostki Dominujace] 0saddéw, szacunkow
i zatozen, wplywajacych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowoséci oraz prezentowane wartosci aklywow,
pasywéw, przychodéw oraz kosztow, ktérych rzeczywiste wartodci mogg rémié sie od wartoéci szacowanej.

Szacunki i zwiazane z nimi zalozenia podlegajg biezacej weryfikacjl. Zmiany szacunkow ksiegowych sg ujgte
prospektywnie poczawszy od okresu, w ktorym dokonano zmiany szacunku. Nie mialy miejsca zmiany
metodologii ustalania szacunkdw.

Wycena do wartoéci godziwej gruntow, budynkdéw, budowli oraz obiektéw iniynierii lgdowej

Grupa w odniesieniu do gruntéw, budynkow, budowli i obiektéw inzynierii ladowej przyjeta model wyceny
w wartodci przeszacowanej do wartosei godziwej. Zgodnie z tym modelem po poczgtkowym ujeciu skladnik
rzeczowych aktywow trwalych jest wykazywany w wartoéci godziwej na dziefi przeszacowania, pomniejszonej
o skumulowang amortyzacje oraz sume odpiséw z tytulu utraty wartosci. Skutki przeszacowania odnoszone s3
na kapital z aktualizacji wyceny. Rownowartosé rémicy pomiedzy amortyzacja wynikajgca z wyceny
a amortyzacja wynikajaca z ceny nabycia (kosztu wytworzenia) odnoszona jest z kapitatu z aktualizacji wyceny
na zyski zatrzymane. Wysokos¢ stawek oraz odpiséw amortyzacyjnych jest corocznie weryfikowana na
podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci danego skladnika rzeczowych aktywow

trwalych.

Okres amortyzaci rzeczowego majqthu trwalego

Wysokos$é stawek oraz odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uZytecznosci danego skladnika rzeczowych aktywow trwalych oraz szacunkow dotyczacych
wartosci rezydualnej rzeczowych aktywow trwatych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznoéci na podstawie biezgcych szacunkow.

Ustalenie i wycena rezerw

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe) zostaly oszacowane na
podstawie metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zalozenia zostaly przedstawione w nocie 30.1.

Pozostate rezerwy zostaly wycenione zgodnie z najbardziej wiasciwym szacunkiem nakiadéw niezbednych do
wypelnienia obecnego obowiazku.

Skiadnik aktywéw i rezerw 7 tytutu podatku odroczonego

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego sa wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, kibre
beda stosowane na moment srealizowania skladnika aktywow i pasywow, przyjmujac za podstawe przepisy
podatkowe, ktore obowiazywaly na dzien sprawozdawczy. Grupa rozpoznaje skladnik aktywéw z tytutu podatku
odroczonego baznjac na zatozeniu, ze w przyszlosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przyszlosci mogloby spowodowaé, ze
zalozenie to staloby sie nieuzasadnione.

Klasyfikacja instrumentow finansowych

Stosujac si¢ do wytycznych MSR 39 w zakresie kiasyfikacji instrumentow finansowych niebgdgcych
instrumentami pochodnymi, posiadajacych ustalony termin platnosci lub dajgce si¢ ustali¢ terminy
wymagalnosci dokonuje si¢ klasyfikacii takich aktywow do kategorii aktywow finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosci. Dokonujac takiego osadu, ocenia sie intencje i mozliwosé utrzymania takich inwestycji
do terminu wymagalnosci.
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Odpisy aktualizujgce warto$é naleinosei i wartos¢ udzialéw w innych jednostkach

Na dzief sprawozdawczy jednostki wehodzyce w sklad Grupy oceniaja czy istnieja obiektywne przestanki utraty
wartosci skladnika naleznoci, grupy naleznoéci fub innego skladnika aktywow. Jezeli warto$¢ biezaca skladnika
aktywow jest nizsza od jego wartosci ksiggowej Grupa dokonuje odpisu aktualizujacego do poziomu biezacej
wartodci przysztych przeptywow pienigznych.

5. Nowe standardy i interpretacje nie zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym

5.1 Standardy i interpretacje, jakie zostaly jui opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie
weszly w Zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowala nastepujacych standardéw, zmian
standardéw i interpretacii, ktére zostaly opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly
jeszeze w Zycie:

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pomisj),

e MSSF 1! ,Wspolne ustalenia umowne” {obowigzujacy W odniesienin do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub poZniej},

e MSSF 12 ,.Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach” (obowigzujacy W odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub pdiniej),

e MSR 27 (mowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowiazujacy
w odniesieniu do okreséw roczmych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2014 roku tub péiniej),

o MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) JInwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolne
przedsiewzigeia” (obowiazujacy W odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014
roku lub poznie]),

e Zmiany do MSR 32 “Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow finansowych
i zobowiazan finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig
1 stycznia 2014 roku lub péZniej),

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12, Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe”, ,,Wspélne
ustalenia umowne”, Ujawnienia informacji na temat udzialdw w innych jednostkach” (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub pézniej),

e Zmiany do MSR 39 “Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentdw pochodnych a
dalsze stosowanie rachunkowosci zabezpieczen (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pbiniej),

e Zmiany do MSR 36 “Utrata warto$ci aktywow” - Ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dotyczgee aktywow
niefinansowych” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014
roku lub poniej).

Grupa postanowila nie skorzystac z mozliwosei wezesniejszego zastosowania powyzszych nowych standardéw

oraz powyzszych zmian do istniejacych standardow. Wedlug szacunkow Grupy, wyzej wymienione standardy i

zmiany do standardéw nie mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane

przez Grupe na dzien sprawozdawczy.

52  Standardy i Inferpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszeze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roinia si¢ obecnie w znaczgey sposob od regulacji przyjetych
przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,RMSR™), z wyjatkiem ponizszych standardéw,
sriian do standardéw i interpretacii, ktére wedtug stanu na dzieft zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie
zostaly jeszeze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe” (2009) (nie zostala okreglona data obowigzujacego weidcia w Zycie),

o Zmiany do MSSF ¢, Instrumenty finansowe™ (2010) (nie zostala okreslona data obowigzujacego wejscia w

zycie),
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e Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienia” (nie zostala
okreslona data obowigzujacego wejscia w Zycie),

¢ Interpretacia KIMSF 21 ,Oplaty publiczne” (obowiazujaca w odniesieniu do okreséw roczmych
rozpoczynajgcych sie | stycznia 2014 roku lub pézniej),

& Zmiana do MSR 19 “Swiadczenia pracownicze” zatytulowana — Programy okre§lonych swiadczen: skladki
pracownikéw (obowiazujaca od 1 Hpca 2014 roku),

®  Zmiany do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (2010-2012), (obowigzujace od
! lipca 2014 roku),

® Zmiany do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (2011-2013), (obowigzujace od
1 lipca 2014 roku),

e MSSF 14 ,Aktywa i Zobowigzania Regulacyjne” (obowigzujgey w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig od 1 stycznia 2016 roku).

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie wymienionych wyzej standardéw oraz interpretacji lub zmian do
standardéw mialo istotny wplyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowoscei.

6.  Opis wainiejszych stesowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowodci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

6.1  Zasady konsolidacji
6.1.1  Jednostki zaleine

Konsolidacji podlegaja wszystkie jednostki zalezne, tzn. takie, w odniesieniu do kiérych Jednostka Dominujaca
(bezpodrednio lub posrednio) ma zdolno$¢ kierowania ich polityka finansowa i operacyjna, co zwykle
towarzyszy posiadaniu wiekszodci ogdlnej liczby gloséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny,
czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia si¢ istnienie i wplyw potencjalnych praw glosu, ktére w danej
chwili mozna zrealizowaé lub zamienié.

Jednostki zalezne podiegaja pelnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe.

6.1.2  Utrata kontroli

W momencie utraty kontroli, Grupa zaprzestaje ujmowac aktywa i zobowigzania jednostki zaleznej, udzialy
niekontrolujace i pozostale skiadniki kapitaléw zwigzane z jednostka zalezng. Ewentualna nadwyzka lub
niedobor powstale w wyniku utraty kontroli ujmowane sa w zysku lub stracie biezacego okresu. Jedli Grupa
zatrzymuje jakiekolwiek udzialty w dotychczasowej jednostce zaleznej, sa one wyceniane w wartosci godziwej
na dzien utraty kontroli. Po poczatkowym ujgciu traktowane sa jako inwestycje wyceniane metods praw
wiasnoscei lub jako aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy, w zalenosci od poziomu utrzymanych przez
Grupg wplywow na dzialalnos¢ tej jednostki.

6.1.3  Korekty kensolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomigdzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrebie Grupy oraz
wszelkie wynikajace stad niezrealizowane zyski Iub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy sa eliminowane
w trakcie sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji z jednostkami stowarzyszonymi oraz wspolzaleznymi sg wylgczone ze skonsolidowanego
sprawozdania proporcjonalnie do wysokoéci udzialu Grupy w tych jednostkach. Niezrealizowane straty sa
wylaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie, co niezrealizowane zyski, ale
wylacznie w przypadku, gdy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate wartosei.

16




Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

6.2  Waluty obee

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sa w walutach funkcjonalnych
jednostek Grupy z zastosowaniem kursu walut z dnia zawarcia transakcji. Pozycie pieniezne aktywow
i zobowigzan wyraZone w walucie obcej sg przeliczane na koniec okresu sprawozdawczego wedhug $redniego
kursu NBP (lub innego banku w przypadku innej waluty funkcjonalnej) dia danej waluty ogloszonego na ten
dziefi. Réiznice kursowe wynikajgce z wyceny ksiegowej aktywoéw i zobowigzan pienieznych na koniec okresu
sprawozdaweczego stanowia rommice pomiedzy wyceng wedlug zamortyzowanego kosztu w  walucie
funkcjonainej na poczatku roku sprawozdawczego, skorygowana o naliczone odsetki i dokonane platnosci
w trakcie roku sprawozdawczego, a wartoécig wedlug zamortyzowanego kosztu w walucie obcej przeliczonego
wedhug éredniego kursu NBP na koniec roku sprawozdawczego.

NiepienigZzne pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej wyrazone w walucie obcej wyceniane wedhug
warto$ci godziwej sg przeliczane wedlug Sredniego kursu NBP (lub innego banku w przypadku innej waluty
funkcjonainej) obowigzujgcego na dzien szacowania wartoéci godziwej. Pozycie niepieniezne wyceniane wedhig
kosztu historycznego w walucie obcej Grupa przelicza uzywajac kursu wymiany z dnia zawarcia transakcji.
Réznice kursowe z przeliczenia ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu.

Do wyceny pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wyrazonych w walutach obeych,
przyjeto nastepujace kursy (w zi):

Skonsolidowane sprawozdanie g sytuacji finansowej

31.12.2013  31.12.2012

EUR 4,1472 4,0882
SEK 0,4694 0,4757
NOK 0,4953 0,5552
DKK 0,5560 0,5480
Usb 3,0120 3,09%6

Réznice kursowe z tytuhi wyceny na dzief sprawozdawczy aktywdéw i zobowigzanh wyrazonych w walutach

obcych ujmuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdanin z catkowitych dochodéw, z wyjatkdem:

- r6mic kursowych dotyczgeych finansowania aktywéw w budowie przemmaczonych do przyszlego
wykorzystania produkcyjnego, ktére wlacza si¢ do kosztow tych aktywéw i traktuje jako korekty koszidéw
odsetkowych kredytéw w walutach obeych.

Réinice kursowe ujmowane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w kwocie netto.
6.3 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale to aktywa:
s kidére sa utrzymywane przez spolki z Grupy w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyinym,
przy dostawach towardw i Swiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych,
+ ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dluzszy niz jeden rok,
e w stosunky, do kiérych istnieje prawdopodobienistwo, iz jednostka uzyska w przysziosci korzysci
ekonomiczne, oraz
s  kidrych ceng nabycia lub koszt wytworzenia mozna okre$lic w sposéb wiarygodny.
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Do rzeczowych aktywdw trwalych zaliczane sa miedzy innymi:
¢ nieruchomodci ti. grunty wlasne, prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, uzytkowanych na podstawie
leasingu finansowego, budynki, obiekty inzynierii ladowej i wodnej oraz bedace odrgbng wlasnosécig
fokale,
e maszyny, urzadzenia, $rodki transportu i inne ruchome rzeczowe aktywa trwale,
e ulepszenia w obeych rzeczowych aktywach trwalych,
e rzeczowe aktywa trwale w budowie.

Ujecie poczgtkowe | wycena

Cena nabycia obejmuje koszty bezpodrednio zwigzane z nabyciem skladnika majatku. Koszty wytworzenia
aktywow we wlasnym zakresie obejmuja koszty materialow, koszty ushug obeych oraz inne koszty bezpoérednio
zwigzane z doprowadzeniem skiadnika rzeczowych aktywéw do stanu zdatnego do uzywania. Koszt
wytworzenia skladnika rzeczowych aktywéw trwatych oraz rzeczowych aktywow trwalych w budowie obejmuje
ogo6t kosztéw poniesionych w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia
przyjecia takiego skladnika majatkowego do uzywania (lub do korica okresu sprawozdawczego, jeshi skiadnik
nie zostal jeszeze oddany do uzywania). Cena nabycia moze by¢ réwniez korygowana o przeniesione z
kapitatéw zyski lub straty z transakeji zabezpieczajacych przeplywy pienigzne dotyczace zakupdw rzeczowych
aktywéw trwatych w walucie obcej. Zakupione oprogramowanie, kidre jest niezbedne do prawidlowego
funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia jest aktywowane jako czeéc tego urzadzenia.

W przypadku, gdy okreslony skladnik rzeczowych aktywow trwatych sklada sig z odrebnych i istotnych czesci
skiadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne skfadniki aktywow.

Zysk lub stratg ze zbycia skiadnika rzeczowych aktywow trwalych okresla si¢ na podstawie poréwnania
przychodow ze zbycia z wartoscia ksiggowg zbytych aktywdw i ujmuje sie w kwocie netto w zyska lub stracie
biezacego okresu w pozycji pozostale przychody lub pozostate koszty. W momencie, gdy sprzedaz dotyczy
aktywédw podlegajacych wozesniej aktualizacii wyceny, odpowiednia kwote z kapitalu z aktualizacji wyceny
przenost sie do pozycji ,,zyski zatrzymane”,

Grupa dokonuje poZniejszej wyceny rzeczowych aktywow trwalych nalezacych do grupy gruntéw (w tym prawa
wieczystego uzytkowania gruntu zaklasyfikowanego jako leasing finansowy), budynkow, budowli oraz
obiektéw inzynierii ladowej w oparciu 0 model wyceny do wartosci godziwej.

Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywow trwalych jako skiadnika aktywow, wykazywane one sa, za
wyjatkiem grup opisanych powyzej, wedhug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego narastajaco o
umorzenie oraz zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu wiraty wartosci.

Naklady na remont i konserwacje

Koszty poniesione po dacie oddania skladnika rzeczowych aktywow trwalych do uzywania, takie jak koszty
konserwacji inapraw, obcigzaja wynik finansowy w momencie ich poniesienia. Kazdorazowo, przy
wykonywaniu generalnego remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci ksiggowej rzeczowych aktywéw

trwatych, jeZzell spelnia definicje aktywa.

Nakiady ponoszone w terminie poiniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w péiniejszym okresie koszty wymienianych czedci sktadnika rzeczowych
aktywow trwalych, ktére mozna wiarygodnie oszacowaé i jest prawdopodobne, 2ze Grupa osiggnie korzyéci
ekonomiczne zwigzane z wymienianymi skladnikami rzeczowych aktywéw trwalych. Wartoéé ksiegowa
usunigtych czesci skiadnika rzeczowych aktywéw trwalych jest wylgczana z ksiag. Naklady ponoszone
w zwiazku z biezacym utrzymaniem skiadnikéw rzeczowych aktywéw trwvatych sa ujmowane w zysku lub stracie
biezacego okresu w momencie poniesienia.
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Amortyzacia

Wysokos$¢ odpisébw amortyzacyjnych ustala si¢ w oparciu o ceng nabycia danego skladnika aktywéw Iub
przeszacowang warto§¢ brutto, pomniejszong o jego warto$¢ rezydualng, Grupa ocenia réwniez okres
uzytkowania istotnych elementéw poszczegdinych skladnikéw aktywow i, jesli okres uzytkowania elementu jest
inny niz okres uzytkowania pozostalej czgsci sktadnika aktywdéw, element ten amortyzowany jest osobno.

Koszt amortyzacji ujmuje si¢ w zysku lub stracie biezzcego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Grupe okresu uzytkowania kazdego elementu skladnika rzeczowych
aktywoéw trwalych. Skiadniki rzeczowych aktywéw trwalych uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub
innej umowy o podobnych charakterze amortyzuje si¢ przez krotszy z dwéch okreséw: okres trwania umowy
leasingu lub okres uzytkowania, chyba ze Grupa posiada wystarczajacg pewnos€, Ze uzyska tytul wlasnodei przed
uptywem okresu leasingn. Grunty nie 53 amortyzowane,

wystepowanie ufraty wartosci. Skutki utraty wartosci ujmowane sa w koszty dziatalnosci podstawowej. Odpisy
aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywdw trwalych zostaly zaprezentowane w nocie 19.

W sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy i okres poréwnawczy, Grupa zakiada ponizsze okresy
uzytkowania dla poszczegolnych kategorii rzeczowych aktywéw trwalych:

Budynki, obiekty inZzynierii ladowej 1 wodnej 10 --40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 2-50lat
Srodki transportu 2,5-20 lat
Inne rzeczowe akiywa trwale 2-10 lat

Amortyzacjg rozpoczyna sig, gdy skltadnik rzeczowych aktywéw trwalych jest dostepny do uzytkowania.
Amortyzacji zaprzestaje si¢ na wczesniejszg z dat: gdy skladnik rzeczowych aktywéw trwalych zostaje
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarte w grupie do zbycia, ktdra jest zaklasyfikowana
jako przeznaczona do sprzedazy) lub zostaje usunigty z ewidencii ksiggowej na skutek likwidacji, sprzedazy
badZ wycofania z uzytkowania,

Nadwyzke z przeszacowania skladnika rzeczowych aktywow trwalych zaliczong do kapitatu wlasnego przenosi
si¢ w trakcie uzywania sktadnika aktywdéw na zyski zatrzymane. Kwota przeniesionej nadwyzki stanowi réznice
migdzy amortyzacja oparta na przeszacowanej wartosci ksiggowej sktadnika aktywow a amortyzacja opartg na
pierwoinej cenie nabycia skladnika aktywéw. Przeniesienia z pozycji ,wynik z przeszacowania” na pozycje
~Zyski zatrzymane™ nie dokonuje sie poprzez wynik.

Rzeczowe aktywa trwale w leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych leasingobiorca ponosi praktycznie calo$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzy$ci wynikajace z posiadania skiadnikéw rzeczowych aktywow trwatych, klasyfikowane sa jako
umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane poczgtkowo
w wartosci godziwej lub warto$ci biezacej minimalnych oplat leasingowych, w zaleznoéci od tego, ktéra z tych
kwot jest niZsza, a nast¢pnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy 2 tytahu utraty wartosci,

Grupa analizuje warunki umowne uzytkowania prawa wieczystego uzytkowania gruntu i odpowiednio ujmuje
Jjako leasing operacyjny badZ leasing finansowy. Klasyfikacji umowy leasingu dokonuje si¢ na dzie rozpoczecia
leasingu, ale jezeli w jakimkolwiek momencie leasingobiorca i leasingodawca zmieniaja warunki umowy
leasingowe] w sposob, kidry prowadzitby do zmiany jej klasyfikacii, gdyby tak zmienione warunki
obowigzywaly od dnia rozpoczecia leasingu, to zmieniong umowe uznaje si¢ za nowa umowg przez okres jej
obowigzywania. Grupa kiasyfikuje prawo wieczystego uzytkowania gruntu jako rzeczowe aktywa trwale
uzytkowane na podstawie leasingu finansowego i wycenia w wartodci godziwej. Powstajace z tego tytulu
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zobowigzanie wobec leasingodawey, ktérym jest Skarb Pafistwa, Grupa ujmuje w wysokoéci optat rocznych
wycenionych wedlug zamortyzowanego kosztu za caly okres na jaki to prawo zostalo udzielone i jest ono
prezentowanc w sprawozdaniy z sytuacji finansowe] w pozycji zobowiazan z tytulu leasingu finansowego.
Powyzsza zmiana jest zwigzana z nowelizacjg ustawy o przeksziatceniu prawa wieczystego gruntéw w prawo
wiasnosei nieruchomodci, ktéra miata miejsce w 2011 roku,

Usunigcie ze sprawozdania 7 sytuacyi finansowey

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zostaé usunigta ze skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej po dokonaniu jej zbycia Jub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne
korzyéci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego skladnika aktywdéw. Wszelkie zyski fub straty wynikajace z
usunigcia danego skladnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako roznica pomiedzy
ewentualnymi wplywami ze sprzedaZy netto, a wartofcia ksiegowa danej pozycji) s3 wjmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Ze skonsolidowanego sprawozdania usuwa si¢ warto$¢ ksiegows czesci skladowej rzeczowych aktywow
trwatych, jezeli ta czgd¢ zostala zastapiona nowg czgécia, ktdrej cena lub koszt wytworzenia zostaly zawarte
w wartosci ksiggowej danego skladnika.

Rzeczowe aktywa trwale w budowie

Rzeczowe aktywa trwale w budowie dotyczg rzeczowych aktywéw trwatych bedacych w toku budowy lub
montazu i s3 wykazywane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, skorygowanych o roznice kursowe oraz
odsetki od kredytéw za okres realizacji skladnika rzeczowych aktywdéw trwalych, a takze pommiejszonych
o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci oraz dodatnie réinice kursowe. Rzeczowe aktywa trwale
w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy iprzekazania aktywéw trwatych do
uzywania,

6.4  Warto$ci niematerialne

Do wartosci niematerialnych Grupa zalicza mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne skladniki aktywow, nie
posiadajace postaci fizycznej.

6.4.1  Badania i rozwéj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej
uimowane sa w zysku lub stracie biezacego okresu w momencie ich poniesienia.

Nakiady poniesione na prace rozwojowe, kiérych efekty dzialai znajdujs zastosowanie w opracowaniu lub
wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegajg aktywowaniu w przypadku, gdy
wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz
Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbgdne $rodki do ukoriczenia prac rozwojowych. Koszty
podlegajace aktywowaniu zawieraja: koszty materialéw, wynagrodzenia pracownikéw bezposrednio
zaangazowanych w prace rozwojowe, uzasadniong czg$¢ kosztéw posrednio zwigzanych z wytworzeniem
sktadnika wartosci niematerialnych oraz aktywowane koszty finansowania zewngtrznego. Pozostale koszty prac
rozwojowych ujimowane sg w zysku lub stracie biezacego okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac rozwojowych ujmowane s3 jako wartoéci niematerialne w oparciu o ich cene nabycia lub koszt
wytworzenia pomniejszong o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosei,
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6.4.2  Wartoéci niematerialne (z wylgczeniem wartoéci firmy)

Ujecie poczgthowe

Wartoéci niematerialne nabyte w oddzielnej transakeji tub wytworzone (jesli spetniajg kryteria rozpoznania dia
kosztdw prac rozwojowych) wycenia sig przy poczatkowym ujgcin odpowiednio w cenie nabycia Iub koszcie
wytworzenia. Na koszty nabycia sktadnika wartosci niematerialnych skiadaja sie:
* cena zakupu powigkszona o zaplacone clo, podatki zawarte w cenie, ktérych Grupa nie moze odliczy¢,
pomnigjszona o otrzyiane upusty i rabaty,
e naklady bezposrednio zwigzane z przygotowaniem wartosci niematerialnej do uzytkowania zgodnie
Z jej przeznaczeniem.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne oblicza si¢ w oparciu o ceng nabycia danego skiadnika aktywow, pomniejszong o jego
wartos¢ rezydualng.

Koszt amortyzacji wjmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu z zastosowaniem metody liniowe
w odniesieniu do oszacowanego przez Grupe okresu ekonomiczne] uzytecznosci danego skiadnika wartosci
niematerialnych, innego niz wartos¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do wzytkowania.

W sprawozdaniu finansowym, Grupa zaklada ponizsze okresy ekonomicznej uzytecznoéei dla poszezegdinych
kategorii wartosci niematerialnych:

Koszty zakoniczonych prac rozwojowych 5 lat
Oprogramowanie 2 lata
Inne 2-3 lat

Wartosci niematerialne poddawane sa testowi na utratg wartosci jesh istnieja przestanki wskazujace na
wystgpowanie utraty wartosci, przy czym dia wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna utrata
warto$ci okreslana jest na kazdy dzien sprawozdawczy. Skutki utraty wartosci, wartosci niematerialnych jak
réwniez ich amortyzacji odnoszone sa w koszty dziatalnosci podstawowej.

Wartosci niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje si¢ przez okres ich
przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci na takich samych zasadach jak aktywa wlasne, nie dhuzej
jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartogci niematerialnych
okresla sig jako réznice migdzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig ksiggows tych pozycji i ujmuje sie je
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych innych niz wartod¢ firmy o nieokreslonym okresie uzytkowania.
6.4.3  Wartosé firmy

Ujecie poczgthowe

Wartos¢ firmy z tytuhu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedhig kosztu nabycia
stanowigcego nadwyzke ceny nabycia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartodci
godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowiazan warunkowych. Wartosé
firmy odpowiada platmosci dokomanej przez jednostke przejmujacg w oczekiwaniu na przyszle korzysei
ekonomiczne z tytulu aktywow, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowaé ani osobno ujgé.

Jezeli udzial jednostki przejmujgcej w wartoéci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow,
zobowiazan 1 zobowiazan warunkowych przewyzsza koszt polgczenia jednostek gospodarczych, Jednostka

Domimujaca:
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e dokonuje popownej oceny identyfikacji i wyceny aktywdw, zobowigzaf i zobowigzan warunkowych
jednostki przejmowanej oraz wyceny kosztu polaczenia, a takze
» yjmuje od razu w wynik finansowy ewentualng nadwyzke pozostata po dokonaniu ponownej oceny.

Wycena na dzien sprawozdawezy

Po poczgtkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skurmnulowane odpisy aktualizujgee z tytuhu utraty wartoscei,

Na dzien przejgcia nabyta wartod¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgeych Srodki
pienigzne, ktére moga skorzystaé z synergii potgczenia. Kazdy odrodek, lub zespdl osrodkéw, do ktérego zostata
przypisana warto$¢ firmy odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos¢ firmy jest
monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzadeze oraz jest nie wigkszy niz jeden segment operacyjny.

Wartosei firmy w ramach przejecia jednostki gospodarczej nie amortyzuje sie. Grupa testuje warto$é firmy
corocznie pod katem utraty wartoci. Powinna to czynié czedciej, jezeli pewne zdarzenia lub zmiany
okolicznodci wskazuja na to, ze mogla nastapié utrata wartodci.,

Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie biezacej wartosci odrodka wypracowujgcego srodki pienieine,
ktérego dotyczy dana wartos¢ firmy. W przypadku, pdy biezaca wartosé osrodka wypracowujacego srodki
pienigzne jest nizsza niz wartodé ksiegowa, ujety zostaje odpis z tytulu utraty wartodel. Odpis aktualizujacy z
tytulu utraty wartosci firmy ujmuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako
zmniejszenie zysku operacyjnego i nie jest odwracany.

6.5 Koszty finansowania zewnetrinego

Koszty finansowania zewnetrznego sy kapitalizowane jako czesé kosztu wytworzenia aktywow trwatych. Na
koszty finansowania zewngtrznego skiadajg si¢ odsetki oraz zyski lub straty z tytolu réznic kursowych do
wysokodci odpowiadajgcej korekeie kosztu odsetek.

Kapitalizacje kosztéw finansowania rozpoczyna si¢, gdy podjete zostaly dzialania niezbedne do przygotowania
skfadnika aktywéw do uzZytkowania, na dany skladnik aktywow ponoszone sg naklady i ponoszone sg koszty
finansowania zewnetrznego. W sytuacji, gdy inwestycja w skladnik aktywdw zostaje na dhuzszy czas przerwana,
nastepuje zawieszenie kapitalizacji kosztéw finansowania zewnetrznege. Kapitalizacja zostaje zatrzymana, gdy
zasadniczo wszystkie dzialania niezbgdne do przystosowania skiadnika aktywéw do uzZytkowania
53 zakofczone.

Kapitalizowaniu podlegaja biezace koszty kredytéw i pozyczek celowych pomniejszone o przychody
z tymeczasowego lokowania nadwyzek aktywow oraz koszty biezace pozyczek i kredytéw ogélnych, w sytacji
gdy wydatki na aktywa trwale przekraczajg wartos¢ kredytéw ipozyczek celowych. Koszty finansowania
ogolnego kapitalizowane s3 w wysokosci iloczynu stopy kapitalizaci i nadwyzki wydatkéw na rzeczowe aktywa
trwate nad wartodcig finansowania celowego. Stopa kapitalizacji ustalana jest jako srednia wazona kosztéw
finansowania zewnetrznego dotyczacych pozyczek i kredytéw stanowiacych zobowiazania Grupy innych niz
kredyty i pozyczki celowe. Kwota skapitalizowanych w okresie kosztow finansowania zewnetrznego nie
przekracza kwoty kosztéw finansowania zewnetrznego poniesionych w okresie.

6.6  Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone 53 na nastepujace kategorie:
¢ aktywa finansowe wycenianie w wartosei godziwef przez wynik finansowy,
e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
» aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
e pozyczki i naleznodci,
e srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.
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6.6.1  Aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane s w dacie powstania. Wszystkie pozostafe aktywa finansowe (w tym
aktywa wyceniane w wartodci godziwej przez wynik finansowy) sa ujmowane w dniu dokonania transakcji,
ktory jest dniem, gdy Grupa staje si¢ strong wzajemnego zobowigzania dotyczacego danego instrumentu
finansowego.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje si¢ ze sobg i wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w kwocie netto wylgcznie wtedy, kiedy Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢é dangy transakcje w wartodci netto
poddanych kompensacie skladnikow aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczednie
podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a zobowiazania finansowe rozliczyé.

Aktywa finansowe wyceniane w wartofci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
Jesli sg przeznaczone do obrotu lub zostaly wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy przy poczatkowym ujeciu. Aktywa finansowe sg zaliczane do wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, jesli Grupa aktywnie zarzadza takimi inwestycjami 1 podejmuje decyzje odnosnie kupna i
sprzedazy na podstawie ich wartosci godziwej. Koszty transakcyjne zwiazane z inwestycja sa ujmowane w zysku
lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia. Wszelkie zyski i straty dotyczace tych inwestycji
ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesti Grupa ma zamiar | mozliwo$¢ utrzymywania dhuznych papieréw wartosciowych do terminu wymagalnosci,
zalicza je do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalno$ci. Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej powickszonej o bezposrednio dajgce
si¢ przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalno$ci w terminie pézniejszym odbywa si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentuaine odpisy aktualizujace z tytuhu utraty wartosdci.

Zbycie lub przeklasyfikowanie wigkszej niz nieznaczjcej kwoty aktywéw finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosci, w terminie innym niz blisko uptywu terminu wymagalnosci, powoduje, iz Grupa
przekwalifikownje wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosei do inwestycji dostepnych do
sprzedazy oraz powoduje, iz do kofica roku obrotowego oraz przez dwa kolejne lata obrotowe Grupa nie moze
ujmowac nabywanych inwestycji jako aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedaiy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako
dostgpne do sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii. Po poczatkowym ujeciu aktywa
finansowe dostgpne do sprzedazy s3 wyceniane w warto$ci godziwej, a skutki zmiany wartoéci godziwej, inne
niz odpisy z tytulu utraty wartosci oraz réznice kursowe dotyczgee instrumentéw dhuznych dostepnych do
sprzedazy, sa ujmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wlasnym jako kapital z
wyceny do wartosci godziwej, Na dziefh wylaczenia inwestycji z ksiag rachunkowych, skumulowana wartosé
zyskéw lub strat ujetych w kapitale wlasnym przenosi sig do zysku lub straty biezacego okresu. Do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza si¢ kapitatowe i dhuzne papiery wartoéciowe.

Potyerki i naleinoscel

Pozyczki i naleznodci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia platnosciach, kiore nie
s notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sa poczatkowo ujmowane wedlug wartosei godziwej
powigkszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowac koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i nalenosci
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w terminie poZniejszym odbywa si¢ wedhug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowe]j, po pommiejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujace z tytwlu utraty wartosci.

Do pozyczek i nalemoscei zalicza sie naleznosci z tytutu dostaw i ushug.
6.6.2  Utrata wartedci aktywow finansowych

Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przeslanki utraty wartosci skladnika
alktywow finansowych lub gnipy aktywéw finansowych,

Aktywa finansowe ujmowane wedlug zamortyiowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki ma to, Ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty warto$ci pozyczek
udzielonych 1 naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych wedhug
zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci réwna sie réznicy pomiedzy
wartodcig ksiggowa skladnika aktywow finansowych, a warto$cia biezacg oszacowanych przysztych przeptywow
pieni¢znych (z wylgczeniem przyszlych strat z tytulu niesciggnigeia naleznodci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (1. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej
stopy procentowej. Wartod¢ ksicgows skladnika aktywdéw obniza si¢ bezposrednio lub poprzez odpis
aktualizujgcy. Kwotg straty ujmuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszezegélnych skladnikéw aktywoéw
finansowych, ktdre indywidualnie sg znaczace, a takve przestanki ufraty wartodci aktywéw finansowych, ktére
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istnieja obiektywne przestanki
utraty wartosci indywidualnie ocenianego skiadnika aktywdéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
Znaczacy, ozy tez nie, to Grupa wigcza ten skladnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i Igcznie ocenia pod katem utraty warto$ci. Aktywa, ktére indywidualnie s3 oceniane pod
katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z tytwla utraty wartoéci lub uznano, ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie s3 brane pod uwage przy lacznej ocenie grupy aktywow pod
katem utraty wartosci. Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytulu utraty wartosci zmniejszyt sig, a zmmiejszenie
to mozna w obiektywny sposob powiaza¢ ze zdarzeniem nastgpujacym po ujgciu odpisu, to uprzednio ujety
odpis odwraca si¢. Poimiejsze odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytulu wiraty wartodci ujmuje sie
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartogé
ksiggowa skladnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosziu.

6.6.3  Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z kiérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym ze
Zzmianami stop procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakiy walutowe typu forward.
Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sa wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne
wykazuje si¢ jako aktywa finansowe, gdy ich wartoé¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania finansowe — gdy ich
wartosc jest ujemna.

Zyski i straty z tytulu zmian wartodci godziwej instrumentéw pochodnych sg bezposrednio odnoszone na wynik
finansowy roku obrotowego.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen,
6.6.4  Usunigeie ze sprawozdania z sytuacji finansowej

Skiadnik aktywow finansowych (albo czeé¢ skladnika aktywéw finansowych lub grupy podobnych aktywow
finansowych} jest wylaczany ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wowczas, gdy:
e prawa do uzyskiwania przeplywOw pienigznych z tytutu niniejszego skiadnika aktywow wygasty,
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o Grupa zachowala prawo do uzyskiwania przeplywéw pienigznych z tytutu skladnika aktywéw, ale
Jjednoczesnie zaciggnela zobowigzanie do ich wyplaty w calodci i bez zbednej zwloki na rzecz strony
trzeciej na mocy zawartej z nig umowy, iub

°  Grupa przeniosta swoje prawa do uzyskiwania przeplywéw pienieznych z tytulu skladnika aktywow na
inny podmiot oraz

— przeniosia na ten podmiot zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania tego
skiadnika aktywdw, albo

~ ani nie przeniosla na inny podmiot, ani nie zatrzymala zasadniczo calego ryzyka oraz wszystkich
pozytkdw wynikajacych z posiadania aktywa, ale przekazala innemu podmiotowi kontrole nad tym

aktywem.
0.7 Zapasy
Zapasy sa to aktywa:

e przeznaczone do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnodci gospodarczej,

e bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na takg sprzedaz, fub

¢ majgce posta¢ materialdéw lub dostaw surowcéw zuzywanych w procesie produkeyjnym lub w trakcie
$wiadczenia ushug,

Ujecie poczgrkowe
Na moment poczatkowego wjgeia materialy i towary sa wyceniane w cenie nabycia.
Na ceng nabycia skladajg si¢ koszty zakupu (cena zakupu powigkszona o cla importowe i pozostale podatki;

koszty fransportu, zatadunku, wyladunku, a takZe inne dajgce si¢ przyporzadkowaé koszty. Od kosztéw zakupu
odejmuje sig opusty, rabaty i inne podobne pozycie).

Do ceny nabycia nie zalicza sig;
o kosztéw ogolnego zarzadu, ktére nie sg zwigzane z doprowadzeniem zapaséw do postaci i miejsca,
w jakich sig znajduja w momencie wyceny,
o kosztoéw magazynowaria.

Wycena na dzieni sprawozdawcezy

Na dzien sprawozdawczy materialy i towary sg wyceniane w cenie nabycia lub wedhug wartosei netto mozliwej
do uzyskania, w zalezno$ei od tego, ktora z tych kwot jest nizsza.

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to cena sprzedazy ustalona w toku zwyklej dzialalnosci gospodarczej
pomniejszona o koszty wykorniczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Testy sprawdzajace utrate wartodci poszczegéInych pozycji materialéw i towardw przeprowadza sie na biezaco
w trakcie roku obrotowego. Przecenie do poziomu cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania podlegaia
zapasy materiatéw I towardw, ktore utracily swoje cechy uzytkowe hib przydatmosé,

Rozchod materiatéw i towarOw ustalany jest wedtug metody FIFO (pierwsze przyszio — pierwsze wyszio),

Odpisy aktualizujgce dotyczace zapaséw, jak i ich odwrécenia, ujmowane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw jako koszty operacyine.

6.8  Srodki pienieZne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych oraz
depozyty bankowe. W sklad $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wchodzg réwniez odsetki od
ekwiwalentdw srodkéw pienieznych.
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Srodki pienigzne wykazywane sg na dzien sprawozdawczy wedlug ich wartodci nominalnej. Ekwiwalenty
$rodkow pienigznych, sklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, wyceniane s w warto$ci godziwej. Warto$¢ godziwa ustalana jest na podstawie wyceny dokonanej
na podstawie notowan rynkowych na kazdy dzien sprawozdawczy. Zyski i straty z tytulu zmiany wartosci
godziwej odnoszone 53 na wynik finansowy.

Kredyt w rachunku biezacym jest prezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
skiadnik krotkoterminowych kredytéw i pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

Saldo srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywéw
pieniginych sklada si¢ z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

6.9  Naleznoici z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytuhu dostaw i ushig ujmuje si¢ poczgtkowo wedlug wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie je
wedlug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, pomniejszajac je o
odpisy z tytuhs utraty wartosc,

Qdpis z tytutu ufraty wartosci naleznodci z tytuhy dostaw i ushug tworzy sig, gdy istnieja obiektywne dowody na
to, ze Grupa nie bedzie w stanie otrzymadé wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych waronkéw
umowy. Kwote odpisu stanowi réznica pomigdzy wartoscia ksiggowa danego skladnika aktywow, a wartoscia
biezacy szacowanych przyszlych przeptywéw pienieznych, zdyskontowanych wedbug efektywnej stopy
procentowej. Odpis pomniejsza przychody ze sprzedazy w skonsolidowanym sprawozdaniu z calkowitych
dochod6éw. Grupa analizuje naleznosci indywidualnie w oparciu o platnosci i sytuacje na rynku. W przypadku
istnienia odpowiednich przestanek tworzony jest odpis aktualizujacy.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartosé naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywdw pienigznych do wartosci bieZacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktnalne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie. Jezeli

zastosowana zostafa metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwigzku z uplywem czasu

jest ujmowane jako przychody finansowe, a zmniejszenie naleznosci jako koszty finansowe.

Grupa w kategoriach naleznoéci uimuje:
¢  zaliczki na rzeczowe aktywa trwale w budowie,
e zaliczki na poczet wartodei niematerialnych,
zaliczki na dostawy,
krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe dotyczace kosztow rozliczanych w czasie,
naliczone przychody z tytulu wyceny uméw budowlanych, pomniejszone o otrzymane zaliczki na
poczet realizowanych kontraktéw budowlanych.

e © o

6.10 Kapital wiasny

Kapitat whasny ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami statutu Jednostki Dominujacej.

Rodzaje kapitalu wlasnego:
1} W gestii wlasciclela
a) Kapital podstawowy
b) Kapital rezerwowy
¢) Zyski zatrzymane

2) Poza gestia wiasciciela
a} Kapital z aktualizacji wyceny
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Kapital podstawowy wykazywany jest wedlug wartoci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Jednostkd
Dominujace] oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapital rezerwowy tworzy si¢ z zysku rocznego, z przeznaczeniem na pokrycie strat Grupy lub inne cele.
O uzycin kapitalu rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie.

Kapital zapasowy jest prezentowany w zyskach zatrzymanych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, podmioty majace status spélek akcyjnych sq obowiazane
utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitahi przekazuje sie co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spotki, dopoki kapital ten nie osiagnie co
najmniej jednej trzeciej kapitalu podstawowego jednostki. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego
rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czedci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitalu
podstawowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowymi i
nie podlega ona podzialowi na inne cele.

6.11 Rezerwy

Rezerwy sg ujmowane w przypadku, gdy na Grupie cigzy biezgce zobowiazanie wzgledem osoby trzeciej, ktore
w przyszloci moze z duzym prawdopodobiefistwem spowodowaé wyptyw z Grupy $rodkéw przedstawiajacych
korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowiazania, przy czym kwoty
tego zobowigzania lub termin jego wymagalnosci nie sg pewne.

Zobowigzanie moze mie¢ charakter prawny, regulacyjny, umowny lub zwyczajowo oczekiwany, ktéry wynika
z dzialalnodci Grupy, gdy poprzez ustalony sposéb postgpowania w przesziosci, opublikowanie zasad
postgpowania lub wystarczajgco konkretne, aktualne o$wiadczenie, Grupa przekazata stronom trzecim, iz
przyimie na siebie okreslong powinno$é oraz w konsekwencji wzbudzifa u tych stron trzecich uzasadnione

oczekiwanie, 7e powinno$¢ te wypeini.

Oszacowanie wysokosci rezerwy oparte jest na prawdopodobnym wydatku w celu uregulowania przez Grupe
zobowigzania.

Utworzone rezerwy sg werylikowane na dzieft sprawozdawczy w celu skorygowania ich do wysokosci
szacunkow zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien. Rozwigzanie rezerw nastepuje w przypadku, gdy przestato
by¢ prawdopodobne, ze do wypeienia obowigzku begdzie konieczne wydatkowanie srodkéw zawierajacych
w sobie korzysci ekonomiczne.

W sytuacji niemoznosci dokonania wiarygodnego oszacowania zobowigzania, rezerwa nie jest ujeta,
a zobowigzanie jest ujete jako ,zobowigzanie warunkowe”. W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza
w czasie jest istotny, wielkoS¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych
przeplywéw pienigznych do wartodci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacei
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy
w zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Biezgce zobowigzania wynikajgce z uméw rodzacych zobowiazania ujmuje si¢ jako rezerwy. Za umowe rodzaca
zobowigzania uwaz2a si¢ umowe zawarty przez Grupg, wymuszajgca nieuniknione koszty realizacji zobowigzan
umownych, ktérych wartos¢ przekracza wysoko$c korzyéei ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania pracownicy Grupy majs prawo do odpraw emerytalno-
rentowych. Odprawy emerytalno-rentowe sg wyplacane jednorazowo, w momencie przejécia na emeryture/rente,
Wysokos¢ odpraw emerytalno-rentowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika.

Grupa tworzy rezerwg na przyszie zobowigzania z tytulu odpraw emerytalno-rentowych w  celu
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przyporzagdkowania kosztéw do okreséw, ktorych dotyczg. Odprawy emerytalno-rentowe sg programami
okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowiazan na kazdy dzien
sprawozdawczy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza, Naliczone zobowigzania sa rowne
zdyskontowanym platnosciom, ktére w przyszloscei zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia
i dotycza okresu do dnia sprawozdawczego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia
oparte 53 o dane historyczne.

6.12 Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, pozostale zobowiszania oraz kredyty bankowe, pozyezki i
papiery diuine

Krétkoterminowe zobowigzania z tytulu dostaw i ustug ujmuje si¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
wartosei nominalnej. Wartoé¢ ksiggowa tych zobowigzan odpowiada w przyblizeniu wartosci stanowigcej
wysokos¢  zamortyzowanege kosztu, przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazah
krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug nie dyskontuje sie.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartofci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
{inansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sy klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dia celéw sprzedazy w niedalekiej przyszlosci. Instrumenty
pochodne, wigczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sa réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba Ze s3 uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga byé przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartodci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria sg speinione;
e taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak
i zasady rozpoznawania strat Jub zyskow podlegaja innym regulacjom, lub
o zobowigzania sg czeécig grupy zobowigzan finansowych, ktére sa zarzadzane i oceniane w oparciu
o wartos¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem, lub
¢ zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodue, ktére powinny byé oddzielnie
ujmowane,

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto§ci godziwej przez wynik finansowy s3 wyceniane w wartodei
godziwej, uwzgledniajge ich warto$¢ rynkowa na dzient sprawozdawczy bez nwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany w warto$ci godziwej tych instrumentéw sa ujmowane w skonsolidowanym sprawozdanin
z catkowitych dochoddéw jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, nie bedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzZyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane s3 w kwocie wymagajacej zaplaty. Grupa wylacza ze swojego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasio — to
naczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostal wypeliony, umorzony lub wygast. Otrzymane zaliczki na
poczet umGw budowlanych sg kompensowane z wartoscia naleznosci z tytulu wyceny kontraktéw budowlanych.

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sg ujmowane wedtug
wartodci godziwej pomnigjszonej o koszty transakeyjne.

Po poczgtkowym ujgciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dhune sg wyceniane wedhug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta Iub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.
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Wszelkie roznice pomigdzy otrzymang kwotg (pomniejszong o koszty transakeyjne) a wartoscig wykupu ujmuje
sie w wyniku finansowym metody efektywnej stopy procentowej przez okres obowigzywania odnosnych uméw.

6.13 Podatki

6.13.1 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czes¢ biezacg 1 czgé¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek dochodowy
ujmowany jest w zysku lub stracie biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy dotyczy polgezenia jednostek
oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznodei z tytulu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujacych prawnie lub
faktycznie na dziet sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat poprzednich.
Zobowigzanie z tytuhy podatku biezgcego obejmuje réwniez wszelkie zobowigzania podatkowe bedace efektem
wyplaty dywidendy.

Podatek odroczony ujmuje sig w zwigzku z rézmicami przejéciowymi pomiedzy wartoscia ksiggowa aktywoéw
i zobowigzan 1 ich wartodcig podatkows. Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany w przypadku:
® roznic przejéciowych wynikajacych z poczatkowego ujecia aktywéw lub zobowiagzah pochodzacych
z transakcji, ktéra nie jest polaczeniem jednostek gospodarczych i nie wplywa ani na zysk lub strate
biezacego okresu ani na dochdd do opodatkowania;
® roinic przej$ciowych powstatych w zwigzku z poczatkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, kidre wediug przewidywan beds
stosowane witedy, gdy przejsciowe roznice odwrdcg sig, przy tym za podstawg przyjmowane sa przepisy
podatkowe obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytuhu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
s kompensowane, jezeli Grupa posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do przeprowadzania
kompensaty biezacych zobowigzan i aktywéw podatkowych i pod warunkiem, Ze aktywa i zobowiazania z tytulu
odroczonego podatku dochodowego dotycza podatku dochodowego naloZonego przez ta sama wiadze
podatkowg na tego samego podatnika lub na réznych podatnikow, ktérzy zamierzaja rozliczyé zobowiazania
i naleznosei z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto Tub jednoczeénie zrealizowaé naleznosci i rozliczy¢

zobowigzanie.

Sktadnik aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego, shuzacy przeniesieniu nierozliczonej straty
podatkowej i niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi réznicami przejsciowymi, ujmuje sie w zakresie,
w ktérym jest prawdopodobne, Ze bgdzie dostepny przyszly dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich
zrealizowanie.

Aktywa z tytubu podatku odroczonego podlegajg ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy 1 obniza sig je w zakresie,
w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzyéci w podatku dochodowym.

6.14 Przychedy

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, 7e Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
Przychody sg rozpoznawane w wartoSci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek
od towaréw i ushug (VAT) oraz rabaty i opusty.

Przy wjmowaniu przychodéw obowigzuja rdwniez kryteria przedstawione ponizej.
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Sprzedai wyrobdw gotowych/fiowaréw

Przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych/towaréw w toku zwyklej dzialalnosci wyceniane sg w wartosei
godziwej otrzymanej lub naleinej zaplaty, pomniejszonej o warto$é zwrotdw, opustéw i rabatéw.

Przychody s3 ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujgcy dowéd, zazwyczaj w postaci wykonanej umowy
sprzedazy, $wiadczacy o przeniesieniu zasadniczo calego ryzyka i korzyéci na klienta, istnieje wysokie
prawdopodobienstwo otrzymania zaplaty, poniesione koszty oraz prawdopodobiefstwo zwrotu mozna
wiarygodnie oszacowal, nie wystepuje trwale zaangazowanie w zarzadzanie wyrobami gotowymiftowarami,
a kwote przychodu mozna wiarygodnie wyceni¢. Jezeli jest prawdopodobne przyznanie rabatéw, wiarygodne ich
oszacowanie wowczas rabat ujmowany jest jako pomniejszenie przychod6w ze sprzedazy z chwila ich ujecia.

Umowy o usluge budowlang

Przychody z tytulu umowy o ustuge budowlang skladajg si¢ z kwoty pierwotnie uzgodnionej w umowie,
skorygowanej o pdzniejsze zmiany w zakresie wykonywanych prac, roszczenia lub plamosci motywacyjne
w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, Ze zmiany te wplyng na wysoko$¢ przychod6w, a ich efekt da sie
wiarygodnie wyceni¢. Tak szybko jak mozliwe staje si¢ wiarygodne oszacowanie wyniku na umowie o ustuge
budowlana, przychody sa ujmowane w zysku lub stracie bieZacego okresu proporcjonalnie do stopnia
zaswansowania prac. Materialy zwigzane z wykonaniem prac budowlanych ujmowane sa w kosztach w
momencie wydania ich do poczatkowej obrobki. Pozostale koszty zwigzane z umowg s3 ujmowane w momencie
ich poniesienia.

Stopieni zaawansowania niezakornczonych umdw budowlanych ocenia si¢ metods kosztows polegajaca na
okrefleniu na dziefi sprawozdawczy Stopnia zaawansowania prac w takim procencie, jaki stanowi udzial
poniesionych od rozpoczecia umowy do dnia bilansowego kosztéw umowy w calkowitej kwocie kosztow
wykonania umowy obejmujgcej koszty juz poniesione oraz, wynikajace z aktualnego globalnego budzetu, koszty
wymagajace jeszcze poniesienia dla pelnego wykonania umowy.

Jesli wynik na umowie o usluge budowlang nie moze zosta¢ wiarygodnie oszacowany, przychedy z tytulu
umowy ujmowane sg tylko do wysokoéci poniesionych w zwigzku z umowa kosztéw, ktérych odzyskanie jest
prawdopodobne. Oczekiwana strata na umowie jest ujmowana w zysku lub stracie biezacego okresu.

Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych ujimuje si¢ po spelnieniu nastepujgcych warunkdw:
e kwote przychoddéw mozna wycenié w wiarygodny sposab;
e jest prawdopodobne, Ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytulu przeprowadzonej transakcji;
*  koszty poniesione oraz te, ktére zostana poniesione przez jednostke gospedarczg w zwigzku z transakcja,
moZna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Otrzymane zaliczki na poczet uméw budowlanych sa kompensowane z wartoécig wyceny naleznodci z tytuhu
kontraktéw budowlanych.

Przychody ¢ tytulu najmu

Przychody z tytulu najmu nieruchomodci oraz ruchomodei ujmowane sa w zysku lub stracie biezacego okresu
metoda liniowg przez okres trwania umowy. Korzysci przekazane w zamian za podpisanie umowy najmu stanowia
integralna czes¢ catkowitych przychodéw z tytulu najmu i s3 ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu
przez okres trwania umowy. Przychody z tytulu podnajmu wynajetych nieruchomosci ujmowane sz jako
pozostaie przychody operacyjne.

6.15 Koszty

Za koszty uznaje si¢ uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawezym korzysci ekonomicznych,
o wiarygodnie okreflonej wartosci, w formie zmniejszenia wartofci aktywéw albo zwiekszenia wartoéci
zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitaly wiasnego lub zwigkszenia jego niedoboru
w inny sposéb niz wycofanie rodkéw przez udziatowedw lub whascicieli.
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Rachunek kosztow prowadzony jest w ukladzie rodzajowym oraz w uklfadzie miejsc powstawania kosztéw, przy
czym za podstawowy uklad sprawozdawczy kosztéw w skonsolidowanym sprawozdanin z catkowitych
dochodéw przyjmuje sie wariant kalkulacyjny.

6.16 Pozostale przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych zaliczane sa w szczegoinodci pozycje zwigzane:

e ze zbyciem rzeczowych aktywoéw trwalych oraz wartoscei niematerialnych,

® z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi lub
odnoszonymi w koszty operacyjne,

e z przekazaniem lub ofrzymaniem nieodplatnie, wtym w drodze darowizny aktywéw, wiym takze
$rodkéw pienigznych,

ez odszkodowaniami, karami 1 grzywnami oraz innymi kosztami nie zwigzanymi ze zwyklz
dziatalnodcia,

sz prezeniacjg nadwyzki wartosci godziwej nad cena nabycia udziatow.

Dotacje

Otrzymane dotacje bedace zwrotem poniesionych przez Grupe kosztéw sa ujmowane w zysku lub stracie okresu
i wykazywane w pozostatych przychodach operacyjnych systematycznie w tych okresach, w ktérych nastepuje
ujecie kosztow.

Dotacje dotyczace nabycia skiadnika aktywéw ujmowane sg poczatkowo jako przychody przyszhych okresow w
wartosci godziwej, jesli istnieje wystarczajaca pewno$c ich otrzymania oraz spetnienia przez Grupe warunkdéw z
nimi zwigzanych a nast¢pnie sg ujmowane w zysku lub stracie i wykazywane w pozostatych przychodach,
systematycznie przez okres nzytkowania skladnika aktywow.

6.17 Przychody | koszty finansowe

Przychody finansowe obejmuja przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Grupe $rodkami
{wtym od aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy), naleime dywidendy, zyski ze zbycia aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, zyski ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych przez wynik finansowy, zyski z wyceny do wartodci godziwej nabytych wezedniei ndziatow
w jednostee przejmowanej, zyski zwigzane z instrumentami zabezpieczajgcymi, ktdre ujmowane sg w zysku lub
stracie biezgcego okresu. Przychody odsetkowe ujmuje si¢ w zysku lub stracie biezacego okresu zgodnie z zasada
memoriaty, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe]j. Dywidende njmuje sie w zysku lub stracie
biezgcego okresu na dzied, kiedy Grupa nabywa prawo do jej otrzymania.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, odwracanie dyskonta
od ujetych rezerw i platnoéci warunkowych, straty na sprzedazy aktywéw fmansowych dostepnych do
sprzedazy, dywidendy z uprzywilejowanych udziatow zaklasyfikowanych do zobowigzaf, straty ze zmiany
wartosci godziwej instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, odpisy
z tytuta utraty wartosci aktywdéw finansowych (innych niz naleinosci z tytulu dostaw i ushug) oraz straty na
instrumentach zabezpieczajacych, ktdre ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajace sig bezposrednio przypisaé do nabycia, wytworzenia, budowy lub
produkeji okreslonych aktywow sg ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu z zastosowaniem metody

efektywnej stopy proceniowej.

Zyski i straty z tytelu rozmic kursowych wykazuje si¢ w kwocie netto jako przychody finansowe Iub koszty
finansowe, zaleznie od ich facznej pozycji netto.

6,18 Sprawozdanie z przeplywéw pieniginych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych sporzadzane jest metoda posrednig.
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6.19 Zobowigzania i aktywa warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sig mozliwy obowiazek, ktéry powstanie na skutek zdarzen przesziych,
ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystapienia jednego lub
wigkszej ilosci niepewnych przyszlych zdarzen, ktére nie w peini podlegaja kontroli Grupy a takze obecny
cbowigzek, ktéry powstaje na skuiek zdarzen przesziych, ale nie jest ujmowany w skomsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, poniewaz:

a} nie jest prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowanie érodkéw zawierajgcych w sobie korzyéci

ekonomiczne w celu wypelnienia obowiazku; tub
b) kwoty obowiazku (zobowiazania) nie mona wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

Zobowigzania warunkowe wynikajagce z obecnego obowiazku nabyte w drodze polgczenia jednostek
gospodarczych wykazywane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytwacji finansowej jako rezerwy na
zobowigzania.

Aktywa warunkowe nie s wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacyi finansowej, jednakze
ujawnia si¢ informacje o aktywach warunkowych, jeieli wpltyw srodkow przedstawiajacy korzyéci ekonomiczne

jest prawdopodobny.
6.20 Raportowanie segmentdw dzialalnosei

Segment operacyjny jest czgcia Grupy zaangazowang w dzialalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktéry moze
uzyskiwa¢ przychody oraz ponosi¢ koszty, w tym przychody i koszty zwiazane z transakcjami z innymi czesciami
Grupy, Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego s3 regulamnie przegladane przez gléwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie, ktdry decyduje o alokacii zasobow do
segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostgpne sg oddzielne informacje finansowe o kazdym
segmencie.

Wyniki operacyjne kazdego segmentu, kidre sy raportowane do giéwnego organu odpowiedzialnego za
podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie, obejmuja zaréwno pozycje, ktére mogg zostaé bezposrednio
przypisane do danego segmentu, jak i te mogace by¢ przypisane podrednio, na podstawie uzasadnionych
kryteriéw. Pozycje nieprzyporzgdkowane dotycza giéwnie aktywow wspdlnych (korporacyjnych, dotyczacych
gléwnie zarzgdu jednostki), kosztéw zwigzanych z siedzibg Jednostki Dominujacej, aktywéw i zobowiazan z
tytuhn podatku dochodowego.

Wydatki inwestycyjne segmentu to calkowite koszty poniesione w ciagu roku na zakup rzeczowych aktywéw
trwatych oraz wartodci niematerialnych, z wylaczeniem wartosci firmy. Analiza aktywéw w podziale na
segmenty dokonywana jest wylacznie na poziomie aktywoéw trwalych.

7. Ustalenie wartosci godziwej

W wielu przypadkach przyjete przez Grupg zasady rachunkowosci 1 ujawnieri wymagaja okredlenia wartosci
godziwej zaréwno finansowych, jak i niefinansowych aktywow i zobowigzan. Wartodci godziwe s ustalane
iujawniane z zastosowaniem przedstawionych ponizej metod. W uzasadnionych przypadkach dalsze informacje
na temat zalozen przyjetych do okreslenia wartodci godziwej przedstawiono w notach objasniajacych
dotyczacych poszezegSinych aktywow i zobowigzan.

7.1  Rzeczowe aktywa trwale

Wartos¢ godziwa rzeczowych aktywdw trwalych nabytych w wyniku polaczenia jednostek oparta jest na ich
wartosci rynkowej.

Wartos¢ rynkowa gruntéw, budynkoéw oraz obicktéw inzynierii Iadowej i wodnej nieruchomodei jest
oszacowang kwotg, za jakg na dzieh wyceny skladniki te moglyby zosta¢ wymienione na warunkach rynkowych
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pomiedzy zainteresowanymi stronami, po przeprowadzeniu odpowiednich dzialafi marketingowych, przy tym
obie strony dziatalyby $éwiadomie i z wlasnej woli.

Wartost godziwa pozostalych skladnikéw rzeczowych aktywdw trwalych jest ustalana z zastosowaniem
podejscia rynkowego i metod kosztowych, ktore opieraja sie na cenach kwotowanych przez rynek dia
podobnych skiadnikéw, o ile informacje te sg dostepne, a w uzasadnionych przypadkach opierajg sie na kosztach
zZastgpienta,

7.2  Wartoéci niematerialne

Wartod¢ godziwa wartosci niematerialnych oparta jest na zdyskontowanych przeptywach pienigznych, ktérych
oczekuje si¢ w zwigzku z uzytkowaniem lub ewentualng sprzedaza tych aktywow.

7.3  Zapasy

Wartoé¢ godziwa zapaséw nabytych w drodze polaczenia jednostek jest ustalana w oparciu o szacowana cene
sprzedazy w toku zwyklej dzialainosci gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty przygotowania do
sprzedazy i sprzedazy oraz o rozsgdna marze zysku w oparciu o naklady na przygotowanie do sprzedazy
1 sprzedaz zapasow.

Wartodé godziwa pozostatych zapasow jest ustalana w oparciu o ceng zakupu powigkszong o koszty nabycia
oraz zaktualizowana ¢ odpisy aktualizujgce.

7.4  Naleino$ci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

Warto§¢ godziwa naleznosei z tytuhn dostaw i uslug oraz pozostalych naleznosei, z wylaczeniem naleznosci
z tytulu niezakoficzonych um6éw o ushugi budowlane jest szacowana jako biezaca wartoéé przyszlych
przeptywow pieni¢znych zdyskontowanych za pomocy rynkowej stopy procentowej na dzief sprawozdawczy.
Wartoé¢ godziwa szacowana jest jedynie w celu ujawnienia.

7.5  Instrumenty pochodne

Konfrakty walutowe forward sa wyceniane na podstawie notowan gieldowych, jesli sg dostepne. Jezeli
notowania nie sg dostepne, to ich warto$¢ godziwa jest szacowana poprzez dyskontowanie réznicy pomiedzy
kursem terminowym wynikajacym z kontraktu, a biezacym kursem terminowym dla okresu koficzacego sie
w dniu wykonania kontraktu, przy pomocy stopy procentowej (w oparciu o bony skarbowe), powiekszonej
o premi¢ za ryzyko.

Warto$¢ godziwa odzwierciedla ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem oraz obejmuje niezbedne
korekty wynikajace z uwzglednienia ryzyka kredytowego Grupy i kontrahenta.

7.6  Zobowigzania finansowe nichedgce instrumentami pochodnymi

Wartos¢ godziwa, szacowana dla celéw ujawnienia, jest obliczana na podstawie wartosci biezacej przyszlych
przeplywéw pienigznych z tytutu zwrotu kwoty gléwnej i zaplaty odsetek, zdyskontowanych z zastosowaniem
rynkowej stopy procentowej na dzied sprawozdawczy. W przypadku leasingu finansowego, rynkows stope
procentowg ustala sig przez odniesienie do podobnych umdw leasingowych.

8.  Zarzadzanie ryzykiem finansowym
8.1  Wprowadzenie

Grupa jest narazona na nastgpujgce rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania z instrumentéw finansowych:
e Ryzyko kredytowe,
s  Ryzyko plynnosci,
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+  Ryzyko rynkowe.

Nota przedstawia informacje na temat ekspozycii Grupy na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury
pomiaru i zarzadzania ryzykiem przyjete przez Grupe, jak tez informacje o zarzadzaniu kapitalem przez Grupe.
W innych czedciach sprawozdania finansowego przedstawione wymagane informacje liczbowe (nota 31).

8.2 Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad Jednostki Dominujacej ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie I nadzér nad zarzadzaniem ryzykiem
finansowym Grupy.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Grupg majg na celu identyfikacjg, oceng, analize ryzyk na ktdre Grupa jest
narazona jak réwniez kontrole podjetych dziatan. Przeprowadzona identyfikacja oraz analiza stanowi podstawe
do podjgcia decyzii o najefektywnigjsze] metodzie ograniczenia ryzyka do dopuszczaloych pozioméw
okre$lonych przez Zarzgd Jednostki Dominujacej. Zasady zarzadzania ryzykiem i systemy podlegajg regulamym
przegladom w celu uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dzialalnosci Grupy. Kontrola
efektywnosdci podjetych dziatan umozliwia doskonalenie metod zarzadzania ryzykiem ograniczajacych
mozliwo$¢ wystapienia negatywnych skutkéw dla Grupy. System zarzadzania ryzykiem w Grupie opiera si¢ na
aktywnym podejsciu do przyczyn wystapienia negatywnych zdarzen poprzez dziatania prewencyjne, transfer
ryzyka na instytucje ubezpieczeniowe, hedging, dywersyfikacje badZz w okredlonych przypadkach retencje

ryzyka.
8.3 Ryzyke kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwofcig nie wywiazania si¢ kontrahenta lub emitenta instrumentu
finansowego ze zobowigzaft wynikajacych z zawartej umowy badZz transakcji. Grupa zawiera transakcje
walutowe zaréwno spotowe jak i terminowe z bankami o wysokiej wiarygodnosei w ramach przyznanych
limitéw. Ryzyko nie wywigzania si¢ przez Bank z podjetych zobowigzah jest znikoma.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ushag Grupa prowadzi dzialania prewencyjne i na biezaco windykuje
wymagalne wierzytelnoéci. Grupa korzysta z mozliwoscl transferu ryzyka poprzez zadanie dostarczenia od
kontrahentéw odpowiednich zabezpieczenr kontraktowych w formie gwarancji zwrotu zaliczki, gwarancji
nalezytego wykonania oraz usunigcia wad badZ gwarancji platnosci. W ramach menitoringu wiarygodnodei
kredytowej kontrahentéw Grupa korzysta z wywiadowni gospodarczych umozliwiajgcych prawidtows ocene
wiarygodnosci kredytowej dostawcow.

Na dzieft 31 grudnia 2013 roku 66% (31 grudnia 2012 rokw: 65%) nalemos$ci z tytulu pozyczek inaleznodci
z tytulu dostaw i ustug byla regulowana terminowo (szczegély w nocie 31.1). Tym samym ryzyko kredytowe
Grupy ksztaltuje si¢ na niskim poziomie.

84  Ryzyko plynnoéci

Ryzyko plynnosci w przypadku instrumentéw finansowych zwigzane jest z brakiem mozliwosci badz
ograniczonym obrotem instrumentem finansowym, ktéry nie moze by¢ kupiony lub sprzedany w dowolnym
czasie Jub cena po jakiej zostanie zrealizowana transakcja w istotny sposéb odbiega od ceny, ktéra moglaby

zostaé uzyskana na w pemni plynnym rynku,

Ryzyko plynnosci zwiazane jest rowniez z wystapieniem trudnosci w spelnieniu przez Grupe obowigzkow
zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktore rozliczane s3 w drodze wydania $rodkéw pienigznych lub
innych aktyw6w finansowych. Zarzadzanie plynnoscig polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu,
aby Grupa zawsze posiadala plynnod¢ wystarczajaca do regulowania wymagalnych zobowigzad, zaréwno w
normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Grupy.
Grupa utrzymuje plynnos¢ finansows dzigki wysokiej Sciggalnosci naleznoscl oraz dysponowaniu odpowiednimi
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rezerwami pieni¢znymi w ramach przyznanych limitéw kredytowych zaréwno w formie kredytéw w rachunkach
jak i linii odnawialnych.

8.5 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko, Ze wahania ceny instrumentu finansowego wynikajace ze zmiany czynnikéw
rynkoewych (takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, indeksy gieldowe) beds wplywaé negatywnie na
wycene instrumentu i co za tym idzie na wyniki finansowe Grupy. Grupa korzysta z prostych walutowych
kontraktéw forward o liniowej zaleznosci rentownosci od sytuacji rynkowej. Strategia zarzadzania ryzykiem
finansowym w Grupie okreéla, iz transakcje takie zawierane sa jedynie w zwiazku z realizacjg kontraktow,
z ktérych wplywy realizowane bedg w walucie innej niz PLN. Majg wigc one charakter zabezpieczajacy ze
wzgledu na dopasowanie nominaléw i terminéw zapadalno$ci z planowanymi wplywami. W zwigzku
zpowyzszym ryzyko rynkowe oddziatywujace na wycene kontraktow terminowych o charakterze
zabezpieczajgcym ma neutralny wplyw na wynik finansowy. Wplyw ryzyka rynkowege na dzialalno$é Grupy
jest z definicji niedywersyfikowalny. Aby dokona¢ transferu ryzyka Grupa wykorzystuje ubezpieczenia
gospodarcze oraz zabezpieczenia kontraktowe minimaliznjac wplyw czynnikéw rynkowych.

8.5.1 Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe w zwigzku z transakcjami sprzedazy, zakupu oraz kredytami, ktére sa
wyrazone w walucie innej niz waluta funkcjonalna spélek wechodzacych w sktad Grupy, tj. PLN. Transakcie te sg
wyrazane gléwnie w EUR. W zarzadzaniu ryzykiem walutowym Grupa okresla ekspozycje netto uwzgledniajgc
wplywy walutowe zwigzane z realizacjg przychodow z kontraktéw realizowanych dla odbiorcéw zewngtrznych
oraz wydatkami w walucie zwigzanymi z obstuga zobowiazan kredytowych oraz handiowych.

Grupa zabezpiecza ekspozycje netto Kontraktéw, z ktérych bedzie uzyskiwaé przychody w walucie obcej.
Stosuje do tego prosie kontrakty walutowe forward. Kazde zlecenie jest zabezpieczane indywidualnie
w zaleznosci od harmonogramu platnosci. Harmonogram platnosci uzaleznia liczbe zawartych transakeji i ich
okres zapadalnoéci. W momencie podpisania kontraktu, wartos¢ kontraktu z uwzglednieniem harmonogramu
platnosci zabezpieczana jest krétkimi pozycjami na walutowych kontraktach forward. Przeplywy z podpisanych
uméw sg pewne (w przypadku wystapienia prac dodatkowych nie uwzglednionych w obmiarze, stosowana jest
cena jednostkowa) a w przypadku podjecia wspéipracy z nowymi kontrahentami uzyskiwane sa bankowe
gwarancje platmodci. Co do zasady termin zapadalnodci kontraktu terminowego nie przekracza 12 miesiecy.
Grupa nie korzysta z derywatdw innych niz walutowe instrumenty bazowe.

Ponizej zaprezentowano analize wrazliwosci wyniku finansowego na zmiang warto$ci naleznosci i zobowiazan
handlowych, kontraktéw forward i zobowigzan z tyt. kredytéw bankowych wyrazonych w walutach obcych przy
znianie kursu walutowego o 15%,

Kurs na

Wartosé dzien Wartodé
Za rok zakoficzony 31.12.2013 naraZona sprawozdaw naraiona +15% -15%

na ryzyko czy na ryzyke
‘000 PLN'080 PLN'0GG PLN'000
Zobowigzania handlowe w NOK 2 0,4953 | -) -
Zobowigzania handlowe w SEK 40 0,4694 19 (3) 3
Zobowigzania handlowe w EUR 66 4,1472 273 (41) 41
Aktywa handlowe w EUR 4 660 4,1472 19325 2 899 (2 899)
Kredyty bankowe w EUR 18 349 4,1472 76 (96 (11414) 11414
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Wartosé Kurs na dzien Warto§é
Za rok zakoficzony 31.12.2012 narazona na sprawozdaweczy narazona pa +15% -15%
ryzyko ryzyko
000 PLN'900 PLN'00 PLN'00O
Zobowiazania handlowe w USD 44 3,09%6 136 (20) 20
Zobowigzania handlowe w SEK 111 0,4757 53 &) 8
Zobowiazania handlowe w EUR 30 4,0882 123 (18) 18
Aktywa handlowe w USD 32 3,0996 99 15 (15)
Aktywa handlowe w EUR 2705 4,0882 11 059 1659 {1 659}
Kontrakty forward w EUR 7 950 4,1578 33 221 4 983 (4 983)
Kredyty bankowe w EUR 3271 4,0882 13373 (2 006) 2 008

8.5.2 Ryzyko stopy procentowej

Grupa korzysta z szeregu odnawialnych oraz nieodnawialnych kredytéw udzielonych zaréwno wEUR jak
iw PLN. Ryzyko stopy procentowej odnosi sie zardéwno do krétkoterminowych (1M, 3M) notowan WIBOR
oraz EURIBOR. Udzielone limity kredytowe oraz kredyty inwestycyjne posiadajg oprocentowanie zmienne
w oparciu o stawk¢ WIBOR/EURIBOR powigkszong o stala marzg. Grupa dokonuje retencji ryzyka stopy
procentowe] ze wzgledu na niemoznosé efekdywnego zabezpieczenia stopy procentowej kredytow obrotowych
charakteryznjgcych sig¢ duzg zmiennoseis salda zadtuzenia w ciagu roku obrotowego.

Ponizej zaprezentowano analize wrazliwosci wyniku finansowego na zmiang stép procentowych o 50 pb, dia
zobowigzan o charakterze kredytowym o oprocentowaniu zmiennym. W tabeli przedstawiony zostal wplyw
werosty Iub spadku stop procentowych na wynik finansowy, przy czym wartodci w nawiasach reprezentuja
spadek zysku brutio, a wartosci bez nawiaséw wzrost zysku brutto. Analizie wrazliwogei poddano zobowigzania
o charakterze kredytowym, kt6re s wrazliwe na zmiany stop procentowych tj. s oprocentowane stawka
WIBOR/EURIBOR + marza,

Wartosé
Za rok zakenczony 31.12.2013 naraZona na +50 p.b. -50 pb.
ryzyko
PLNWO0O PLN'900 PLN'W000
Kredyty bankowe dlugoterminowe 86 091 (430) 430
Kredyty bankowe krétkoterminowe 64 434 (322) 322
Leasing finansowy 8033 40) 44
Zobowigzania z tytulu wieczystego uzytkowania
gruntoéw 5168 (26} 26
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 53515 268 (268)
Wartoesé
Za rok zakoficzony 31.12.2012 narazona na +50 p.b. -50 p.b.
ryzyke
PLN'0O PLN'00C PLN'000
Kredyty bankowe dhugoterminowe 22063 (114 116
Kredyty bankowe krotkoterrminowe 78524 {393) 393
Leasing finansowy 6157 3n 31
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18513 93 (93)
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8.6  Zarzadzanie kapitalem

Polityka Zarzgdu Jednostki Dominujace] polega na utrzymywaniu bezpiecznej podstawy kapitatowej tak, aby
zachowaé zaufanie inwestoréw, kredytodawcow oraz rynku, jak tez zapewnié przyszly rozwdj dzialalnosci
gospodarczej. Kapital obejmuje kapital zakladowy, niepodiegajace umorzeniu akcje uprzywilejowane, zyski
zatrzymane i udzialy niekontrolujace w Grupie. Zarzad Jednostki Dominujacej monitoruje zwrot z kapitahy, jak
rowniez poziom dywidendy przypadajacej na akcje zwykle,

Zarzad Jednostki Dominujacej dazy do utrzymania réwnowagi w strukturze kapitatowej Grupy. Cel ten osiggany
jest poprzez zapewnienie odpowiedniej struktury zadluzenia i kapitaléw wlasnych umozliwiajgcej w peni
wykorzystanie efektu diwigni finansowej 4 bezpieczenstwem zapewnianym przez odpowiedni udzial kapitalow
wlasnych.

Stopa zadhizenia netto Grupy do skorygowanego kapitatu na dzien sprawozdawczy ksztaltowata sie nastepujgeo:

31.12.2013 31.12.2012

PLN'000 PLN'000

Zobowiazania ogdiem 271 689 182 448
Minus érodki pienigzne i ich ekwiwalenty 53515 18 513
ZadluZenie netto 218174 163 935
Kapital wlasny 149 954 86 513
Wspdiczynnik zadluzenia netto do skorygowanego kapitatu wiasnego 1,45 2,04

9.  Sprawozdawczo$é segmentdow dzialalnodci

Spétka swg dzialalno$¢ gospodarcza opiera na trzech zasadniczych segmentach operacyjnych nazwanych:
oinfrastruktura”, ,Marine & Offshore” oraz segment "Budownictwo przemystowe, kubaturowe,
hydrotechniczne, inne”. Aktywno$¢ poszczegdlmych segmentdw jest zrézmicowana pod wzgledem rodzajéw
oferowanych ustug oraz produktéw co wymaga zastosowania odmiennych technologii oraz strategii
marketingowych. Kryterium wydzielenia segmentéw w dzialalnosci Spdlki sg rodzaje sprzedawanych
produktéw i ustug. Grupowanie ich w jednolite obszary dzialalnodci, ktérych przychody i koszty oraz
zobowigzania i majgtek daly si¢ w sposéb jednoznaczny wydzielié pozwolito na wyodrebnienie powyzszych
segmentéw. W Spélce wystepujg rézne poziomy powigzan pomigdzy segmentami. Obejmuja one gléwnie
wzajemne $wiadczenia. Ceny stosowane w transakcjach miedzy segmentami okreslane sg na warunkach
rynkowych,

Struktura organizacyjna Grupy odpowiada wylonionym segmentom tworzgc centra odpowiedzialnodei za zyski.

Podstawowg miarg efektywnoéci kazdego segmentu sprawozdawczego jest zysk przed opodatkowaniem, biezaco
monitorowany przez Zarzad Jednostki Domninujacej na podstawie wewnetrznych raportéw kierownictwa.
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Nie wystapity réZnice w ponizszej prezentacii danych finansowych w ukladzie segmentéw a polityka
rachunkowosci Grupy.

Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA dziata zaréwno na rynku krajowym jak i rynkach zagranicznych.

Do gtownych klientéw na rynku krajowym naleza firmy:

* Kontrahent 1 — udziat w wysokosci 12,6% przychodow, co stanowi 35 572 tys. zt — catodé kwoty zostala
zrealizowana na segmencie infrastruktura,

» Kontrahert 2 — udzial w wysokodci 13,8%, co stanowi 39 175 tys. zt — caloié kwoty zrealizowana na
segmencie infrastruktura.

W ramach rynkéw zagranicznych na ktérych dziatata Grupa w roke 2013 gidwnym rynkiem jest rynek
skandynawski (Dania, Norwegia, Szwecja). Giéwnym klientem tego rynku byk:

¢ Kontrahent 3 - udzial w przychodach w 2013 roku wyniést 16,5% tj. 46 754 tys. zt — calos¢ kwoty
zrealizowana na segmencie Marine& Offshore.

Wartos¢ przychodéw od gidwnych odbiorcéw zostata wyliczona w oparciu o ujawnione przychody w
sprawozdaniu skonsolidowanym za rok 2013 obejmujgce wycene kontraktow.
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Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Zasady (polityka) rachunkewosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

1¢. Nabycie jednostek zaleznych oraz udzialéw niekontrolzjgcych

Nabycie jednostek zaleinych 2013

W lipeu 2013 roku Jednostka Dominujgea Vistal Gdynia SA objela kontrolg nowoutworzong spdlke o nazwie
Vistal Service Sp. z 0.0. - jednostka zalezna w 51% - data objecia kontroli: 30 lipiec 2013 roku. W zwiazku z
dokupieniem na podstawie umowy sprzedazy udzialéw z dnia 5 grudnia 2013 r. (Repertorium A nr 8110/2013)
pozostatych 49% udzialdw, stan posiadania na 31.12.2013 r. wyniost 100%.

W sierpniv 2013 roku Jednostka Dominujaca Vistal Gdynia SA nabyla spétke Marsing Investments Sp. z 0.0,
S.K.A. obejmujgc 99,998% udzialdw — data objgcia kontroli: 02 sierpien 2013 roku.

W sierpniu 2013 roku Jednostka Dominujaca Vistal Gdynia SA nabyla spotke Marsing Investments Sp. z 0.0. .
obejmujge 100% vdzialéw — data objecia kontroli: 02 sierpiefi 2013 roku.

W sierpniu 2013 roku Jednostka Dominujgca Vistal Gdynia SA nabyla spolke Holby Investments Sp. z 0.0, .
obejmuigc 100% udziatéw — data objecia kontroli: 02 sierpient 2013 roku.

Przekazana zaplata

W zwiazku z nabyciem nowych udzialéw oraz podwyzszeniem kapitalu w spétkach zaleznyeh srodki pienicine
przekazane na 31 grudnia 2013 roku wynoszg 3 022 tys. z1.

Podwyzszenie kapitalu w Marsing Investments sp. o.0. SK.A. nastgpilo poprzez wniesienie wkladu
niepienigznego o tgcznej wartosci: 42 334 tys. zt

Mozlive do ridentyfikowania nabyte aktywa i prrejete zobowiqzania na dzien przejecia kontroli

Holby Investments Sp. 2 0.0. 02/08/2013
Inwestycie krétkoterminowe 5
Mozliwe do zidentyfikowania akiywa netto )
Cena nabycia Holby Investments Sp. z 0.0. 14
Wartosé godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw netto 3
Nadwyzka wartosci godziwej aktywéw netto nad ceng nabycia _9
Moarsing Investments Sp. 7 0.0. 02/08/2013
Inwestycie krotkoterminowe 4
Moiliwe do zidentyfikowania aktywa netto 4

43




Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Zasady {polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

Cena nabycia Marsing Investments Sp. z 0.0, 14
Wartod¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto 4
Nadwyzka wartosci godziwej aktywdw netto nad ceng nabycia 10
Marsing Investments Spolka 7 ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. 42/08/2013
Inwestycje krétkoterminowe 50
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto _50

Cena nabycia Marsing Investments Spoltka z ograniczong odpowiedzialnoscia

S.K.A, 59
Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto 50
Nadwyzka wartoSci godziwej aktywéw netto nad ceng nabycia 9

11. Przychody

Rok Rok

zakonczony zakonezony

311272013 31/12/2012

PLN’ 000 PLN’ 000

Przychody z tytulu realizacji uméw budowlanych 249 295 187 461
Przychody ze sprzedazy pozostalych ushig 22614 25987
Przychody ze sprzedazy ustug najmu 353 946
Przychody ze sprzedazy materialow i towaréw 11128 15819
283 390 230213
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Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

12. Koszty rodzajowe

Rok Rok
zakoinezony zakonczony
31/12/2013 31/12/2012
PLN" 006 PLN’ 600
Amortyzacja 10733 10 830
Zuzycie materialow i energii 83 988 60 446
Uslugi obce 117 495 100 944
Podatki i oplaty 2204 1558
Wynagrodzenia 24 646 23 815
Ubezpieczenia spofeczne 1 inne §wiadezenia 4793 4519
Pozostale koszty rodzajowe 6748 6 689
Warto$¢ sprzedanych towardw | materialow 16 504 17027
Razem 261111 225848
Zmiana stanu produktow (733 (5 588)
Koszt sprzedanych produktdw, towardw i materialéw 230433 201 192
Koszty sprzedazy 2303 3073
Koszty ogdlnego zarzadu 29 108 27171
13, Koszty ogbinego zarzadu
Rok Rok
zakoficzony zakohezony
31/12/2013 31/12/2012
PLN'G00 PLN’000
Amortyzacia 4994 4 667
Zuzycie materiatow i energi 1142 £ 085
Uslugi obee 4768 4380
Podatki i oplaty 1502 1118
Wynagrodzenia 13 064 11569
Ubezpieczenia speleczne i inne $wiadczenia 1774 2087
Pozostale koszty rodzajowe 1849 1210
Koszty niewykorzystanych mocy 15 1055
Suma 29108 27171
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Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Zasady (polityka) rachunkowogci oraz dodatkowe noty i objasnienia

14. Koszty §wiadczent pracowniczych

Rok Rok
zakoiczony zakoficzony
31/12/2013 31/12/2012
PLN' 080 PLN’ 060
Wynagrodzenia 24 646 23 815
Narzuty na wynagrodzenia 4775 3597
Zmiana rezerwy na niewykorzystane urlopy (212} 151
Zmiana rezerwy na odprawy emerytalne 32 (16}
Koszty odpraw emerytalnych 18 14
29259 27 761
Rok Rok
Zatrudnienie Sredniorocine zakonczony zakonczony
31/12/2613 31/12/2012
PLN’ 060 PLN’ 000
Pracownicy - stanowiska administracyjne 88 04
Pracownicy - stanowiska pozostale 111 141
199 235

15, Pozostale przychody operacyjne
Rok Rok
zakoehczony zakonczony
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 277 606
Rozwiazanie odpiséw na rzeczowe aktywa trwale 461 -
Otrzymane kary umowne 41 -
Otrzymane odszkodowania 117 661
Odpisane zobowigzania - 5
Przychody 2z odsprzedazy zlomu, czgsci zamiennych 288 367
Dotacie 40 252
Wykup rzeczowych aktywéw trwalych z leasingu 199 194
Nadwyzki Inwentaryzacyine 1376 3
Czynsze 66 99
Przychody z tyt. adaptacji pomieszczen - 65
Zwrot optat sadowych 88 -
Inne 150 208
4 103 2 4587
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Zasady {(polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

16. Pozostale koszty operacyjne

Rok Rok
zakonczony zakoficzony
31/12/2013 31/12/2012
PLN’600 PLN000
Utworzone odpisy aktualizujace
Rzeczowe aktywa trwale 9 9
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug 500 360
509 369
Pozostale koszty operacyjne
Darowizny 22 28
Warto$é netto zlikwidowanych rzeczowych 460 451
aktywéw trwalych
Oplaty sgdowe 51 152
Szkody komunikacyjne 51 64
Umowa przewlaszczenia 159 -
Spisanie naleznodci pozostalych 234 .
Sprzedaz do leasingu zwrotnego 211 -
Wykup rzeczowych aktywow trwatych z leasingu 281 -
Ubytki naturalne 51 .
Niedobory inwentaryzacyjne 12 -
Kary 40 34
Ziom 44 37
Inne 179 116
1625 882
2134 1251
17. Przychody i keszty finansowe
Proyehody finansowe Rok Rok
i b fi zakonczony zakoificzony
31/12/2013 31/12/2012
PLN'060 PLN000
Przychody odsetkowe
Qdsetki od srodkdw bankowych 183 85
QOdsetki od inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci i4 -
Odsetki od udzielonych pozyczek 2 2
Odsetki od zwloki w platnodeiach z tytulu dostaw 1 uslug 65 6 460
Przychody odsetkowe razem 264 6547
Zysk na réznicach kursowych 64 2916
Zysk z tytulu wyceny kontraktéw terminowych forward - 1404
inne 282 981
Przychody finansowe razem 610 11 848
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Zasady (polityka) rachunkowoéci oraz dodatkewe noty i objasnienia

Koszty finansowe

Koszty odsetkowe:
Odsetki od kredytéw
Odsetki leasingowe
QOdsetki od zobowigzah wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu razem
Odsetki od nieterminowej realizacji dostaw
Odsetki od zwloki z tytulu zobowigzan budzetowych
Odsetki z tytulu dtuznych papierdw warto$ciowych
Odsetki pozostate
QOdsetki od pozostalych zobowiazat razem

Koszty odsetkowe razem

Pozostale koszty finansowe:
Strata na réznicach kursowych
Koszty pozyskania kredytu, gwarancji bankowych
Odpis aktualizujgcy udzialy w jednostkach stowarzyszonych
Pozostate

Pozostale koszty finansowe

Koszty finansowe razem

Rok Rok
zakoficzony zakoiczony
31/12/2013 31/12/2012
PLN’0O0 PLN'008
4 975 7 666

436 391

5411 8 057

248 447

16 19

1179 -

- 67

1443 533

6 854 8 590
1226 169

324 102

10 -

252 10

1 812 281

8 666 8871
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Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

18. Podatek dochodowy

Obowiazki i uprawnienia podatkowe sa okreslone w Konstytucji, ustawach podatkowych oraz ratyfikowanych
umowach migdzynarodowych. Zgodnie z ordynacjy podatkowg podatek definiuje sig jako publicznoprawne,
nieodplatne, przymusowe oraz bezzwrotne $wiadczenie pienigzne na rzecz Skarbu Panstwa, wojewddziwa,
powiatu fub gminy, wynikajace z ustawy podatkowej. Uwzgledniajac kryterium przedmiotowe, obowigzuiace
w Polsce podatki mozna uszeregowaé w pigciu grupach: opodatkowanie dochoddw, opodatkowanie obrotu,
opodatkowanie majatku, opodatkowanie czynnosci, oraz inne oplaty, nie zaklasyfikowane gdzie indziej.

Z punktu widzenia dziatalnosci podmiotéw gospodarczych zasadnicze znaczenie ma opodatkowanie dochodow
(podatek dochodowy od 0séb prawnych), opodatkowanie obrotéw (podatek od towaréw i ushug VAT, podatek
akcyzowy) oraz opodatkowanie majatku (podatek od nieruchomosci i od érodk6w transportowych). Nie mozna
pomina¢ innych oplat i wplat, ktére zaklasyfikowa¢ mozna jako quasi — podatki. Wéréd nich wymienic nalezy
miedzy innymi skladki na ubezpieczenia spoleczne oraz w przypadku jednoosobowych spotek Skarbu Padstwa -

wplaty zysku.

Stawka podatku dochodowego od 0séb prawnych w roku 2013 wynosita 19%, natomiast podstawowa stawka
podatku VAT w 2013 roku wynosita — 23%, obnizone: 8%, 5%, 0%.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyklad sprawy celne czy
dewizowe) moga byé przedmiotem kontroli organoéw administracyjnych, ktére uprawnione s do nakladania
wysokich kar i sankeji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie
w obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czgsto wystepujace roznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy
organami pafstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszardw niepewnodei 1 konfliktow,
Zjawiska te powoduja, Ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istnigiace zwykle w krajach
o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktérym nastgpifa zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy moga zostaé powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzief
31 grudnia 2013 roku sytuacja taka jest mato prawdopodobna.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmiennosé przepiséw podatkowych, stopienn ich
skomplikowania, wysokie potencjalne kary przewidziane w razie popelnienia przestgpstwa lub wykroczenia
skarbowego oraz ogdlnie pro-fiskalne podejscie wiadz skarbowych. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary
dzialalnodci, podlegajace regulacjom (kontroli celnej, czy dewizowej) moga by¢ przedmiotem kontroli
odpowiednich wiadz, ktdre uprawnione s do nakladania kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Kontrolg
moga byé objete rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat od korica roku kalendarzowego, w ktérym uplynat
termin platnoéci podatku, zwlaszcza w zakresie podatku od nieruchomoscl.

Podatek dochodowy ujety jako Stan pa Stan na
zpsk Iub strata bietgeego okresu 31/12/2013 31/12/2612
PLN*000 PLN’000

Podatek dochodowy za rok biczacy 1084 740
Powstanic/odwrocenie roznic przejéciowych (6 011) 1072
Podatek dochodewy 4 927) 1812
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Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Zasady (polityka) rachunkowosei oraz dodatkowe noty i objasnienia

Podatek dochodowy ujety Przed Podatek p datk .
bezposrednio w kapitale wlasnym opodatkowaniem (ebcigZenia)/korzysci 0 epodatkowaniu
2013
Wycena gruntdw, budynkdw i obiektow
inzynierii Jadowej do wartosci godzivej 10221 (1942) 821
2012
Wycena gruntéw, budynkdw i obiektow
inzynierii ladowe] do wartosci godziwej 10167 (932) 8235
. . . Rok Rok
datk
Uzgsc;d:;i;wlefektpvne] stopy podatkowej zakoficzony zakoficzony
w Lysig z 31/12/2013 31/12/2012
% PLN000 % PLN’000
Zysk netto z dziatalnodel 20386 1148
Podatek dochodowy {4 927) 1812
Zysk brutto z dziatalnodci 15459 2 960
Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w o
Polsce, wynoszacej 19% 19% 2937 19% 562
Koszty niestanowigce kosztdw uzyskania preychodéw 407 3262
Pozostale koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw 407 3262
Przychody nie bgdgee podstawa do opodatkowania (8271) (2012)
Straty podatkowe bez mozliwosci rozliczenia w przysziych 482
okresach sprawozdawczych - (882)
Efekt podatkowy transakeji wylgezonych w konsolidacji (999) -
Pozostale przychody niepodatkowe (461} (1130)
Ujecie znaku towarowego dla celdéw podatkowych (6 811) -
(32)% (4 927) 61% 1812
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Grupa Kapitalows Vistal Gdynia SA

Zasady {polityka) rachunkewosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

Wartosé netto rzeczowych aktywow trwalych w cenie nabycia

Stan na Stan na
31/12/2613 3171212012
PLN’000 FLN’G00

Vistal Gdynia SA 37238 34 696
Grunty 6302 5843
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej 1 wodnej 30936 28 853

Vistal Offshore sp. z 0.0.

{poprzednia nazwa Vistal Olvit sp. z 0.0.) 7038 7139
Grunty 6 790 6 790
Budynki, lokale i obickty inzynierii lgdowej § wodnej 248 449

Vistal Stocznia Remontowa sp. z 6.0,

(poprzednia nazwa Vistal Euro-Cynk sp. z 0.0.) 10219 2105
Grunty 31375 3375
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 6 844 5730

Wartosci godziwe gruntéw i budynkdw

Na 31.12.2013 r. Grupa dokonala wyceny przez niezaleZnego rzeczoznawcg wartosci rzeczowych aktywdw
trwalych nalezacych do gruntéw, budynkéw oraz obiektéw inzynierii ladowej do wartodci godziwej. Do
wyliczenia warto$ci godziwej gruntdw oraz nieruchomosci zabudowanych rzeczoznawca muajgtkowy przyjal
podgjécie poréwnawcze stosujac metode korygowania ceny $redniej w oparciu o ceny transakcyjne odnotowane
na fokalnym i poréwnywalnym rynku nieruchomosci. W przypadku wyceny placéw i nabrzezy ze wzgledu na
ich specyfike zastosowano technike kapitalizacji proste} z wykorzystaniem metody inwestycyjnej w podejéciu
dochodowym. Wartosci obiekiow inzynierii ladowej okreslono w podejdciu kosztowym, metods kosztu
odtworzenia, przy uzyciu techniki wskainikowej. W tabeli ponizej przedstawiono aktywa niefinansowe
wykazywane wg wartosci godziwej w podziale na poszezegoine metody wyceny.

Poszczegdlne poziomy zdefiniowano w sposob nastgpujacy:

- Ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkdéw dla identycznych aktywoéw badZ zobowiazan (poziom

).

- Dane wejéciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu 1 mozliwe do zaobserwowania dla skfadnika
aktywow badZ zobowiazaf, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen
opartych na cenach) {poziom 2).

- Dane wejsciowe dla wyceny skladnika aktywow badZ zobowigzait, ktére nie sa oparte na mozliwych do
zaobserwowania danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).
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Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Zasady (polityka) rachunkewosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

Pomiary wartodci godziwej na dzies
31 grudnia 2013 za pomocy

Ceny notowane z Inne istotne . Ist?t.ne
aktywnych rynkow obserwowalne miemozliwe do
dla identycznych dane wejiciowe zaobserwowania
aktywow dane wejsciowe
{(Poziom 1) (Poziom 2) (Poziom 3)
Powtarzalne pomiary wartosei godziwej
Grunty i budynki - - 122 662
- grunty - - 55 038
- budynki - - 35 863
- budowle - - 31761
Budynki i budowle ujete w rzeczowych } } 476

aktywach trwalych w budowie

W trakcie roku obrotowego nie nastapily Zzadne przeniesienia pomiedzy poziomem I, 2§ 3.

Zewngtrzna wycena gruntow 1 budynkéw w ramach poziomu 3 zostala przeprowadzona przy uzyciu podejscia
pordwnawczego. Niezalezny rzeczoznawca okreslit dane wejsciowe w oparciu o wielkosé, wiek i stan gruntow i
budynkdw, stan lokalnej gospodarki i poréwnywalne ceny w odpowiedniej gospodarce narodowe;j.
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Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Zasady {(polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

Grupa uzytkuje na podstawie uméw dzierzawy pomieszczenia biurowe, pomieszczenia produkeyjne i place.
Suma rocznych oplat z tytulu czynszéw za dzierzawe nieruchomodci wyniosta 6 651 tys. 2} netto, w 2012 1. -
4 876 tys. zd

Rzeczowe aktywa trwale w leasingu

Grupa uzytkuje maszyny produkcyjne, érodki transportu i inne rzeczowe aktywa trwale oraz prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw w ramach umow leasingu finansowego. Przecietma diugosd okresdw, na jakie zawierano
umowy, wynosila odpowiednio dla maszyn od 2 do 5 lat, dla érodkéw transportu od 2 do 3 lat i dla pozostatych
leasingowanych srodkdw 4 fata. W ciggu 2013 reku Grupa nabyla leasingowane aktywa o wartodci brutto 6 774
tys, zh w2012 1. — 5 679 tys. zi. {patrz nota 27). W wickszosci umowy leasingowe zawierane byly w walucie

polskiej.

Wartosé majgtku stanowigeego zabezpieczenie

Na 31 grudnia 2013 roku wartos¢ ksiegowa niernchomosci stanowigcych zabezpieczenie kredytdw i pozyczek
wyniosta 60 490 tys. zl, warto$¢ ksiegowa prawa wieczystego uZytkowania stanowigcego zabezpicczenie
wyniosta 46 040 tys. zk, warledé ksiggowa ruchomodei stanowigcych zabezpieczenie kredytow i pozyczek
wyniosta 1 984 tys. zl, wartosé¢ ksiggowa majatku obrotowego stanowiacego zabezpieczenie kredytéw i
pozyczek wyniosla 5 000 tys. zl, wartod¢ ksiggowa udzialdw jednostek powiazanych stanowigcych
zabezpieczenie kredytéw i pozyezek wyniosta 51 559 tys. zL

Na 31 grudnia 2013 roku warto$¢ ksiggowa nieruchomodci stanowigcych zabezpieczenie obligacii wynosi § 060
tys. zl, wartoéé ksiegowa gruntdw wyniosla 3 830 tys. z1.

Dodatkowo prawo wieczystego uzytkowania gruntow stanowi zabezpieczenie zobowigzan leasingowych.

Rzeczowe aktywa trwale w budowie

W 2013 1 2012 roka Grupa zaliczyla do rzeczowych aktywow trwalych w budowie naklady poniesione gidwnie
na infrastrukture w Liniewie i Czamej Bialostockie], Nabrzeza Wegierskiego, Nabrzeza Indyjskiego, loza
montazowego, budowe wytwomi konstrukeji stalowych, dok ekologiczny, ponton, budowe konstrukeji
stalowych, modernizacje budynkdw i badowli.

Cena nahycia rzeczowych aktywow trwalych w budowie wyniosta w 2013 roku 77 681 tys. zl, w 2012 r.: 18 881
tys. zt.
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Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

20. Wartosci niematerialne

Wartosé brutfto

Stan na Istycznia 2012 roka
Zwiekszenia:

- nabycie

Zmpiejszenia:

- sprzedaZ

Stan na 31 grudnia 2012 roku
Zwickszenia:

- nabycie

Zmniejszenia:

- sprzedaz

Stan pa 31 grudnia 2013 roku

Autorskie prawa

majatkowe, prawa Koszty Wartoéci
Wartoéé firmy ) . pokrewge, zakohiczonych niematenah{e Razerm
licencje, koncesje, prac w trakeie
programy rozwojowych rozwoju
komputerowe
PLN'000 PLN000 PLN’G00 PLN 004G PLN000
80 282 120 - 482
. 64 - - 66
- 2 - - 2
80 346 120 - 546
28 251 - - 279
- 27 - - 27
108 570 120 - 798
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Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Zasady (polityka) rachunkowoéei oraz dodatkowe noty i objasnienia

Autorskie prawa

majatkowe, prawa Kosz .
" pollt?ewne zakor’ncznnvg; Wartosei
Umorzenie i utrata wartofel  Wartosé firmy " . . ’ niematerialne w Razem
v licencje, koncesje, prac

trakeie rozwoju

programy rozwojowych
Komputerowe

PLN0D0 PLN({{} PLN000 PLN’000 PLN’G0G
Stan na 1 stycznia 2012 roku - 244 120 - 364
Zwigkszenia: -
- amorfyzacjs - 98 - - 98
Zmniejszenia:
- sprzedaz - 2 - - 2
Stan pa 31 grudnia 2012
roku - 340 120 - 460
Zwigkszenia;
- amortyzacja - 81 - - 81
Zmniejszenia:
- sprzedaz - 27 - - 27
Stan na 31 grudnia 2013
roku - 394 120 - 514
Wartesé ksiggowa
Wedlug stanu na dzien
31122012 x. 80 6 - - 86
Wediug stanu na dzieg 108 176 ) i 284

31.12.2013 .

Koszty rozwojowe

W 2013 roku ani w 2012 roku Grupa nie poniosta zadnych nakladéw na koszty prac rozwojowych.

Amortyzacia wartos§ci niematerialnych oraz odpisy aktualizujgce

Odpisy amortyzacyjne wartosci niematerialnych sa ujmowane jako koszt okresu w ramach kosztow dziatalnosci
operacyjnej.
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Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Zasady (pelityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

21. Inwestycie dlugoferminowe, inme dlugoterminowe akiywa finansowe oraz pozostale aktywa

finansowe

Inwestycje dlugoterminowe
Inwestycie utrzymywane do terminu wymagalnodci

Udzialy w pozostalych jednostkach

Inwestycje krétkoterminowe
Kontrakty terminowe forward
Inne krdtkoterminowe aktywa finansowe

Stan na Stan na
31/12/2013 31122012
PLNG00 PL.N’000
3923 3 867

- 10

3923 3877

- 976

302 9

302 985

W 2013 utworzono odpis aktualizujgcych wartos¢ udzialéw Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp. z 0.0. w
peinej wysokosei t.j. 10 tys. zl, w2012 r. nie zaistnialy przestanki do utraty wartosci udziatéw.

22.  Aktywa i rezerwy z tytuls odroczonego podathku dochodowego

Rok zakoiiczony 31/12/2013

Réznice przejsciowe dotyczace skladnikéw aktywéw z tytula
podatku odroczonego:

Rzeczowe aktywa trwale

Rezerwa na ushugi obee

Rezerwy na niewyplacone wynagrodzenia i narzuty
Rezerwy na premie

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Reverwa na swiadczenia pracownicze

Rezerwy na odprawy emerytalne

Qdpisy aktualizujace wartodé naleznose
Naliczone odsetki

Dyskonto

Réznice kursowe

Rezerwa na koszty

Nierozliczone delegacje

Wyceny walutowych transakeji terminowych forward
Straty podatkowe

Wyceny umodw budowlanych

Zysk zawarty w zapasach

pi:::tzla: Odniesione w . Stan na
okresu wynik Kkoniec okresu
PLN000 PEN’0GO PLN'800
74 9 33

117 43) 74

144 20) o4

2 5 7

107 (44) 63

20 (3) 17

1t 2 13

1093 358 1451

61 35 9%

32 (3) 29

274 () 268

1t 2% 37

2 @) .

3626 a2 5 004
4932 623) 4309

11 (5) 6
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Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Zasady (polityka} rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

Stan na -
poczatek Odniesione w . Stan na
okresu wynik koniec okresu
PLN’000 PLN’03 PLN*000
Niezrealizowane Z},’Ski ze zhycia rzeczow:ych aktywow trwalych i 303 410 1213
rzeczowych aktywow trwalych w budowie
Produkcia podatkowa w toku - 2305 2305
Ulga na zle diugi - 61 61
Korekta kosztéw z tytutu niezaptaconych faktur - 2069 2 069
Wycena znaku towarowego - 6811 681
inne 147 (74) 73
11 467 10 546 22013
Kompensata aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego (8 456) - (12 532)
Razem aktywa z tytulu podatku odroczonego 30611 - 9 481
Stan na Odniesione w Stan na
Rok zakoficzony 31/12/2013 poczatek wynik  koniec okresu
okresu
PLN000 PLN"000 PLN’000
Réznice przejsciowe dotyczgce skiadnikiw rezerwy z tytelu
podatkn odroczonego:
Rzeezowe aktywa trwale 10 1064 13 10177
Nalezne odsetki 1256 38 1294
Wycena umow budowlanych 5944 4 836 H} 780
Réznice kursowe 28 (1) ig
Dyskonto kredytéw 84 28 112
Produkcja w toku 101 (101) -
Nalezne kary naliczone kontrahentom 102 42 144
Wycena walutowych transakeji terminowych forward 186 (186} “
Umowa sponsorska 46 {46) -
Niezrealizowane zyski z zakoniczonych inwestycji 30 - 30
Inne 31 88 399
18252 4702 22 954
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Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Zasady (polityka} rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

Rezerwa odniesiona na kapital - wycena rzeczowych akiywow
trwalych

Kompensata aktywa i rezerwy z tytudu podatku odroczonego

Razem rezerwa z tytulu podatku odroczonego

Rok zakoficzony 31/12/2012

Roinice przejSciowe dotyczace skladnikdw aktywdw z tytulu
podatku odroczonego:

Rzeczowe aktywa trwate

Rezerwa na ustugi obce

Rezerwy na niewyplacone wynagrodzenia i narzuty
Rezerwy na premie

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Rezerwa na §wiadczenia pracownicze

Rezerwy na odprawy emerytaine

Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci

Naliczone odsetki

Dyskonto

Réznice kursowe

Rezerwa na koszty

Nigrozliczone delegacje

Wyceny walutowych transakcji terminowych forward
Straty podatkowe

Wyceny umow budowlanych

Zysk zawarty w zapasach

Niezrealizowane zyski ze zbycia rzeczowych aktywow trwalych i
rzeczowych aktywow trwatych w budowie

Stan na QOdniesione na Stan na
poczitek Kapital koniec
okresu P okresu
PLN’060 PLN’600 PLN000
1 947 5 1942
(8 456} - (12532)
11743 - 12 364
Stan na ..
Odniesions w Stan na
poczatek wynik koniec okresu
okresu ¥
PLN000 PLN’600 PLN’GO0
68 6 74
25 92 117
126 I8 144
74 (72) 2
38 69 107
39 {19) 20
18 () 11
138 955 1093
72 (11} 61
134 {102) 32
552 (278) 274
2 G 13
4 (2} 2
111 (H1n -
i 906 1720 3626
701t {2079 4932
11 - 11
222 581 803

64




Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

Stan na

poczatek Odniesione w Stan na
okresu wynik koniec okresu
PLN00O PLN'800 PLNG00
Inne 130 17 147
18 681 786 11 467
Kompensata aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego (7 040) - (8 456)
Razem aktywa z tytulu podatku odroczonego 3041 “ 3011
Stan na Odniesi St
Rok zakoficzony 31/12/2012 poczgtel o omiec ohron
okresn wyni oniec okresu
PLN000 PLN’0O0 PLN"000
Réznice przejSciowe dotyczace skladnikéw rezerwy z tytulu
podatku odroczonego:
Rzeczowe akiywa trwale 10157 7 10 164
Naleine odsetki 19 1237 1256
Wycena uméw budowlanych 5814 130 5944
Réznice kursowe 35 {7} 28
Dyskonto kredytow - 84 84
Produkcja w toku 97 4 1
Nalezne kary naliczone kontrahentom - 162 102
Wyecena walutowych transakeji terminowych forward 30 156 186
Umowa sponsorska 100 54) 46
Niezrealizowane zyski z zakoficzonych inwestycii 30 - 30
Inne 112 199 it
16394 1858 18 252
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Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

Stan na Odniesione na Stan na

poczgtek kapital koniec

okresu P okresu

PLN060 PLNG00 PLN'(000

Rezerwa odniesiona na kapital - wycena rzeczowych aktywow trwalych 1020 927 1947
Kompensata aktywa i rezerwy 2 tytulu podatku odroczonego (7 040) - (8 456)
Razem rezerwa z tytulu podatku odroczonego 10374 - 11743

Grupa ujefa aktywa z tytulun odroczonego podatku dochodowego od straty podatkowej, ktéra mo7Zna bedzie
odliczy¢ od dochodéw podatkowych uzyskanych w nastepnych latach. Wedlug osadu Grupy w przyszlosci
bedzie mozliwe osiagnigcie na tyle wysokich dochodéw do opodatkowania, ze w pelni zostanie rozliczona strata
podatkowa,

23. Zapasy
Stan na Stan na
31122013 317122012
PEN’0006 PLN’000
Materialy (surowce) 7 909 § 978
Towary - 104
Polprodukty 124 124
Produkty gotowe 45 45
8078 9251

Koszt zapaséw ujety w koszcie wlasnym sprzedazy wynios} 78 934 tys. 21 (2012 r.; 62 431 tys. zi ).

W 2013 ani w 2012 roku nie tworzono odpiséw aktualizujacych warfodd zapaséw,
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Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

24. Naleznosei z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

s . " Stan na Stan na
Naleinosci krotkoterminowe 31/12/2013 31122012
PLN000 PLN’000
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 60 690 52014
Rozliczenia migdzyokresowe czynne z tyt. wyceny kontraktow budowlanych 45 936 14 978
Kaugje 5037 4316
- do 12 miesigey 3736 3587
- powyzZej 12 miesiccy 1301 929
Odpis aktualizujgey naleznosci (9 903} (7928)
101 760 63 580
Biezgea naleinos$é z tytubu podatku dochodowege od 0sdb prawnych 912 2014
912 2014
Naleznosei budzetowe inne niz podatek dochodowy ¢d 0s6h prawnych 13198 6 469
Pozostale rozliczenia migdzyokresowe kosztow I 806 2495
VAT do odliczenia w przysztym okresie 3697 4165
Naleznodei z tytudu spreedazy stodkdw trwatych 733 -
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwale oraz dostawy 706 331
Wadium 140 -
Inne 259 223
20 539 13 683
s . Stan na Stan na
Naleinosci dlugoterminowe 31/12/2013 31122012
PLN000 PLN000
Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu gwarancii ubezpieczeniowych 656 770
Naleznodei z tytuhu zatrzymanej kaucii 417 -
Inne naleznodei diugoterminowe 384 83
1457 853
Na dzien 31 grudnia 2013 roku, lgczne przychody ujete w zwiazku z niezakoficzonymi umowami o ushugi
budowlane wyniosty 436 893 tys. zi, w 2012 r.: 358 650 tys. zi, natomiast poniesione koszty: 336 466 tys. zl, w
2012 r.: 297 815 tys. zL Otrzymane zaliczki z tytuhs uméw budowlanych zaprezentowano jako pomniejszenie
naleznosci z tytulu kontraktéw budowlanych w powyzszej nocie ( 10 800 tys. 2t w 2013 1., 16 305 tys. zt w 2012
1.).
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Zmiany w stanie odpiséw akiualizujqcych stan naleinosci

Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2012

PLN000 PLN'000

Stan odpisdw aktualizuiacych naleznoscl na poczatek okresu 7928 763

Zwickszenia

- Utworzenie odpisow aktualizujgcych 2 300 7 299
Zmnigjszenia

- Rozwigzanie odpisow aktualizujacych 321 128

- Wykorzystanie odpisow aktualizujacych (spisanie naleznodcei z odpisem) 4 6

Stan odpiséw aktualizujacych naleznosci na koniec okresu 9903 7928

W 2013 r. Grupa utworzyla odpisy z tytulu utraty wartosci pléwnie na naleznosci od Vistal Budownictwo
Inzynieryjne Spélka z 0.0. ze wzgledu na toczgee sie postepowanie o ustanowienie kuratora w celu zakoficzenia
dziatalnosei spotki, na naleznodci od kontrahenta, wobec ktérego skierowano sprawy na drogg sadows oraz na
naleznodcei od kontrahenta , wobec ktérego istnieja trudno$ei w wyegzekwowaniu wierzytelnosei.

25. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2012

PLN*000 PLN’C06

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 4 603 11432
Lokaty 48912 7 081
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 53 515 18 513

26. Aktywa trwale zaklasyfikowane jake przeznaczone do sprzedazy
Aktywa przeznaczone do sprzedazy stanowia dwa place utwardzone w spolce Vistal Offshore Sp. z o.0.

Zakoticzenie transakcji planowane jest do koica 2014 r.
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27. Kapital wlasny

Struktura wlasno$ciowa kapitalu i procent posiadanych akcji Jednostki Dominujgcej w 2013 roku

. . Udzial % w Udzial % w

Akejonariusz Hlogé akeji Wa!;‘}f;ﬁigj(; kapitale liczbie gloséw
podstawowym na 3L.12.2013

Ryszard Matyka 7 500 000 375 52,78% 52,78%
Bozena Matyka 2 500 000 125 17,59% 17,59%
Pozostali akcjonariusze 4 210 000 21 29,63% 29,63%
Razem 14 210 009 7Ti1 100% 100%

27.1 Akeje zwykle | akeje uprzywilejowane

Liczba posiadanych akcji na 31.12.2013 r. w stosunku do 31.12.2012 r. ulegla zwigkszeniu w zwigzku z
dokonaniem przydziatu akcji zwyklych na okaziciela serii B w liczbie 4 210 000 w ramach oferty publicznej.
Wszystkie oferowane akcje zostaly przydzielone inwestorom w dniu 23 grudnia 2013 r. w nastepujacy sposéb;

. 600 000 akeji w Transzy Inwestordw Indywidualnych,
. 3 610 000 akeji w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.
Cena emisyjna akeji serii B wyniosta 12,00 24

Na 31 grudnia 2013 r. zarejestrowany kapitat zakladowy Spélki skiadal si¢ z 14 210 000 akcji zwyklych.
Wartos$¢ nominalna wszystkich akcji wynosita 711 tys. zt (0,05 zt za kazdg akcje). Wszystkie wyemitowane
akcje byly w pelni oplacone. Posiadacze akcji zwykiych sa uprawnieni do ofrzymywania uchwalonych
dywidend oraz majg prawo do jednego glosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia.

W Spolce nie wystepuja akcje uprzywilejowane.

272  Dywidendy proponowane przez Zarzad

Zysk za okres od 1 stycznia do 1 grudnia 2013 zostanie podzielony w oparciu o uchwaly Walnego
Zgromadzenia Jednostki Dominujgcej w oparciu o wynik finansowy Jednostki Dominujacej.

Zarzad Jednotski Dominujacej proponuje przeznaczy¢ zysk za rok obrotowy 2013 na kapitat rezerwowy.

28. Zobowigzania z tytulu Kredytéw, poiyczek oraz innych instrumentéw dluznych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy z tytuhu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych
wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu.

Informacje odnosnie ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko plynnosci
przedstawia nota 32.1, 32.2 oraz 32.3.
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Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN000 PLN'00O
Zobowigzania dlugoterminowe

Zabezpieczone kredyty i pozyczki 86 091 22 063
Zobowigzania z tytulu dhuznych papieréw wartogciowych 9875 8735
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 5722 3879
Zobowigzania z tytulu prawa wieczystego uzytkowania 5168 5078
166 856 40 755

Zobowigzania krétkoterminowe
Krétkoterminowa czgs$¢ zabezpieczonych na majgtku kredytéw 22 699 40 104
Krétkoterminowa czgsc niezabezpieczonych na majgthu kredytéw 41735 38 420
Niezabezpieczone pozyczki - [1
Krétkoterminowa czegs¢ zobowigzan 7 tyt. emisji dluznych papieréw wartosciowych 119 116
Krétkoterminowa czgéé zobowigzan z tytudu leasingu finansowego 2311 2278
66 864 30 929

Kredyty bankowe sg zabezpieczone nieruchomosciami i udzialem w prawie wieczystego uzytkowania — wartosé
hipotek 49 275 tys. 2k i 39 526 tys. EUR (2012 r.: 43 350 tys. zl i 40 758 tys. EUR), zastawem rejestrowym
o wartodci 24 555 tys. zt 135 652 tys. EUR (2012 r.: 23 961 tys. z i 35 652 tys. EUR ) oraz przewlaszczeniem
zapasOw oraz rzeczowych aktywow trwatych w wartosei 3 596 tys. zhi 51 tys. EUR (2012 r.: 3 596 tys. zt i 51

tys. EUR}.

Obligacje sg zabezpieczone nieruchomosciami oraz prawami wieczystego uzytkowania — warto$¢ hipotek
16.000 tys. zi.

Zobowigzania leasingowe s3 zabezpieczone prawami wieczystymi uzytkowania o wartosci 54 678 tys. zt na
31.12.2013 (2012 1.1 53 902 tys. zh).

Zabezpieczenia majgtkowe

Na koniec ckresu sprawozdawczego zabezpieczenia majgtkowe kredytéw stanowity:
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Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

Niedotrgymanie warunkow umowy kredytowef

Grupa posiada szereg kredytdw bankowych zabezpieczonych migdzy innymi hipotekami na nieruchomosciach,
zastawami rejestrowymi oraz cesjami wierzytelnodci (szczegoly dotyczgce zabezpieczef na majatku Grupy
zamigszezone w nocie 28). Czgdd z umdw zawiera dopuszezalne przez bank wskazniki zadtuzenia oraz inne
wskazniki, jakie Grupa powinna utrzymywac w trakcie trwania umow kredytowych, Wskazniki dotyczg
dozwolonego poziomu wyplacane] dywidendy, wskaZnika bedacego stosunkiem zadhizenia do EBITDA oraz
wskaznika bedacego stosunkiem kapitatéw do aktywéw,

Na 31.12.2013 Spoéika nie spehiata jednego z kowenantéw wynikajacych z jednej umowy kredytowej, ktérej
wartos¢ ksiegowa wyniosla 27 314 tys. zt, Bank zaakceptowal niespelnienie warunkéw umownych poprzez
ponowne odnowienie kredytu. Nie bylo konieczno$ci zmiany prezentacji kredytéw do zobowiazan
krotkoterminowych, gdyz byly to kredyty w formie linii odnawialnej, prezentowane w zobowiazaniach
krétkoterminowych.
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Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

Wartosé poczgtkowa rieczowych aktywow frwalych nabytych na podstawie uméw leasingu w trakcie roku
obrotowego

Stan na Stan na

31/1212013 311272012

PLN’000 PLN’000

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 841 -
Urzadzenia techniczne 1 maszyny 496] 5013
Srodki transportu 94] 651
Inne srodki trwale 31 15

Razem 6774 5679

Wartos¢ ksiggowa rzeczowych aktywéw trwalych nabytych na podstawie umdw leasingu w trakcie roku
obrotowego

Stan na Stan na

317122013 31/12/20%2

PLN’000 PLN’000

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 841 .
Urzadzenia techniczne i maszyny 4 667 4 286
Srodki transportu 776 522
Inne $rodki trwale 30 14
Razem 6314 4 822

Wartos¢ ksiggowa rzeczowych aktywdw trwalych uiythowanych na podstawie uméw leasingu finansowego

Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2012

PLN’00O PLN*000

Prawo uzytkowania wieczystege gruntu 54 678 53902
Urzadzenia techniczne i maszyny 8 308 5596
Srodkj transportu 1127 1136
Inne $rodki trwale 207 269
Razem 64 320 60 903

W zwiazku z nowelizacja ustawy o przeksztalceniu prawa wieczystego gruntdw w prawo wiasnosci
nieruchomos$ei w 2011 roku Grupa dokonata zmiany klasyfikacji oraz wyceny i ujecie w sprawozdaniu z
sytuacji finansowe] prawa wieczystego uZytkowania gruntu. Od 1 stycznia 2011 roku prawo wieczystego
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Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

uzytkowania gruntu uzytkowane przez Crupe prezentowane jest, po poczatkowym ujeciu wedhug modelu
wyceny w wartosci przeszacowanej do wartosci godziwej, jako leasing finansowy w warto$ci godziwej gruntéw
w uzytkowaniu wieczystym, Warto$¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntu w wartoéci godziwej na 31
gradnia 2013 wynosi 54 678 tys. z, natomiast na 31 grudnia 2012 roku - 53 902 tys. zk.

29. Przychody przysziveh okresow

Grupa wykazala w sprawozdaniv z sytuacji finansowej w pezycji przychody przyszlych okreséw dotacje w
kwocie 1 430 tys. zE (2012 r.: 772 tys. D).

Dotacja zwigzana jest z projektem ,Badanie i opracowanie koncepcji wielkogabarytowej konstrukcji
plywajacej dok-wieza”, Jest to projekt, ktéry w przypadku pomysinego zakoniczenia zostanie przyjety do
ewidencii jako warto$¢ niematerialna. Projekt ten jest wspolfinansowany ze $rodkéw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego w ramach dzialania 1.4 Wsparcie projektow celowych osi priorytetowej; Badania i
rozwdj nowoczesnych technologii Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.

30. Rezerwy
Rezerwa na
éwiadczeni.'i Reze}'wa na Razem
emerytalne i zobowigzania
podobne
PLN00O PLN'060 PLN'006
Wartosé na dziei 1 stycznia 2012 r. 223 79 302
Utworzenie 149 . - 149
Wykorzystanie 70 79 149
Rozwigzanie 122 - 122
Wartosé na dziefi 31 grudnia 2012 r. 180 - 180
Utworzenie 120 - 129
Wykorzystanie 9 - 9
Rozwigzanie 153 - 133
Warto$¢ na dzieh 31 grudnia 2013 r. 147 - 147
Czgsé dlugoterminowa 136 - 136
Czgsé krotkoterminowa 1§ _ 11
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Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

30.1 Zalozenia akiuarialne

Gioéwne zaloZenia aktuarialve przyjete na dzief sprawozdawczy (wyrazone jako wartodci Sredniowazone)
dotyczg rezerw na odprawy emerytalne:

na31.12.2013r. - 436%
na31.12.2012r. — 4,25%
na 31.12.2013 r. - 2,5%
na31.12.2012r. - 2,5%
na31.12.2013r. -2,5%
na31.12.2012 1. - 2,5%

Stopa dyskontowa
Przyszly wzrost wynagrodzen

Stopa inflacji

2 & & ¢ o o

31. Zobowigzania z fytulu dostaw | uslug oraz pozostale

Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2012

PLN"000G PLN*000

Zobowigzania z tytulu dostaw 1 usfug wymagalne do 12 miesiecy 65023 34 694
Zobowigzania z tytutu dostaw { ustug wymagalne powyzej 12 miesigcy 473 338
Przychody przyszlych okreséw z tytulu wyceny kontraktéw budowlanych 884 2424
66 380 37456

Biezace zobowiazanie z tytulu podatku dochodowego od 0séb prawnych 212 81
212 81

Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow 1020 I 103
Zobowigzania budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb prawnych 1898 2764
Zobowigzania z tytale wynagrodzen 1239 1258
VAT do roziiczenia w innym okresie 9474 [ 128
Zobowiazania wobec udzialowedw z tyt. dywidendy 32 -
Zobowigzania z tyt. inwestycji 1363 1495
Zaliczki na dostawy 12 -
Inne 122 50

15160 7798

Wartod¢ przychodow przyszlych okreséw z tytulu wyceny uméw budowlanych wyniosta na 31 grudnia 2013
roku 884 tys. zi (w 2012 r.: 2 424 tys. z1) | zostala zaprezentowana jake zobowigzania handlowe. Ekspozycja na
ryzyko walutowe oraz ryzyko zwigzane z plynmosciy w odniesieniu do zobowigzan zostala przedstawiona

wnocie 32.3132.2.
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Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

32.1 Ryzyke kredytowe

Zarzad Jednostki Dominujgcej stosuje polityke kredytows, zgodnie z ktéra ekspozycja na ryzyko kredytowe jest
monitorowana na biezgco. Ocena wiarygodnosci kredytowe] jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich
klientéw wymagajacych kredytowania powyzej okreslonej kwoty. Spotki Grupy nie wymagajg zabezpieczenia
majgtkowego od swoich klientéw w stosunku do aktywow finansowych. Jednak istotne kontrakty obejmowane
s3 ubezpieczeniem. Zgodnie z przepisami Ustawa Prawo Budowlane za platnosci z tytulu kontraktow
odpowiada solidarnie inwestor wraz z generalnym wykonawca.

Na dzien sprawozdawczy wystepowata istotna koncentracja ryzyka kredytowego, jednak wyzej opisane
dziatania w ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej skutecznie pozwalajg je ograniczyé,

Warto$C ksiggowa kazdego aktywa finansowego, réwniez pochodnych instrumentéw finansowych, przedstawia
maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe,

Pozyeje akiywéw bieigcych

Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Naleznodci handlowe 101 760 63 580
53515 18 513

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Naleznosei od 2 najwiekszych odbiorcow Grupy wynosza 19 835 tys. z} na dziea 31 grudnia 2013 roku, na
dzieri 31 grudnia 2012 r.: 21 659 tys. z1.

Cdpisy aktualizujgce
Struktura wiekowa pozyczek i naleznosci z tytulu dostaw i usiug na koniec okresu sprawozdawczego
przedstawia si¢ nastgpujaco:

Warto$é Odpis Wartosé Odpis
brutte aktualizujacy brutto  aktfualizujgcy
2013 2013 2012 2012
PLN’000 PLN’G08 PLN’000 PLN’000
Niewymagalne 74 240 - 37 268 -
Przeterminowane od 0 do 30 dni 4752 - 9271 -
Przeterminowane od 31 do 120 dni 4 180 - 3 867 148
Przeterminowane od 121 do 365 dni 7 756 118 19714 7057
Przeterminowane powyzej 1 roku 19 731 9 406 GBO 315
Dochodzone na drodze sgdowej 1306 379 408 408
111965 92903 71 508 7928
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Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

Zmiany odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosei ksztattowaly sie nastepujaco:

Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Bilans otwarcia 7928 763
(Odpis aktualizujacy ujety w okresie sprawozdawezym 2300 7299
Rozwigzanie/wykorzystanie odpisu 325 134
Bitans zamknigcia 9 903 7028

32.2 Ryzyko plynnosci

Zarzadzanie plynnodcig przez Grupe polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby Grupa zawsze
posiadala plynno$¢ wystarczajgca do regulowania wymagalnych zobowigzaf, zaréwno w normalnej jak
ikryzysowe] sytuacji, bez narazania na niedopuszczaine straty lub podwazenie reputacji Grupy. Grupa
utrzymuje plynnos¢ finansowa dzigki wysokiej $ciggalnodei naleinoéci oraz dysponowaniu odpowiednimi
rezerwami pienigznymi w ramach przyznanych limitéw kredytowych zaréwno w formie kredytow
w rachunkach jak i linii odnawialnych.

Grupa posiada ugruntowang pozycje na rynku. Biezaca dzialalno$¢ operacyjng finansuje gldwnie z wplywéw
z tytulu umow budowlanych bedac podwykonawcg mianowanym, ktore stanowig w zalezno$ci od udzialu
segmentu operacyjnego ,JInfrastruktura” od 40-50% miesiecznych wplywéw. Pozostale wplywy realizowane sg
gléwnie w ramach segmentu operacyjnego ,Marine & Offshore” z zagranicznymi kontrahentami o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej. Majac na wzgledzie powyZsze oraz generowany dodatni wynik finansowy nie
wystepuje istome ryzyko utraty plynnogcei.

Ponizej prezentowane sg umowne ferminy platnoéci zobowigzan finansowych.

Wartosé

ksiggowa Do 1 reku i-51at Powyiej 5 lat

Stap na 31/12/2013 PLN'000 PLN’000 PLN"000 PLN’000
257 748 148 163 57348 52237

Zobowiagzania finansowe inne niZ instrumenty
pochodne
Kredyty bankowe zabezpieczone 136262 53171 39022 47069
Kredyty w rachunku biezacym 11263 11263 - -
Zobow1ngma z tytahx dostawf i ustug oraz pozostaie 84 028 31 299 2729 i
diugoterminowe i krotkoterminowe
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 8033 231t 5722 -
Zobowigzania z tytulu prawa wieczystego
uzytkowania gruntow 5 163 ) . 5168
Zobomgz.ama 2 tytulu emisji diuznych papierdw 9994 119 9 875 A
wartosciowych
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Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

Warto§é .
ksiepowa Do 1 rokn 1-5tat Powyzej 5 lat
Stan na 31/12/2012 PLN'000 PLN’000 PLN000 PLN"000
169 753 125 988 25533 18232
Zobowiagzania finansowe inne niZ instrumenty
pochodne
Kredyty bankowe zabezpieczone 93 825 71762 8 909 13 154
Kredyty w rachunku biezacym 6763 6763 - -
Niezabezpieczona poZyczka I H - -
Zobowxngma z t'ytui’u dostav\{ i ustug oraz pozostale 48 069 45 059 3010 i
dhugoterminowe i krdtkoterminowe
Zobowigzania z tytuhu leasingu finansowego 6 157 2278 31879 -
Zobowigzania z tylulu prawa wicczystego i
uzytkowania grontow 5078 B 5078
Zobowigzania z tytuln emisji dhuznych papierdw 9851 116 9735 i

wartosciowych

32.3 Ryzyko walutowe

Grupa zawiera okreslone transakcje w walutach obeych. W zwigzku z tym pojawia si¢ ryzyko wahan kurséw
walut. Ryzykiem tym zarzagdza sig w ramach zatwierdzonych zasad dzialania przy wykorzystaniu walutowych
kontraktéw forward. Zabezpicczeniu podlega ekspozycja netto danego kontraktu uwzgledniajaca zakupy
dokonywane w walucie przychodu oraz koszt obstugi kredytéw zaciggnietych w EUR. Grupa zawiera kontrakty
terminowe jedynie o charakterze zabezpieczajacym w ramach jednolitych zasad ustalonych przez Zarzad
Jednostki Dominujacej.

Warto$¢ ksiggowa aktywdw oraz zobowigzan pienigznych Grupy w walutach obcych na dzien sprawozdawezy
przedstawia si¢ nastepujaco:

Zobowigzania Aktywa
Stap na Stan na Stan na Stan na
311272013 31/32/2012 31/12/2013 31/12/2012
PLN000 PLN080 PLN000 PLN’000
UsD - 135 - £00
SEK 19 53 - -
NOK i - - -
EUR 273 124 19 325 11 059
293 312 19325 11159
Stan pa Stan na
31/12/2013 3171272012
PLN'060 PLN*060
Kredyty bankowe w EUR 76 096 13373
Razem 76 096 13373

90
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Grupa prowadzi polityke zawierania kontraktow forward zabezpieczajacych przed ryzykiem réznic kursowych
w odniesieniu do platnosci w walutach obcych. Szczegolowe zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
w Grupie zostaly opisane w nocie 8 skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Na dziefi 31.12.2013 1. nie
wystapily nierozliczone pozycie z tytulu kontraktow terminowych forward,

Grupa nie stosuje rachunkowo$ci zabezpieczen.
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Grupa Kapitajowa Vistal Gdynia SA

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dedatkowe noty i objasnienia

32.4 Ryzyko stopy procentowej

Grupa korzysta z szeregu odnawialnych oraz nieodnawialnych kredytow udzielonych zarowno w EUR jak
iw PLN. Wszystkie kredyty oprocentowane sg zmienng stawkg WIBOR lub EURIBOR w zaleznoséci od waluty

powigkszong o staly marze.

Na koniec okresu sprawozdawczego struktura oprocentowanych instrumentow finansowych przedstawia sie
nastepujaco:

Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2612

Instrumenty firansowe o ziniennej stopie procentowej PLIN000 PLN"000
Srodki pieniczne i ich ekwiwalenty 53515 18513
Zobowigzania leasingowe (8 033) (6 157)
Kredyty bankowe {150 525) {100 588)

Przyjmujac saldo kredytéw diugo- i krétkoterminowych na dzied sprawozdawczy, na skutek wzrostu stopy
procentowej o 100 p.b. koszt kredytu wzréstby o 1 505 tys. zt, na 31 grudnia 2012 roku koszt kredytu wzréstby

o 1006 tys. zt.

33. Zobowigzania warunkowe, poreczenia i gwarancje

W 2013 r. nie wystgpily zobowigzania warunkowe w Grupie. Na dzieft 31 grudnia 2013 Grupa nie wystawita
gwarancji jednostkom niepowigzanym. Grupa wystawita jednostkom niepowigzanym gwarancje w lacznej
kwocie 34 476 tys. EUR na dzieni 31 grudnia 2012 roku.

34, Transakeje z podmiotami powigzanymi
34,1 Transakeje z podmiotami powiazanymi kapitalowo

Jednostkg Dominujgca Grupy jest Vistal Gdynia SA, ktora posiada (bezposrednio lub posérednio) kontrole nad
wszystkimi podmiotami nalezgcymi do Grupy.

Wzajemne transakcje pomigdzy podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych i dotycza
gtéwnie $wiadezenia ustug budowlano-montazowych, najmu ruchomosei i nieruchomoéci oraz sprzedazy

rzeczowych aktywow trwatych,
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Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Zasady (polityka) rachunkowosei oraz dodatkowe noty i objasnienia

34.2 Transakcje z podmiotami pewiazanymi osobowo

Stan na/Rok Stan na/ Rok
Vistal Steel Sp. 2 0.0, zakoficzony zakohiczony
31/12/2013 31122012
PLN000 PLN’006
Przychody 6 320 3212
Koszty 56 964 40 189
Zakup rzeczowych aktywow trwatych 11 187 99
Naleznosci 146 216
Zobowigzania 21075 12 168
Stan na/Rok Stan na/ Rok
Vistal Budownictwo InZynieryine Sp. z 0.0, zakonczony zakonczony
31/12/2013 3111272012
PLN’000 PLN000
Przychody 16 499
Koszty 2057 11e4
Naleznosci 2372 1 947
Cdpis aktualizujgcy naleznosci (2057 -
Zobowigzania - 211

W kosztach 2013 1, zawarto odpis aktualizujacy wartodé naleznosci na kwote 2 057 tys. 4.
Stan na/Rok Stan na’/ Rok
AVAL CONSULT Kancelaria Radcédw Prawnych i Adwokatéw zakoitczony zakoiczony
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Przychody - 1
Koszty 46 300
Naleznoci - 1
Zobowigzania - is
94
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Zasady {polityka} rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

34.3  Transakcje z przedstawicielami kluczowege kierownictwa

Wynagrodzenia czlonkdw Zarzqdu i Rady Nadzorczef Jednostki Dominujgcej

Wynagrodzenie kluczowych czlonkéw kadry kierowniczej Jednostki Dominujacej ksztattowato si¢ w sposab
nastepujacy:

Rok Rok
zakonczony zakolhczony
31/12/2013 3171272012
PLN’000 PLN'000
Wynagrodzenia 2717 3 986
2717 3 986
Wynagrodzenia zarzqdu pozostatych konsolidowanyeh jednostek
Rok Rok
zakoficzony zakonezony
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Wynagrodzenia 2248 1667
2248 1667

Pozostale transakcje

Z akcjonariuszami wigkszosciowymi Jednostki Dominujacej zawarte zostaly umowy najmu nieruchomosci,
koszty z tego tytutn wyniosty w 2013 roku 690 tys. zt, w 2012 r.: 1 083 tys. zh Na dzieri 31 grudnia 2013 roku
nie wystapily nierozliczone salda z tego tytuhu,
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