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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia VISTAL Gdynia S.A.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, ktGrej jednostka dominujacg jest VISTAL Gdynia S.A. z siedzibg w Gdyni,
ul. Hutnicza 40 (,,Grupa Kapitalowa™), na kiére sklada sic skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 1., skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochod6w,, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego
dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne

informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczodci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Buropejska i innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci. Zarzad
Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byty wolne od
nieprawidiowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledéw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujgcej oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane

w te] ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadziliémy stosownie do  postanowien
o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;,
Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonaing pewnoéé, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot 1 informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybdr procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej
nieprawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan
lub biedéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnelrzng
zwigzang ze sporzagdzeniem oraz rzetelns prezentacjs skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w Jjednostce, Badanie
obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnodci
szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujacej oraz ocene ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
1 odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
VISTAL Gdynia S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy
Kapitatowej na dzied 31 grudnia 2013 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za rok
obrotowy korczacy si¢ tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, kt6re zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz jest zgodne z wplywajacymi na tresé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe
Kapitatowa.

Szczegblne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziglalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o keérych mowa
wart. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finans6w z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierédw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r.
Nr 33, poz. 259 z pézniejszymi zmianami) i sa one zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnodcia sp.k.
Nr ewidenicyjny 3546
ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa,_z

..................................................

Kk zowy biegly rewident
Hr ewidencyjny 90047
Komandytariusz, Pelnomocnik

21 marca 2014 r.
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Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia S.A.

Raport uzupetniajqcy = badania skonsolidowanege sprawozdania finansowego
za rok ebrotowy koticzgey sig 31 grudnia 2013 r.
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1.1

I.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

1.2,

1.2.1.

Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia S.A.
Raport uzupeiniajgcy = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kovczgey sig 31 grudnia 2013 r.

Czesé ogolna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitalows

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia S.A.
Siedziba jednostki dominujgcej

ul. Hutnicza 40
81-061 Gdynia

Rejestracja jednostki dominujjgcej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 14 maja 2008 r.

Numer rejestru: KRS 0000305753

Kapital zakladowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 710.500,00 zlotych

Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujace;.

W skiad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2013 r. wehodzili:

e Ryszard Matyka - Prezes Zarzadu,

e }ukasz Matyka — Wiceprezes Zarzadu,
» Bogdan Malc - Wiceprezes Zarzadu,
e Robert Ruszkowski - Wiceprezes Zarzadu,

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 27 lutego 2013 r., Pan Andrzej Czech zostal
odwolany ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu z dniem 28 lutego 2013 r.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorcze] z dnia 28 marca 2013 r., Pan Piotr Dawidowicz
zostal odwolany ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu z dniem 31 marca 2013 1.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki obj¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitalowej zostaty objgte konsolidacja:

Jednostka dominujgca:

e Vistal Gdynia S.A.




1.3.

1.3.1.

1.3.2.

Grupa Kapitatowa VISTAL Gdynia S.A4.
Raport uzupetniajgey z badania skonsolidowanego sprawezdania finansowego
za rok obrotowy koficzqey sie 31 grudnia 2013 r,

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg pelna:
e Vistal Construction Sp. z 0.0.

e Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.
o Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0.

* Vistal Wind Power Sp. z 0.0.

e Vistal Offshore Sp. z 0.0,

o Vistal Eko Sp. z 0.0.

e Vistal Pref Sp. z 0.0.

e Marsing Investments Sp. z 0.0. S K.A.
e Marsing Investments Sp. z 0.0.

s Holby Investments Sp. z 0.0.

e Vistal Service Sp. z 0.0.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta

Imi¢ i nazwisko: Zbigniew Libera

Numer w rejestrze: 90047
Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spofka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdaf finansowych, prowadzons przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentdw, pod numerem 3546,




1.4.

1.5.

Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia S.A.
Raport uzupeiniajgey z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kohczqey sig 31 grudnia 2013 r.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2012 r.
zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialnodcia spk.
i uzyskalo opinie bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 28 czerwca 2013 r.
przez Walne Zgromadzenie Alkcjonariuszy jednostki dominujacej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
5 lipca 2013 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Ninigjszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Vistal Gdynia S.A.
z siedzibg w Gdyni, ul. Hutnicza 40 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
na ktére sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2013 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw
pienigznych za rok obrotowy koniczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objaéniajace.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
zdnia 14 lutego 2014 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
11 lutego 2014 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowient rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r, o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 1.
poz. 330 z poiniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”™), krajowych standardéw
rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego zostalo  przeprowadzone
w jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej w okresie od 16 do 28 lutego 2014 1.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i z innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzagdzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujgcej zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
orzetelnodci 1 jasnosci zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
niezaistnieniu zdarzen nicujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
wplywajacych w sposdb znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.




1.6.

1.6.1.

1.6.2.

Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia S.A.
Raport uzupeinigiqey = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sig 31 grudnia 2013 r.

W trakcte badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujgcej zhozyl wszystkie zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostgpnit nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbedne do wydania opinii
i przygotowania raportu,

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujace] si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spehiajg wymog niezaleznoéci od
jednostek wchodzacych w sktad badanej Grupy Kapitatowe] w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.
z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z péZnigjszymi zmianami),

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek obje¢tych konsolidacjg

Jednostka dominujgca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej za rok obrotowy konczgcy sie
31 grudnia 2013 r.  zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdasi finansowych nr 3546
i uzyskalo opinig bez zastrzezen.

Pozostale jednostki objete konsolidacja

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do badania bil]: :::;y bieglzzaje(:fii:ita
Vistal Construction Sp. 2 o.0. Perfekta - Audytor Sp. z 0.0, 3L12.2013 bez zastrzezen
Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. Perfekta - Audytor Sp. z 0.0. 31.12.2013 bez zastrzezen
Vistal Ocynkownia 5p. z 0.0. Perfekta - Audytor Sp. z 0.0. 31.12.2013 bez zastrzezen
Vistal Wind Power Sp. z 0.0. Perfekia - Audytor Sp. z 0.0 31.12.2013 bez zastrzezen
Vistal Offshore Sp. z o.0. Perfekta - Audytor Sp. z o.0. 31.12.2013 bez zastrzezen
Vistal Eko Sp. z 0.0. Perfekta - Audytor Sp. z 0.0 31.12.2013 bez zastrzezen
Vistal Pref Sp. z 0.0. Perfekta - Audytor Sp. z 0.0, 31.12.2013 bez zastrzezen
Marsing Investments Sp., z 0.0, S.K.A. nie podlegata badaniu 31122013 n/d
Marsing Investments Sp. z 0.0. nie podlegala badaniu 31.12.2013 n/d
Holby Investments Sp. z 0.0. nie podlegala badaniu 31.12.2013 n/d

Vistal Service Sp. z 0.0. nie podlegata badaniu 31.12,2013 n/d




Grapa Kapitalowa VISTAL Gdynia 8.4,
Raport uzupetnigfqey = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zq rok obrotowy korczgey sig 31 grudnia 2013 r.

2. Analiza finansowa Grupy Kapitalowe;j
2.1.  Ogoéina analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2013 Yo 31.12.20%2 %
z1 '000 aktywow z '000  aktywow
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 145.830 346 139.912 53,2
Rzeczowe aktywa trwale w budowie 75415 17,9 7.196 2.7
Wartode firmy 108 - 20 -
Pozostale wartodei niematerialne 176 - 6 -
Inwestycie dlugoterminowe w jednostkach i ) 10 i
stowarzyszonych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9.481 2,3 3.01t 1,2
Inne dhugoterminowe aktywa finansowe 3.923 0.9 3.867 1,5
Naleznoscl dlugoterminowe 1457 0.4 853 0,3
Aktywa trwale razem 236.390 56,1 154.935 58,9
Aktywa obrotowe
Zapasy 8.078 1,9 9.251 3,5
Naleznosci z tytuhu dostaw [ ushug 101.760 24,1 63.580 24,2
BieZaf:e aktywa z tytula podatke dochodowego 912 02 2014 0.8
od oséb prawnych
Pozostale naleznosci 20.539 4,9 13.683 5,2
Pozostale aktywa finansowe 302 0,1 985 .4
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 53,515 12,7 18.513 7,0
Aktywa obrotewe razem 185.106 43,9 108.026 41,1
Aktywa zaklasyfikowane jako 147 i i i
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 185.253 ___439 108.026 41,1
Aktywa razem 421.643 100,06 262.961 100,0




Grupa Kapitatowa VISTAL Gdynia 5.A.
Raport uzupefniajgey = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzgey sig 31 grudnia 2013 r,

2. Analiza finansowa Grupy Kapitalowej
2.1.  Ogolna analiza skonseolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2013 Y% 31.12.2012 Yo
zi 080 aktywow 21 '000  aktywoéw
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 145.830 34,6 139.912 53,2
Rzeczowe aktywa trwale w budowie 75.415 17,9 7.196 2,7
Wartosé firmy 108 - 80 -
Pozostale wartodct niematerialne i76 - 6 -
Inwestycje dlugoterminowe w jednostkach } i 10 )
stowarzyszonych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9.481 23 3.011 1,2
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 3.923 0,9 3.867 1,5
Naleznoécei dlugoterminowe 1.457 0,4 853 0,3
Aktywa trwale razem 236.390 56,1 154,935 58,9
Aktywa obrotowe
Zapasy 8.078 1,9 9.251 3,5
Naleznodel z tytulu dostaw i ustug 101.760 24,1 63.580 24,2
Biezgee aktywa z tytulu podatku dochodowego
o prgywnych ytuhp g 912 0.2 2,014 08
Pozostale naleznosci 20.539 49 13.683 52
Pozostale aktywa finansowe 302 0,1 983 04
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 53.515 12,7 18.513 7,0
Aktywa obrotowe razem 185.106 43,9 108.026 41,1
Aktywa zaklasyfikowane jako 147 X i )
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 185,253 43,9 108.026 41,1
Aktywa razem 421,643 100,0 262.961 100,0




Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia S.A.
Raport uzupeiniajgcy = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sie 31 grudnia 2013 r.

2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z calkewitych dochodéw

1.01.2613 - 1.61.2612 -
31.12.2013 % przychodéw  31.12.2012 % przychoddw
73 1000 ze sprzedazy z1 000 ze sprzedazy
Przychody 283.390 100,0 230213 1000
Koszt wiasny sprzedazy (230.433) (81,3)  (201.192) (87.4)
Zysk brutto ze sprzedaiy 52.957 18,7 29.021 12,6
Koszty sprzedazy {2.303) (0,8} (3.073) (1,3
Koszty ogoinege zarzadu {29.108) (10,3) (27.171) (11.,8)
Zysk ze sprzedaZy 21.546 7.6 (1.223) {0,5)
Pozostale przychody operacyjne 4.103 1.4 2.457 11
Pozostale koszty operacyjne (2.134) (0,8 (1.251) {0,5)
Zysk na dzialalnosci operacyjuej 23.515 8,2 (17) 0,1
Przychody finansowe 610 0,2 11.848 5.1
Koszty finansowe (8.666} {3.h) (8.871) 3,9
Zysk na dzialaluoSci gospodarczej 15.459 55 2.960 1,3
Podatek dochodowy 4,927 17 {1.812) (0,8)
Zysk netto 20.386 7,2 1.148 0.5
Inne catkowite dochody z tytulu: 1.806 0,6 6777 2.9
Pozyeje, kidre nigdy nie zostang przeniesione do
strat skonsolidowanego sprawozdania
z caltkowitych dochodéw
Przeszacowania rzeczowych aktywow
i .
trwalych do wartosci godziwej 806 06 6.777 29
Catkowite dochody ogdlem 22.192 7.8 7.925 3.4
Zysk netto przypadajgey:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 20.365 12 1.079 0,5
Udzialowcom nickontrolujacym 21 - 69 -
20.386,0 7.2 1.148 0,5
Catkowity dochod ogdlem przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 22,171 7.8 7.856 34
Udzialowcom nickontrolujacym 21 - 69 .
22,192 7.8 7.925 34




2.2,

Grupa Kapitafowa VISTAL Gdynia S.A.
Raport uzupelniafgey = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kokczqey sig 31 grudnia 2013 r.

Wybrane wskazniki finansowe

2013

2012

2011

Rentowno$¢ sprzedaiy netto

Zysk netto x 100% 7.2%
przychody netto

Rentownosé kapitalu wlasnego

zysk netto x 100% 15,7%
kapitat wlasny - zysk netto

Szybkos¢ obrotu naleinoéci

Sredni stan nalesnodel z tytutu dostaw i uslug brutto x 365 dni 73 dni
przychody netto

Stopa zadiuZenia

zobowiarania x 100% 64,4%

suma pasywow
Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 1,2
zobowigzania krdtkoterminowe

0,5%

1,4%

108 dni

69,5%

0.9

Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produkiow, towardw i materialow.
Sredni stan naleznodei z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi Srednig arytmetyczng naleznosei z tytutu

3,9%

15,2%

1077 dni

73,7%

0,9

dostaw i ushig z poczatku i kofica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw
aktualizujgcych ich wartosé.
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3.2,

3.3.

34.

Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia S.4.
Raport uzupeiniajqey z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koticzgcy sig 31 grudnia 2013 r.

Czesé szezegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgeg stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej.

Przyjete zasady rachunkowodci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, w  zakresie wymaganym przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez
Unie Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej stosuja
Jjednakowe zasady rachunkowosci, zgodne zzasadami stosowanymi przez jednostke
dominujgcg, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztalcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosownjac
dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujacej.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujgee;j.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia S.A. zostalo
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska i innymi obowiazujgcymi przepisami.

Podstawe  sporzgdzenia  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegblnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitalowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w nocie 6 informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy z konselidacji

Sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostal przedstawiony w nocie 20 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3.5.

3.6.

3.7.

Grupa Kapitatowa VISTAL Gdynia S.4.
Raport uzupelniajgey z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgey sie 31 grudnia 2013 »

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialow niekontrolujacych
Kapitatem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapital zakladowy jednostki dominujace;.

Wyliczenia pozostatych skladnikéw kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegblnych skladnikéw kapitalu wiasnego jednostki dominujacej
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleinych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki
dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleinych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego,

Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowe] wigczono tylko te czedci odpowiednich sktadnikéw
kapitalu wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujgca.

Wyliczenia udziatléw nickontrolujacych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udziatéw
niekontrolujacych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczeft dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychodow finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych VISTAL
Gdynia S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajgce opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3.8.

Grupa Kapitatowa VISTAL Gdynia S.A.
Raport uzupeiniajgey ¢ badania skonsolidowanego sprawozdania Sinansowego
za rok obrotowy koviczgey sie 31 grudnia 2013 r.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o kiérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego
panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r, Nr 33, poz. 259 z pézniejszymi zmianami) i s one
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

4
dr ewidencyjny 90047
/ Komandytariusz, Pelnomocnik

21 marca 2014 r.
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