SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZE]
VISTAL Gdynia S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Gdyni

z dziatalnosci Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2017, oceny sprawozdania z dziatalnosci
Spoétki VISTAL Gdynia S.A. w restrukturyzacji za rok obrotowy 2017 oraz jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2017 , a takze oceny sytuacji
Spotki VISTAL Gdynia S.A. w restrukturyzacji i Grupy Kapitatowej VISTAL w 2017 r. z
uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej, systemu zarzadzania ryzykiem
compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego.

I. Dzialalnos¢ Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2017.
W roku obrotowym 2017 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

1. Ryszard Krawczyk - Przewodniczacy Rady od dnia 01 stycznia 2017r. do dnia 31
grudnia 2017r.

Bozena Matyka - Cztonek Rady od dnia 01 stycznia 2017r. do dnia 12 maja 2017r.
Karol Heidrich - Cztonek Rady od dnia 01 stycznia 2017r. do dnia 31 grudnia 2017r.
Jan Klapkowski — Cztonek Rady od dnia 01 stycznia 2017r. do dnia 31 grudnia 2017r.
Tadeusz Rymszewicz — Cztonek Rady od dnia 01 stycznia 2017r. do dnia 31 grudnia
2017r.

6. Stanistaw Gutteter — Cztonek Rady od dnia 12 maja 2017 r do dnia 31 grudnia 2017r.
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W roku obrotowym 2017 Rada Nadzorcza w wykonaniu statutowych obowigzkéw sprawowata
nadzér nad dziatalnoscig Spotki w zakresie swoich kompetencji i uprawnien. W tym okresie
Rada Nadzorcza odbyta 12 posiedzen plenarnych. Na posiedzeniach Rada Nadzorcza byta
informowana ustnie przez Zarzad o biezacej dziatalnosci przedsiebiorstwa Spotki.

Rada Nadzorcza podjeta takze 6 uchwat bez zwotywania posiedzen w trybie obiegowym.

W zakresie biezacej dziatalnosci Rada Nadzorcza wystuchiwata okresowych informacji Zarzadu
o dziatalnosci produkcyjnej i wynikach finansowych. Do gtéwnych kwestii podejmowanych
podczas posiedzen Rady Nadzorczej nalezato wykonywanie statego nadzoru nad dziatalnoscig
Spotki, a w szczegdlnosci podejmowanie uchwat o wyrazeniu zgody m.in. na: zacigqganie przez
Spotke zobowigzan finansowych, w tym kredytéw bankowych; zawarcie uméw na
wykonawstwo ktéorych wartos¢ przekracza ustalony w statucie limit; zmiany w sktadzie
Zarzadu Vistal Gdynia S.A.; opiniowanie okresowych raportdéw i sprawozdan, nabycie udziatéw
w innych spoétkach.

Rada Nadzorcza ze swego sktadu powotata Komitet Audytu Rady Nadzorczej VISTAL Gdynia
S.A., ktéry w roku obrotowym 2017 funkcjonowat :



1. W okresie od 1 stycznia 2017 r do 20 pazdziernika 2017 r. w sktadzie: Tadeusz
Rymszewicz - Przewodniczacy, Jan Klapkowski — Zastepca Przewodniczacego, Ryszard
Krawczyk — Cztonek.

2. W okresie od 30 pazdziernika 2017 r. do 30 listopada 2017 r. w sktadzie: Jan
Klapkowski — Zastepca Przewodniczaego, Karol Heidrich — Cztonek, Ryszard Krawczyk
- Czionek.

3. W okresie od 30 listopada 2017r. do 18 grudnia 2017 r. w skfadzie: Jan Klapkowski -
Przewodniczacy, Ryszard Krawczyk - Zastepca Przewodniczgcego, Karol Heidrich -
Czionek.

4. W okresie od 18 grudnia 2017 r do 31 grudnia 2017 r. w sktadzie: Jan Klapkowski
Przewodniczacy, Karol Heidrich - Cztonek, Tadeusz Rymszewicz — Cztonek.

Komitet Audytu dziata w oparciu o uchwalony przez Rade Nadzorcza Regulamin Komitetu
Audytu. Komitet Audytu w 2017 r. przyjat polityke i procedure wyboru przez Rade Nadzorczg
firmy audytorskiej. W ramach swoich kompetencji Komitet Audytu w roku obrotowym 2017
zapoznawat sie i oceniatl raporty Zarzadu Spotki z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej
VISTAL Gdynia S.A., wystuchujac jednoczesnie w tym zakresie opinii i uwag przedstawicieli
firmy audytorskiej wykonujacej audyt Spoétki i Grupy Kapitatowej.

Zarzad w spotkaniach indywidualnych informowat Przewodniczacego Rady o planowanych
waznych i istotnych dla Spétki decyzjach gospodarczych, ktory informacje te przekazywat
nastepnie pozostatym cztonkom Rady Nadzorczej w czasie odbywanych spotkan.

Majac na uwadze powyzsze okolicznosci, zgodnie z zasadq 11.Z.10.2. ,,Dobrych Praktyk Spoétek
Notowanych na GPW 2016”, naktadajacej na Rade Nadzorczg obowigzek dokonania
samooceny jej pracy, nalezy wskaza¢, ze Rada Nadzorcza dziatata w ubieglym roku
obrotowym, zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie Spétki oraz Regulaminie Rady.
Cztonkowie Rady Nadzorczej, a w szczegolnosci cztonkowie zasiadajacy w Komitecie Audytu,
wykazywali sie odpowiednim zaangazowaniem i sumiennos$cia w wykonywaniu swoich
obowigzkdéw sprawujac nadzér nad dziatalnoscig Spoétki oraz przedstawiajac rekomendacje
Zarzadowi. Jednoczesnie Rada wskazuje, ze proces komunikacji miedzy Radg a Zarzadem
Spotki przebiegat bez zastrzezen.

Zgodnie z zasadami I1.Z.3. i I1.Z.4. ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016” na
dzien 31 grudnia 2017 r. kryteria niezaleznosci wskazane w zasadach spetniali Pan Jan
Klapkowski i Pan Karol Heidrich.

Biorgc pod uwage przedmiot dziatalnosci Spotki Rada pozytywnie ocenia wyksztatcenie i
doswiadczenie kazdego z czlonkdéw Rady. Wszechstronne kompetencje czionkéw Rady
Nadzorczej pozwalajg na jej efektywne dziatanie.

Na pilng prosbe Zarzadu Spoétki odbyto sie spotkanie cztonkéw Rady ( 3 osoby) z Zarzadem
Spotki, na ktorym Zarzad poinformowat o aktualnej sytuacji gospodarczej i realnej mozliwosci
utraty ptynnosci finansowej Spétki. Po uzyskaniu tej informacji Rada odbyta do konca 2017 r.
7 posiedzen plenarnych, na ktérych Zarzad na biezaco informowat o podejmowanych
dziataniach zmierzajacych do uzdrowienia sytuacji finansowej Spotki. W zwigzku z trudng
sytuacjq gospodarcza Spétki i Grupy Kapitatowej, majac na celu wzmocnienie dziatan Zarzadu
Spétki, Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 16 pazdziernika 2017 r. oddelegowata na okres 3
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miesiecy Cztonka Rady Nadzorczej Pana Tadeusza Rymszewicza do czasowego wykonywania
czynnosci cztonka Zarzadu Spétki. W dniu 17 listopada 2017 r. Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc
w Gdansku na wniosek Spétki otworzyt wobec Spotki postepowanie sanacyjne powierzajac
funkcje zarzadcy Panu Stawomirowi Bohdziewiczowi.

Wobec odebrania Zarzadowi Spotki zarzadu wiasnego i wyznaczeniu Zarzadcy, Rada
Nadzorcza w dniu 18 grudnia 2017 r. postanowita skréci¢ okres oddelegowania i zwolni¢ Pana
Tadeusza Rymszewicza z wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu Spotki. Konsekwencjg
czasowego wykonywania przez Pana Tadeusza Rymszewicza powyzszych czynnosci byta
utrata przez niego kryterium niezaleznosci w dalszym sprawowaniu funkcji Czionka Rady
Nadzorczej.

W okresie od dnia ogtoszenia sanacji do korica 2017 r. Rada Nadzorcza mimo trudnej sytuacji
w Spoétce i Grupie Kapitatowej Vistal wykonywata statutowe obowigzki.

II. Ocena sprawozdania z dzialalnosci Spétki w 2017 r. oraz jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego w roku 2017.

Rada Nadzorcza po dokonaniu wnikliwej analizy i wystuchaniu stanowiska Komitetu Audytu
Rady Nadzorczej stoi na stanowisku, iz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki i Grupy
Kapitatowej w roku obrotowym 2017 opublikowane w dniu 29 kwietnia 2018r. w sposéb
prawidtowy odzwierciedla sytuacje ekonomiczng i gospodarczg Spoétki i wnioskuje o jego
zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Jednoczesnie majac na uwadze
powyzsze Rada Nadzorcza wnosi do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o udzielenie
Prezesowi Zarzadu Ryszardowi Matyka oraz Wiceprezesowi Zarzadu ktukaszowi Matyka,
absolutorium z wykonania przez nich swoich obowigzkéw w roku obrotowym 2017r. Wobec
Wiceprezesa Zarzadu Spotki Pana Bogdana Malc Rada nie podjeta zadnej uchwaty w
przedmiocie udzielenia mu absolutorium.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z
badania sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego, a takze po
zapoznaniu sie ze stanowiskiem Komitetu Audytu Rady Nadzorczej stwierdza, iz sprawozdania
powyzsze zostaty sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
sq zgodne z obowigzujacymi w tym zakresie przepisami prawa, przedstawiajgq rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym wszystkie istotne informacje niezbedne dla oceny wyniku
finansowego Spétki i Grupy Kapitatowej.

W zwigzku powyzszym Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
o zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spotki.



III. Ocena sytuacji Spotki z uwzglednieniem oceny systemu kontroli
wewnetrznej, systemu zarzgdzania ryzykiem compliance oraz funkcji
audytu wewnetrznego.

Rada Nadzorcza, majac na uwadze zasade 11.Z.10.1. ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych
na GPW 2016”, dokonata takze oceny sytuacji Spotki VISTAL Gdynia S.A. oraz Grupy
Kapitatowej VISTAL uwzgledniajacej ocene systemu kontroli wewnetrznej, systemu
zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego dla Spotki i Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy 2017. Ocena ta zostata dokonana w oparciu o sprawozdanie
finansowe Spotki i Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2017, sprawozdanie z dziatalnosci
Spétki i Grupy Kapitatowej, sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego Spétki i Grupy
Kapitatowej przez niezaleznego biegtego rewidenta, stanowisko wyrazone przez Komitet
Audytu Rady Nadzorczej oraz wiedze cztonkéw Rady Nadzorczej aktualng na dzien jej
sporzadzenia.

Dokonujgc oceny sytuacji Spétki nalezy podkreslié, iz rok 2017 szczegdlnie jego druga potowa
byta dla Spétki bardzo trudna. Ujawnione zostaty bowiem fakty, ktére zmusity Spétke do
aktualizacji wyceny prowadzonych kontraktow. Doprowadzito to do sytuacji grozacej
niewyptacalnoscig Spotki. W tej sytuacji Zarzad Spotki podjat decyzje o ztozeniu wniosku do
Sadu o otwarcie postepowania sanacyjnego. Postanowienie Sadu o otwarciu postepowania
sanacyjnego zostato wydane w dniu 17.11.2017 r. Zarzadcq zostat ustanowiony Pan Stawomir
Bohdziewicz - doradca restrukturyzacyjny, ktdrego zadaniem jest opracowanie planu
restrukturyzacyjnego i doprowadzenie do zawarcia uktadu z wierzycielami. Rada Nadzorcza w
spotkaniu z Zarzadca zapewnita o swoim wsparciu i zadeklarowata gotowos¢ udzielenia
pomocy w sprawach z ktérymi Zarzadca zwrdci sie do Rady.

Analiza dziatalnosci Spétki pozwala na stwierdzenie, iz w Spodtce istnieje system kontroli
wewnetrznej zapewniajacy ujawnianie istotnych faktéw dotyczacych wszystkich obszaréw
dziatalnosci Spotki. Za skutecznos¢ tego systemu odpowiada Zarzad Spotki. W ocenie Rady
Nadzorczej system kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji
audytu wewnetrznego biorgc pod uwage sytuacje z 2017 r. w procesie restrukturyzacji
wymaga ponownej analizy i udoskonalenia.

W ocenie Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2017 Rada Nadzorcza nalezycie petnita swoje
obowigzki zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych i Statutem Spétki, organizujac swoje
posiedzenia zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej uchwalonym przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia proces komunikacji z Zarzadem Spotki.
Kontakty z Zarzadcg Spotki Rada ocenia jako satysfakcjonujace. Wszyscy Cztonkowie Rady
Nadzorczej Spétki posiadajg nalezyte wyksztatcenie, doswiadczenie zawodowe oraz
doswiadczenie zyciowe, reprezentujg wysoki poziom moralny oraz poswiecajg niezbedng ilos$¢
czasu, pozwalajacg w sposdb wiasciwy wykonywac swoje funkcje.



IV. Ocena sposobu wypelniania przez Spotke w roku obrotowym 2017
obowiazkéow informacyjnych dotyczacych stosowania zasad ‘tadu
korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gieldy oraz przepisach
dotyczacych informacji biezacych o okresowych przekazywanych przez
emitentéow papierow wartosciowych

Rada Nadzorcza, zgodnie z zasadg 11.Z.10.3. ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW
2016"”, pozytywnie ocenia sposOb wypetniania przez Spétke w roku obrotowym 2017
obowigzkdw informacyjnych dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego, okreslonych
w Regulaminie Gietdy oraz przepisach dotyczacych informacji biezacych o okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych.

Rada Nadzorcza nie stwierdzita w czasie wykonywania czynnosci kontrolnych w roku
obrotowym 2017 naruszen przez Zarzad Spétki przepisow obowigzujacego prawa w zakresie
obowigzkdw informacyjnych.

V. Ocena racjonalnosci prowadzonej przez Spétke w roku obrotowym 2017
polityki dotyczacej prowadzonej przez Spétke dzialalnosci sponsoringowej

Zgodnie z zasadq I11.Z.10.4. ,Dobrych Praktyk Spdétek Notowanych na GPW 2016” Rada
Nadzorcza pozytywnie ocenia racjonalno$¢ prowadzonej przez Spoétke do sierpnia 2017 r.
polityki dotyczacej dziatalnosci sponsoringowej. Jednakze z uwagi na trudng sytuacje
finansowa Spotka zmuszona zostata do zaprzestania dziatalnosci sponsoringowej a po

otwarciu postepowania sanacyjnego taka dziatalnos¢ jest obecnie niemozliwa.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Ryszard Krawczyk



