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Gdynia, dnia 28 kwietnia 2023 r.

STANOWISKO ZARZADU VISTAL GDYNIA S.A. Z SIEDZIBA W GDYNI
ODNOSZACE SIE DO ODMOWY WYRAZENIA PRZEZ FIRME AUDYTORSKA OPINII
O SPRAWOZDANIACH SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ
ZA 2022 R.

Niezalezny biegly rewident w ramach sporzadzonego sprawozdania bieg{égo rewidenta z
badania sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. odmowit
wyrazenia opinii jak wskazat ,w zwigzku z wystgpieniem zbiegu wielu niepewnosci opisanych w
sekcji Podstawa odmowy wyrazenia opinii, mimo uzyskania wystarczajgcych i odpowiednich
dowodow badania dotyczacych kazdej niepewnosci osobno”.

Biegty rewident zauwazyt niepewnosci w kontekscie kontynuacji dziatalnoéci.

Zarzad Spotki wypetniajgc obowigzek wynikajgcy z § 68 ust. 1 pkt 7 oraz § 69 ust. 1 pkt 6
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (dalej: ,Rozporzgdzenie’) ocenia, ze niepewno$ci wykazywane przez biegtego
rewidenta w istocie nie maja takiej doniostosci, aby wykluczaé przyjecie zatozenia kontynuacji
dziatalnosci, Zarzad dostrzega wskazane niepewnosci jako ryzyka.

I. Stanowisko w kontekscie kwestii kontynuacji dziatalnosci

Odnoszgc sie do wskazanej przez biegtego niepewnosci w kwestii kontynuacji dziatalnosci
Zarzad dostrzega ryzyko zwigzane z realizacjg dotychczasowych kontraktow oraz ich wpltywem na
sytuacje ptynnosciowa Spotki, ha co w przewazajgce] mierze wptyneta zmiennos¢ cen materiatow
stalowych oraz innych artykutdow hutniczych. Jednakze Spétka podjeta aktywne dziatania wobec
swoich kontrahentow w celu uzyskania odpowiedniej waloryzacji wynagrodzer kontraktowych
oraz przedstawita roszczenia Kkontraktowe rekompensujgce wyzsze koszty. Planowanym
i kluczowym dziataniem jest dalsze procedowanie kwestii podwyzszenia wynagrodzen
kontraktowych wobec kontrahentow, nie wytaczajgc postepowan sgdowych w przypadku braku
mozliwosci polubownego rozwiazania tych kwestii.

Duza zmienno$¢ rynkowa oraz istotna niepewnos¢ w dziatalnosci hut spowodowana konfliktem
zbrojnym w Ukrainie (niedobory wsadow importowanych z Ukrainy i Rosji), jak réwniez znaczacy
wzrost kosztow energii elektrycznej uzasadnia ostrozno$¢ w budowaniu portfela przysztych zlecen.
Spoétka oprécz kontraktdéw krajowych realizuje réwniez kontrakty zagraniczne, otrzymujac ptatnosé w
EUR i USD, co przy obecnych kursach EUR/PLN iUSD/PLN moze dodatkowo poprawié
rentownos¢ poszczegolnych zlecen, Zarzad wykorzystujac te okoliczno$¢ zamierza zintensyfikowac
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zagraniczng dziafalno$¢ handlowg na tradycyjnych dla Spétki rynkach basenu Morza Battyckiego.
Zarzad upatruje réwniez szansy Spotki w rozwoju morskiej energetyki wiatrowej jako potencjalny
uczestnik tancucha dostaw i jeden z sygnatariuszy ,Porozumienia sektorowego na rzecz rozwoju
morskiej energetyki wiatrowej w Polsce”, jak rowniez optymistycznie spoglada na rozwéj energetyki
jadrowej.

Zarzgd dostrzega natomiast i przeciwdziata powszechnej praktyce dostawcdw wymagajgcych
przedptat. Spotka stara sie uzyskiwac krotsze terminy zaptaty od swoich kontrahentow, co juz udato
sie na niektorych kontraktach i bedzie negocjowane na innych.

Odnoszac sie do zagadnienia niepewnosci finansowo-ptynnosciowej majacej, zdaniem
biegtego rewidenta, przejawia¢ si¢ m.in. w zalegtosciach w sptacie wierzytelnosci objetych uktadem
i wobec kontrahentéw oraz trudnosciami w pozyskaniu finansowania zewnetrznego, Zarzad
wskazuje, ze w dniu 29 czerwca 2022 r. ztozono do Sadu Rejonowego Gdansk-Potnoc w Gdansku
wniosek o zmiane uktadu przyjetego przez zgromadzenie wierzycieli w dniu 10 lipca 2019 r. w
ramach postepowania sanacyjnego Spdtki. Wniosek zaktada zmiane tresci obecnie wykonywanego
uktadu poprzez wprowadzenie dziewigciomiesiecznej karencji w regulowaniu kwartalnych rat
uktadowych w okresie od Il do IV kwartatu 2022 r. Ponowna pfatno$¢ kwartalnych rat uktadowych
nastgpitaby poczawszy od | kwartatu 2023 r., co oznacza, ze okres wykonywania ukladu ulegnie
wydtuzeniu o trzy kwartaty.

Spoétka wniosta o zabezpieczenie wniosku o zmiane uktadu poprzez wstrzymanie wykonania uktadu
o dotychczasowej tresci do czasu rozpoznania wniosku o jego zmiane.

W dniu 14 marca 2023 r. doreczono Vistal Gdynia S.A. postanowienie Sgdu Rejonowego Gdansk-
Poétnoc w Gdansku wydane w sprawie VI GReu 14/22 w dniu 28 lutego 2023 r. o uchyleniu uktadu
zawartego przez Vistal Gdynia S.A. z wierzycielami w dniu 10 lipca 2019 r. w sprawie o sygn. akt VI
GRs 4/17. W tej sytuacji Zarzad Spdtki przygotowat nowe propozycje uktadowe dla wierzycieli oraz
podjat decyzje o zainicjowaniu postepowania restrukturyzacyjnego postepowania o zatwierdzenie
uktadu. Obwieszczenie o ustaleniu dnia ukfadowego ukazato sie w dniu 22 marca 2023 r. w
Krajowym Rejestrze Zadtuzonych pod numerem 20230322/00468. Pozytywne rozstrzygniecie
gtosowania i zatwierdzenie przez Sad uktadu, moze pozwoli¢ na uwolnienie $srodkdéw na rzecz
biezacych zobowigzan.

Jednoczes$nie Spoétka stara sie pozyskaé dodatkowe finansowanie, co jednak wymaga czasu,
Zarzad zdaje sobie sprawe z ryzyka dla dziatalnosci operacyjnej zwigzanego z brakiem
zewnetrznego finansowania w diuzsze] perspektywie. Zarzad czyni starania w sferze pozyskania
inwestora dla Spotki, ktory moégtby wzmocni¢ jej pozycje ptynnos$ciowa. Alternatywnym zrodtem
finansowania sg przeprowadzane procesy dezinwestycji zbednego majgtku (gtéwnie na obszarze
Nabrzeza Wegierskiego), jak rowniez dziatania w dziedzinie optymalizacji organizacji pracy
i obnizenia kosztéw ogolnozaktadowych.
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II. Stanowisko w kontekscie niepewnosci prawnej

Analizujac kwestie istotnych postepowan spraw sadowych (m.in. w sprawie zwrotu nadptaty
VAT z urzedu w Norwegii powstatych z rozliczen kontraktowych), ich rozstrzygniecie bedzie
najwczesniej w pazdzierniku 2023 roku. Stanowiska Spétki dotyczace sporéw sadowych beda nadal
podtrzymywane w interesie Spotki Vistal Gdynia SA.

III. Stanowisko w kontekscie braku niezaleznego potwierdzenia salda z jednym z bankow

W trakcie badania bieglty rewident nie uzyskat niezaleznego potwierdzenia salda z jednym z
bankéw. Spdtka Vistal Gdynia SA wystepowata z prodbg do banku o przeslanie potwierdzenia dla
audytora. Jednakze pomimo podjetych krokéw do dnia wydania opinii biegtego rewidenta nie udato
sie uzyskac niezaleznego potwierdzenia salda dla biegtego rewidenta. Spétka Vistal Gdynia SA
saldo na rachunkach bankowych z tym bankiem miata potwierdzone na dzien 31 grudnia 2022 roku
w postaci otrzymanego dokumentu wystawionego przez bank w dniu 13 stycznia 2023 roku. Saldo
byto zgodne z danymi wynikajacymi z ksiag rachunkowych.

Odmowa przez biegtego rewidenta wyrazenia opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Spotki Vistal Gdynia SA za okres od 01 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku oraz opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej VISTAL GDYNIA za okres od 01
stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku, nie ma wptywu w UJQCIU ilosciowym na sprawozdanie
finansowe, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe.

Ewentualny wptyw w ujeciu jakosciowym na sprawozdanie finansowe w chwili obecnegj
nie jest mozliwy do okreélenia. '

W ocenie Zarzadu Spofki istnieja przestanki do przyjecia, ze kontynuacja dziatalnosci Spotki

jest mozliwa.
Marek Gi?ztéewsk
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