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Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej

VISTAL za Q1°20

1. Wybrane dane finansowe

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej VISTAL GDYNIA

Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/03/2020 31/03/2019  31/03/2020 31/03/2019
PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody 27180 17 253 6 182 4014
Zysk/(strata) na dziatalno$ci operacyjnej 1450 2 069 330 481
Zysk/(strata) netto (7 336) (3 364) (1 669) (783)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci (443) 5992 (101) 1394
operacyjnej
Srodki pienigzne netto (wydane) /
wygenerowane w zwigzku z dziatalnoscia (265) (766) (60) (178)
inwestycyjna
Srodki pienigzne netto wykorzystane w
dziatalnosci finansowe;j (214) (210) (49) (49)
Zml.ana netjto srodkéw pienieznych i ich (922) 5016 (210) 1167
ekwiwalentow
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/03/2020 31/12/2019  31/03/2020 31/12/2019
PLN'000 EUR'000
(niebadane) PLN'000 (niebadane) EUR'000
Aktywa trwate 168 418 169 916 38 309 39 499
Aktywa obrotowe 64 267 56 931 14 618 13234
Kapitat wlasny (14 901) (7 717) (3389) (1794)
Zobowigzania 247 586 234 564 56 317 54 527
Suma bilansowa 232 685 226 847 52 927 52 733
1.2. Wybrane dane finansowe Vistal Gdynia S.A.
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019
PLN'000 EUR'000
(niebadane) PLN'000 (niebadane) EUR'000
Przychody 19 528 10 817 4442 2517
Zysk/(s_trat_a) na dziatalno$ci 510 1883 116 438
operacyjnej
Zysk/(strata) netto (2 040) (1 896) (464) (441)
Srodki pienigZne netto z (590) 5 351 (134) 1245
dziatalnoS$ci operacyjnej
Srodki pienigzne netto (wydane) /
wygenerowane w zwiazku z (607) (757) (138) (176)
dziatalno$cia inwestycyjna
Srodki pienigzne netto
wykorzystane w dziatalnosci (195) (21) (44) (5)
finansowej
Zmiana netto srodkéw pieni¢znych (1392) 4573 (317) 1064

1 ich ekwiwalentow




Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej VISTAL za Q1°20

Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonhczony
31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019
PLN'000 EUR'000

(niebadane) PLN'000 (niebadane) EUR'000
Aktywa trwale 57 253 57722 13 444 13418
Aktywa obrotowe 47 824 43 397 11 230 10 088
Kapitat wlasny 10 766 12 654 2528 2942
Zobowiazania 94 311 88 465 22 147 20 565
Suma bilansowa 105 077 101 119 24 675 23 506

1.3. Zasady przeliczania wybranych danych finansowych

Wybrane pozycje srdédrocznego skroconego skonsolidowanego i $rdédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
z sytuacji finansowej zaprezentowane w walucie EUR zostaly przeliczone wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski
$redniego kursu EUR z dnia 31 marca 2020 roku 4,5523 PLN/EUR oraz 31 grudnia 2019 roku 4,2585 PLN/EUR.

Wybrane pozycje $rodrocznego skroconego skonsolidowanego i $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
z catkowitych dochoddéw oraz $§rodrocznego skroconego skonsolidowanego i $rédrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania z przeptywow pieni¢znych przeliczono na EUR wedlug ogloszonego przez Narodowy Bank Polski kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw dla EUR, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca w okresie 3 miesi¢cy zakonczonych 31 marca 2020 roku i 3 miesi¢cy zakonczonych 31 marca 2019 roku
(odpowiednio: 4,3936 PLN/EUR i 4,2978 PLN/EUR).

2. Informacje o Grupie Kapitalowej VISTAL GDYNIA
2.1. Skiad Grupy Kapitalowej VISTAL GDYNIA

Jednostkag Dominujaca Grupy Kapitatowej Vistal (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”) jest Vistal Gdynia S.A. (,,Spo6ika”, ,,Vistal
Gdynia”, ,,Jednostka Dominujaca”), ktora jest spotka akcyjna zarejestrowana w Polsce. Siedziba Spétki miesci si¢ w Gdyni
przy ul. Hutniczej 40.

Jednostka Dominujaca rozpoczgta dziatalnos¢ 12 marca 1991 r. jako spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig. Nastepnie
w 2008 r. nastapito przeksztalcenie w spotke akcyjng na podstawie aktu notarialnego z dnia 15 kwietnia 2008 r. spisanego
przed notariuszem Cezarym Pietrasikiem w Gdansku nr Repertorium A 2705/2008. Spotke Akcyjng zarejestrowano
w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 14 maja 2008 r. numer KRS 0000305753 w Rejestrze Przedsigbiorcow.

Podstawowym przedmiotem dziatania spotek Grupy jest prowadzenie dziatalnosci obejmujace;j:

e produkcje konstrukceji metalowych i ich czescei,
e O0brobke metali i naktadanie powlok na metale,
e 0brobke mechaniczng elementow metalowych,
e roboty zwigzane z budowa drog i autostrad,

e roboty zwigzane z budowa mostow i tuneli,

e pozostate specjalistyczne roboty budowlane.

2.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Poza Vistal Gdynia S.A. konsolidacji podlegaja nastepujace spotki:

Stan na Stan na

Nazwa jednostki Siedziba 31/03/2020 31/12/2019

Vistal Offshore Sp. z 0.0. w

- ul. Indyjska 7, Gdynia 100% 100%
restrukturyzacji
Vistal Pref Sp. z 0.0. ul. Fabryczna 7/18, Czarna Biatostocka 100% 100%
Vistal Eko Sp. z 0.0. w restrukturyzacji ul. Le$na 6, Kartoszyno 100% 100%
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VS Office 1 Sp. z 0.0. w likwidacji ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%

VS Office 2 Sp. z 0.0. w likwidacji ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 marca 2020 roku nie zostaly uj¢te sprawozdania
finansowe spotek Vistal Construction Sp. z 0.0. w upadtosci, Vistal Marine Sp. z 0.0. w upadtosci, VS NDT Sp.
z 0.0. w upadlosci oraz Vistal Infrastructure sp. z 0.0. w upadtosci w zwigzku z utratg kontroli przez Jednostke
Dominujacg nad tymi Spotkami ze wzgledu na ogloszenie ich upadtosci od listopada 2017 roku do listopada
2018 roku.

2.3. Oddzialy
Zaden z podmiotéw Grupy Kapitatowej VISTAL GDYNIA nie posiada oddziatow..
3. Informacje o jednostce dominujacej Vistal Gdynia S.A.

3.1. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki

W skiad Zarzadu na dzien 31.03.2020 r. oraz 29.05.2020 r. wchodzili:
e Ryszard Matyka - Prezes Zarzadu;
e Andrzej Chmielecki- Wiceprezes Zarzadu;
o Krzysztof Kriger- Wiceprezes Zarzadu,

W skfad Rady Nadzorczej na dzien 31.03.2020 r. oraz 29.05.2020 r. wchodzili:

Pan Ryszard Krawczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Pan Tadeusz Rymszewicz — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej;
Pan Karol Heidrich - Cztonek Rady Nadzorczej;

Pan Jan Klapkowski - Cztonek Rady Nadzorczej;

Pan Stanistaw Gutteter — Cztonek Rady Nadzorczej..

W zwiagzku z uptywem kadencji Cztonkéw Rady Nadzorczej w 2018 r., podczas Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w dniu 22 czerwca 2018 r. w sktad Rady Nadzorczej na okres kolejnej wspdlne;j trzyletniej
kadenciji, tj. do dnia odbycia zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w 2021 roku, kwitujacego dziatalno$¢ Spotki
za rok obrotowy 2020, zostali powotani dotychczasowi Cztonkowie Rady Nadzorczej.

Panowie Karol Heidrich oraz Jan Klapkowski sa niezaleznymi cztonkami Rady Nadzorczej. Dodatkowo, Pan
Tadeusz Rymszewicz, spelnia wymogi okreslone w art. 129 ust. 1 ustawy z dnia 11.05.2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

3.2. Struktura kapitalu podstawowego wraz z informacja o akcjonariuszach posiadajacych co najmniej 5%
ogolnej liczby glosow

Struktura wlasno$ciowa kapitatu i procent posiadanych akceji Jednostki Dominujace;j

. Warto$¢ Liczba Udzial % w kapitale Udzial %
. . Liczba . , Co ,
Akcjonariusz akaii akcji glosow na podstawowym W liczbie glosow
) w tys. PLN WZA na 29.05.2020 r. na 29.05.2020 r.
Ryszard Matyka (pos$rednio przez

7 7 7 45,51% 45,51%
BMMR Investments Sp. z 0.0.) 500 000 875 500 000 >51% >51%
Bozena Matyka 2 500 000 125 2 500 000 15,17% 15,17%
AXA Ubezpieczenia TUIR S.A. 1 423 365 71 1423365 8,64% 8,64%
pozostali akcjonariusze 5054 982 253 5054 982 30,68% 30,68%
Razem 16 478 347 824 16 478 347 100,0% 100,0%
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3.3. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw

Akcionariusz Liczba akcji % kapitalu % glosow
) na 31.03.2020 na 31.03.2020 na 31.03.2020
Ryszard Matyka (posrednio
przez BMMR Investments 7 500 000 45,51% 45,51%
Sp.zo0.0)
Bozena Matyka 2 500 000 15,17% 15,17%
?);\A Ubezpieczenia TUIR 1423 365 8,64% 8.64%
pozostali akcjonariusze 5054 982 30,68% 30,68%
RAZEM 16 478 347 100,0% 100,0%
. . Liczba akcji % kapitalu % gloséw
Akejonariusz na 29.05.2020 na 29.05.2020 na 29.05.2020
Ryszard Matyka (posrednio
przez BMMR Investments Sp. 7 500 000 45,51% 45,51%
20.0.)
Bozena Matyka 2 500 000 15,17% 15,17%
,SA);A Ubezpieczenia TUIR 1423365 8.64% 8,64%
pozostali akcjonariusze 5054 982 30,68% 30,68%
RAZEM 16 478 347 100,0% 100,0%

Akcjonariuszem dominujacym na dzien 31 marca 2020 r.(i nadal) w strukturze akcjonariatu Spotki jest Pan Ryszard Matyka
posiadajacy posrednio przez BMMR Investments. Sp. z 0.0. 7.500.000 szt. akcji Vistal Gdynia S.A., co uprawnia do 45,51%
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Jednocze$nie 2.500.000 szt. akcji posiada Pani Bozena Matyka, co uprawnia
do 15,17% gloséw na WZA oraz AXA Ubezpieczenia TUIR S.A., ktora posiada 1 423 365 co uprawnia do 8,64% gloséw na
WZA. Pozostatych 5.054.982 szt. akcji jest w posiadaniu pozostatych akcjonariuszy.

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki od daty publikacji ostatniego raportu okresowego, tj. od dnia 30 kwietnia 2020 r. (jak rowniez
od poczatku roku 2020) nie nastgpity zadne zmiany w strukturze wlasnoéci znacznych pakietéw akcji Spotki poza wskazanymi
W niniejszym rozdziale.

3.4. Stan posiadania akcji Spolki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu na dzien publikacji niniejszego raportu stan posiadania akcji Spotki przez
osoby zarzadzajace/nadzorujace przedstawiat si¢ nastepujaco:

e  Prezes Zarzadu — Ryszard Matyka — posiada posrednio przez BMMR Investments Sp. z 0.0. 7.500.000 akcji Vistal
Gdynia SA co stanowi 45,51% kapitatu zaktadowego i uprawnia do 45,51% glosow w ogdlnej liczbie glosoéw na
Walnym Zgromadzeniu;

e Czlonek Rady Nadzorczej 1 — 1.900 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda,
uprawniajacych do 1.900 glosow na Walnym Zgromadzeniu. Cztonek Rady Nadzorczej dokonat nabycia akcji
w dniu 11 grudnia 2014 r. o czym Spoétka informowala w Raporcie biezacym nr 47/2014.

Pozostali Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej na dzien publikacji niniejszego raportu nie posiadali
posrednio lub bezposrednio zarowno akcji, jak i opcji na akcje Spolki. Po zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitalu zaktadowego ogdlna liczba gtosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 16.478.347
glosow, co przetozylo si¢ na rozwodnienie kapitatu zaktadowego Spotki, a tym samym Prezes Zarzadu Ryszard
Matyka posiada posrednio przez BMMR Investments Sp. z 0.0. 7.500.000 akcji Spoiki, co stanowi po
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego 45,51% kapitatu zaktadowego i1 uprawnia do 45,51% gloséw w ogolnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i jest beneficjentem rzeczywistym Spoéiki.

4. Dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej VISTALGDYNIA

4.1. Przedmiot dzialalno$ci Grupy

Doswiadczenie i organizacja Vistal Gdynia S.A. oraz Grupy Kapitatowej VISTAL GDYNIA pozwalaja na oferowanie
réznorodnych typéw konstrukcji stalowych, zarowno dla parterow polskich, jak i zagranicznych. Glownym przedmiotem
dziatalnos$ci Spotki oraz Grupy jest wytwarzanie i montaz stalowych konstrukcji wszelkiego typu, w tym dla sektora
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infrastrukturalnego, offshore, marine, budownictwa kubaturowego, przemystowego, hydrotechnicznego oraz energetycznego.
Spotka oraz Grupa oferuje rowniez wWykonawstwo rurociggdéw oraz konstrukcje ze stali nierdzewnej i aluminium dla sektora
ochrony $rodowiska oraz marine&offshore.

Dziatalno$¢ Spotki i Grupy w poszcezegdlnych sektorach to w szczegdlnosci:

e infrastruktura — budowa i montaz mostéw oraz wiaduktow, tuneli, estakad, barier akustycznych oraz realizacje
w formule generalnego wykonawstwa;

e marine&offshore - wykonawstwo platform wiertniczych i wydobywczych, urzadzen do podwodnego wydobycia ropy
i gazu, morskich wiez wiatrowych oraz budowa statkow stuzacych do obstugi platform, wykonawstwo urzadzen
i instalacji, zwigzanych z funkcjonowaniem portu, zaladunku i roztadunku statkow, budowa i remonty statkow,
wykonawstwo elementow ptuczek spalin oraz zbiornikéw okretowych;

e budownictwo kubaturowe, przemystowe, hydrotechniczne — wytwarzanie i montaz konstrukcji stalowych hal
przemystowych, sportowo-widowiskowych i innych obiektow uzytecznosci publicznej, §luz, tam i innych obiektow
hydrotechnicznych;

e pozostale segmenty — pozostate ustugi w tym dzierzawa komercyjna nieruchomosci, wykonawstwo konstrukcji
stalowych dla elektrowni i elektrocieptowni, konstrukcji oczyszczalni $ciekow oraz innych konstrukcji ze stali
nierdzewnych.

4.2. Znaczace zdarzenia i dokonania Grupy Kapitalowej VISTAL GDYNIA
4.2.1. Zdarzenia w pierwszym kwartale 2020 roku
Styczen
Raport biezacy nr 1/2019

Vistal Gdynia S.A. (,,Spétka”) informuje, ze Spotka zawarta umowg z ,,Granaria Development Gdansk” Sp. z
0.0. (,,Zamawiajacy”) na wykonanie robo6t budowlanych obejmujacych przebudowe Mostu Stagiewnego w
Gdansku na most zwodzony. Warto$¢ umowy wynosi 6 628 311,33 PLN netto. Warunki umowy nie odbiegaja
od warunkow powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu uméw. Umowa przewiduje m.in.
kare umowng za zwltoke w zakresie wykonania przedmiotu umowy w wysokosci 0,1% warto$ci wynagrodzenia
netto za kazdy dzien zwloki, kar¢ umowng w przypadku odstgpienia od Umowy przez Zamawiajacego z
przyczyn lezacych po stronie Spotki — w wysokosci 10% wynagrodzenia netto. Laczna wysoko$¢ kar umownych
zostala ograniczona do 20% warto$ci umowy netto, Strony uprawnione sa do dochodzenia odszkodowania
uzupelniajacego, przewyzszajacego wysokos¢ zastrzezonych kar umownych. Kryterium uznania umowy za
znaczacg stanowi warto$¢ przedmiotu umowy

Raport biezacy nr 2/2020

Dzialajac na podstawie § 80 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw warto§ciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim ("Rozporzadzenie") Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) informuje, ze w 2020 roku Spoétka przekaze
do publicznej wiadomo$ci raporty okresowe w nastepujacych terminach:

1. Jednostkowy raport roczny za 2019 rok — 30 kwietnia 2020 r.

2. Skonsolidowany raport roczny za 2019 rok — 30 kwietnia 2020 r.

3. Skonsolidowany rozszerzony raport za I kwartat 2020 roku — 29 maja 2020 r.

4. Skonsolidowany rozszerzony raport za I poirocze 2020 roku — 30 wrzesnia 2020 .
5. Skonsolidowany rozszerzony raport za III kwartat 2020 roku — 27 listopada 2020 r.

Jednoczesnie Spotka informuje, iz nie bedzie publikowata odrgbnego jednostkowego raportu kwartalnego za [
oraz III kwartat 2020 r. z racji zamieszczenia w skonsolidowanych raportach kwartalnych za I oraz III kwartat
2020 r., kwartalnych informacji finansowych, zgodnie z § 62 ust. 1 Rozporzadzenia oraz odrgbnego raportu
polrocznego za 2020 r. z racji zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie pétrocznym, pétrocznego skréconego
sprawozdania finansowego zgodnie z § 62 ust. 3 Rozporzadzenia. Zgodnie z § 79 ust. 2 Rozporzadzenia Spotka
8
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nie bedzie publikowala raportu kwartalnego i skonsolidowanego raportu kwartalnego za ostatni kwartat roku
2019 i drugi kwartal roku 2020.

Luty
Raport biezgcy nr 3/2020

Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) informuje, iz w dniu 7 lutego 2020 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwale o
powotaniu Pana Andrzeja Chmieleckiego oraz Pana Krzysztofa Kriger na Cztonkow Zarzadu Spotki na okres
wspolnej trzyletniej kadencji na funkcje Wiceprezeséw Zarzadu Spotki. Zwigkszenie sktadu Zarzadu Spotki jest
elementem ksztaltowania nowej struktury organizacyjnej po zakonczonym okresie postgpowania
restrukturyzacyjnego. Dalszy rozwdj Spolki i zwigzane z tym nowe zadania wymagaja zwigkszenia sktadu
osobowego Zarzadu.

Informacje dotyczace Pana Andrzeja Chmieleckiego — Wiceprezesa Zarzadu: Pan Andrzej Chmielecki jest od
17.01.2020 r. dyrektorem finansowym Vistal Gdynia S.A. (w Grupie Kapitatowej VISTAL od 14.11.2019 r.).
Posiada wyksztalcenie wyzsze ekonomiczne, w 1987 r. ukonczyt z wyroznieniem Uniwersytet Gdanski, na
Wydziale Ekonomiki Transportu, kierunek: handel zagraniczny, oraz w latach 2003-2005 odbyt studia
podyplomowe Executive MBA w Gdanskiej Fundacji Ksztatlcenia Menedzerow, walidowane przez Rotterdam
School of Management.

Przebieg kariery zawodowej:

X1.1987 — VII1.1991 Uniwersytet Gdanski, Wydziat Ekonomiki Produkcji, Katedra Finansow: stazysta, asystent,
pbzniej st. asystent

X.1990 — VIII.1992 PHZ ,,Navimor” sp. z 0.0. w Gdansku: Dyrektor Finansowy, od kwietnia 1991 Wiceprezes
Zarzadu

1X.1992 — 11.1998 Bank Handlowy w Warszawie SA; Dyrektor Oddziatu w Gdansku (przez 9 miesigcy rowniez
rownolegle Oddzialu w Gdyni) 1998.

111 — XII Powszechna Kasa Oszczgdnos$ci Bank Panstwowy; Ekspert ds. Restrukturyzacji w Oddziale
Regionalnym w Gdansku, Dyrektor Oddziatu Centrum w Gdansku

1.1999 — V.2002 LG Petro Bank S.A.; Dyrektor Oddziatu w Gdansku 2002

VI — XI1I Stocznia Gdynia S.A.; Dyrektor Finansowy i Prokurent Zarzadu Stoczni, kontroler finansowy
kontraktow finansowanych przez banki

VI1.2003 — 1V.2005 Nordea Bank Polska SA; Dyrektor Koordynator/Dyrektor Banku ds. Logistyki i
Bezpieczenstwa, rownolegle Dyrektor Departamentu Logistyki Centrali Banku

V.2005 — V1.2006 Koncern Energetyczny ENERGA S.A. w Gdansku; Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

VI11.2006 — X.2014 Nordea Bank Polska S.A.; Dyrektor Departamentu Logistyki i Bezpieczenstwa w Centrali
Banku, rowniez odpowiedzialno$¢ za powstanie komorek organizacyjnych ABI i Compliance; Przewodniczacy
Rady Pracownikoéw dwoch kadencji

X1.2014 — 111.2015 PKO Bank Polski SA; menedzer ds. potagczenia bankdéw
VI1.2015 — nadal VIRTUS Andrzej Chmielecki (dziatalno$¢ gospodarcza)

1X.2015 — nadal wyktadowca akademicki w Wyzszej Szkole Bankowej w Gdansku i Gdyni (Analiza finansowa
przedsiebiorstw, Analiza sprawozdan finansowych, Zrodta finansowania przedsiebiorstw, Metody wyceny
przedsiebiorstw, Wycena spotek)

X1.2019 — nadal Prezes Zarzagdu VISTAL Offshore sp. z 0.0. w restrukturyzacji.
Inne wybrane zaangazowania:

- W przesztosci (1993-1996) cztonkostwo w radzie nadzorczej ,,Stoczni Gdanskiej” S.A. ze wskazania
Wojewody Gdanskiego M. Ptazynskiego
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- obecnie (od 2007) cztonek i Sekretarz Rady Nadzorczej PROCAD S.A. w Gdansku , cztonek Komitetu Audytu
Rady Nadzorczej

- cztonek Stowarzyszenia Inspektoréw Ochrony Danych Osobowych SABI w Warszawie

Pan Andrzej Chmielecki ukonczyt w 2000 roku kurs dla kandydatow na Cztonkéw Rad Nadzorczych spotek
Skarbu Panstwa, ktory zostal potwierdzony egzaminem panstwowym.

Pan Andrzej Chmielecki, z zastrzezeniem sprawowania funkcji Prezesa Zarzadu Vistal Offshore Sp. z 0.0. w
restrukturyzacji, nalezacej do Grupy Kapitatowej Vistal, nie wykonuje innej dziatalnosci konkurencyjnej w
stosunku do dziatalnosci Spotki, nie uczestniczy rowniez w spotce konkurencyjnej jako wspolnik spotki
cywilnej, spotki osobowej, spotki kapitatowej lub jako cztonek organu spéiki kapitatowej oraz nie uczestniczy w
innej konkurencyjnej osobie prawnej. Pan Andrzej Chmielecki nie jest wpisany do Rejestru Diuznikow
Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.

Informacje dotyczace Pana Krzysztofa Kriger — Wiceprezesa Zarzadu:

Krzysztof Kriger, posiada wyksztatcenie wyzsze, w 1995 roku ukonczyt TSW kierunek informatyka, jest w
trakcie studiow na UTP Bydgoszcz — budownictwo. Przebieg kariery zawodowej: w latach 2000-2001 GCB
Centrostal Bydgoszcz na stanowisku: specjalista ds. handlu; 2001-2004 ThyssenKrupp Energostal S.A.-na
stanowiskach asystent kupca, kupiec, Product Manager; 2004-2006 ADP Polska Sp. z 0.0. na stanowisku
Managera Sprzedazy; 2006-2007, Austenit Import Sp.j. na stanowisku Dyrektor Dzialu Zakupow; 2009-2011
Drozapol Profil S.A. na stanowisku Manager ds. Sprzedazy i Zakupdw; 2009- 2011 Baustahl Sp. z 0.0.- na
stanowisku Manager ds. Sprzedazy i Zakupow; 2011-2012 Alkor Sp. z 0.0. — na stanowisku Manager Kontraktu;
2012-2013 Metalbark Sp. z 0.0.- na stanowisku Dyrektora Handlu i Marketingu; 2013 -2015 MatSpaw Sp z 0.0.-
na stanowisku Dyrektora Handlu i Marketingu; 2013-2015 Systemy Bramowe Sp. z 0.0. na stanowisku
Dyrektora Handlowego; 2016-2017 FF Sp. z 0.0. na stanowisku Dyrektora Sprzedazy, 2017-2018 Alstal
Konstrukcje Sp z 0.0. na stanowisku Dyrektora Handlowego; 2018-2019 Vistal Gdynia S.A. na stanowisku
Dyrektora Handlowego; 2019- do teraz na stanowisku Dyrektora Operacyjnego. W trakcie swojej kariery
zawodowej przeszedt rozne stopnie kariery zawodowej, oraz pracowat w swiatowych koncernach stalowych,
brat udziat w wielu realizacjach projektow kubaturowych.

Pan Krzysztof Kriger nie wykonuje dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Spoiki, nie
uczestniczy rowniez w spolce konkurencyjnej jako wspdlnik spotki cywilnej, spotki osobowej, spotki
kapitatowej lub jako cztonek organu spotki kapitatlowej oraz nie uczestniczy w innej konkurencyjnej osobie
prawnej. Pan Krzysztof Kriger nie jest wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy 0 KRS.

Raport biezacy nr 4/2020

Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 37/2019 informuje, ze w dniu 20 lutego
2020 r. zostata zawarta umowa wykonawcza pomig¢dzy AB ,,Kauno tiltai” z siedziba w Kownie
(,,Zamawiajacy”) a Spotka na wykonanie i dostawg konstrukeji stalowej mostu na Litwie.

Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 5.566.000,00 EUR netto. Warunki umowy nie odbiegaja od warunkow
powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu uméw. Umowa przewiduje kare umowng za
opoznienie w wykonaniu przedmiotu umowy w wysokos$ci 0,02% wynagrodzenia netto za kazdy dzien
opodznienia; kar¢ umowna za opdznienie w terminowym usuni¢ciu wad stwierdzonych w okresie gwarancji, w
przypadku op6znienia przekraczajacego dziesig¢ dni roboczych, w wysokosci 0,02% wynagrodzenia netto za
kazdy dzien opdznienia. Catkowita odpowiedzialnos¢ umowna Spoéiki ograniczona jest do wartosci umowy.
Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Kryterium uznania umowy za znaczaca
stanowi warto$¢ przedmiotu umowy.

Marzec
Raport biezacy nr 5/2020

Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) informuje, iz uzyskat informacje o wydaniu dnia 28 lutego 2020 roku
oswiadczenia przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie (,, KDPW”) nr 158/2020 w
sprawie warunkowej rejestracji 2.268.347 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,05 zt
kazda, pod kodem PLVTLGDO00010 (,,Akcje”). Rejestracja Akcji nastapi w terminie 3 dni od dnia otrzymania
przez KDPW decyzji o wprowadzeniu Akcji do obrotu na rynku regulowanym, na ktory zostaty wprowadzone
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inne akcje Spolki oznaczone ww. kodem ISIN, nie wezesniej jednak niz w dniu wskazanym w tej decyzji jako
dzien wprowadzenia tych Akcji do obrotu na tym rynku regulowanym.

Rejestracja akcji serii C dotyczy akcji wyemitowanych w zwigzku z konwersja wierzytelnosci na akcje
przeprowadzong na podstawie uktadu zawartego w ramach postegpowania sanacyjnego Spotki.

Raport biezacy nr 6/2020

Vistal Gdynia S.A. (,,Spo6tka”) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 5/2020 informuje, ze w dniu dzisiejszym
Spotka powzieta informacje o podjeciu dnia 16 marca 2020 r. uchwaty Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,, GPW”) nr 175/2020 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu
gieldowego na Gléwnym Rynku GPW akcji zwyklych na okaziciela serii C Spotki. (,,Uchwata”). W tresci
Uchwaty Zarzad GPW stwierdzil, ze godnie z § 19 ust. 1 1 2 Regulaminu Gieldy do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym dopuszczonych jest 2.268.347 (dwa miliony dwiescie sze§¢dziesigt osiem tysigcy trzysta
czterdziesci siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii C Spoiki, o wartosci nominalnej 0,05 zt (pig¢ groszy)
kazda (,,Akcje”).

Ponadto, na podstawie § 36, § 37 oraz § 38 ust. 1 i 3 Regulaminu Gieldy, w zwiazku z § 3aust. 1,213
Regulaminu Gieldy, Zarzad Gieldy postanowil wprowadzi¢ z dniem 18 marca 2020 r. do obrotu gieldowego na
rynku podstawowym Akcje Spotki, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych S.A. w dniu 18 marca 2020 r. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem ,,PLVTLGD00010”.

Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego akcji serii C dotyczy akcji wyemitowanych w zwiazku z
konwersja wierzytelno$ci na akcje przeprowadzong na podstawie uktadu zawartego w ramach postepowania
sanacyjnego Spoiki, o czym Spoétka informowata w raportach biezacych nr 27/2019, 30/2019, 31/2019.

Raport biezacy nr 7/2020

Vistal Gdynia S.A. (,,Spétka”) w nawigzaniu do raportow biezacych nr 5/2020 i 6/2020 informuje, ze w dniu
dzisiejszym Spotka powzieta informacje o wydaniu dnia 16 marca 2020 r. komunikatu przez Dziat Operacyjny
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. (,, KDPW”) informujacego o tym, ze w dniu 18 marca 2020
r. nastapi rejestracja w KDPW 2.268.347 (dwa miliony dwiescie szeS¢dziesiat osiem tysiecy trzysta czterdzieSci
siedem) akcji serii C Spotki oznaczonych kodem ISIN PLVTLGDO00010 zgodnie z o$wiadczeniem KDPW nr
158/2020. Rejestracja akcji serii C dotyczy akcji wyemitowanych w zwiazku z konwersja wierzytelno$ci na
akcje przeprowadzong na podstawie uktadu zawartego w ramach postgpowania sanacyjnego Spotki, o czym
Spotka informowata w raportach biezacych nr 27/2019, 30/2019, 31/2019.

Raport biezacy nr 8/2020

Vistal Gdynia S.A. (,,Spétka”) informuje, ze w dniu 25 marca 2020 r. zawarta zostata przedwstepna warunkowa
umowy sprzedazy na rzecz Operator ARP Sp. z 0.0. nalezacego do Spolki prawa uzytkowania wieczystego
dziatki nr 589 objetej ksiega wieczysta nr GD1Y/00054873/1, wraz z prawem wtasnosci znajdujacego si¢ na tej
dziatce budynku, stanowiacego odrgbna nieruchomos¢, zlokalizowanej przy ul. Czechostowackiej 3 w Gdyni.
Umowa zostata zawarta w formie aktu notarialnego. Strony zobowigzaly si¢ zawrze¢ umowg¢ przyrzeczong pod
warunkiem podj¢cia przez zgromadzenie wspdlnikow spotki Operator ARP Sp. z 0.0. uchwaty o wyrazeniu
zgody na nabycie przedmiotowej nieruchomosci w terminie do dnia 25 kwietnia 2020 r.

Umowa przyrzeczona zostanie zawarta w terminie 30 dni od dnia otrzymania przez Spotke ostatecznej decyzji
ministra wlasciwego do spraw gospodarki morskiej zawierajgcej zgode na przeniesienie prawa uzytkowania
wieczystego powyzszego gruntu wraz z prawem wiasnos$ci budynku, na podstawie art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 20
grudnia 1996 roku o portach i przystaniach morskich, jednakze nie p6zniej niz do dnia 25 czerwca 2020 r.
Spotka w odrebnym raporcie poinformuje o spetnieniu si¢ warunku i zawarciu umowy przyrzeczone;.

Strony ustality cen¢ sprzedazy na kwotg 6.273.000,00 PLN brutto.

Zbycie przedmiotowej nieruchomosci stanowi kontynuacje realizacji planu restrukturyzacyjnego Spotki
zakladajacego dezinwestycje aktywow nieprodukcyjnych, o ztozZeniu i przyjeciu planu restrukturyzacyjnego
Spoltka informowata w raportach biezacych nr 12/2018 i 37/2018.

Kryterium uznania umowy za znaczacg stanowi warto$¢ przedmiotu umowy.
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4.2.1.  Zdarzenia po dniu bilansowym

Maj

Raport biezacy nr 9/2020

Zarzad Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 8/2020 informuje, ze powzigt
informacje o wydaniu przez Ministra Gospodarki Morskiej i Zeglugi Srodladowej zgody na sprzedaz przez
Spotke na rzecz Operator ARP Sp. z 0.0. nalezacego do Spotki prawa uzytkowania wieczystego dziatki nr 589
objetej ksiega wieczystag nr GD1Y/00054873/1, wraz z prawem wlasno$ci znajdujacego si¢ na tej dzialce
budynku, stanowigcego odrgbna nieruchomosé, zlokalizowanej przy ul. Czechostowackiej 3 w Gdyni. Zgoda
Ministra Gospodarki Morskiej i Zeglugi Srodladowej wydana w formie decyzji administracyjnej wymagana jest
na podstawie art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 20 grudnia 1996 r. o portach i przystaniach morskich. Wydanie
przedmiotowej zgody stanowito warunek zawarcia umowy przyrzeczonej o ktorej zawarciu Spotka poinformuje
odrebnym raportem.

Spotka stata si¢ beneficjentem wsparcia PFR w ramach przyznanej w dniu 18.05.2020 r subwencji finansowe;j,
dzieki ktorej rachunek bankowy Spoétki zostat zasilony w dniu 22 maja 2020 r. kwotg 1.065.020 zt. Warunki
wykorzystania subwencji oraz jej splaty, poczawszy od czerwca 2021 w rownych, miesiecznych ratach, sa
okreslone w zawartej umowie.

4.2.2. Pozostale zdarzenia

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Vistal Gdynia S.A. w okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily inne znaczace
zdarzenia poza wskazanymi w pkt. 4.2.1, 6.3. oraz w nocie 32 rozszerzonego skonsolidowanego raportu za okres obejmujacy
3 miesiace zakonczone 31 marca 2020 r.

4.3. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Wzajemne transakcje pomigdzy podmiotami powiazanymi sa zawierane na warunkach rynkowych. Informacje
te zamieszczono w rozszerzonym skonsolidowanym raporcie za okres obejmujacy 3 miesigce zakonczone 31 marca 2020 r..
— Cze$¢ A nota 30 31 oraz Czgé¢ Bnota 11 2.

4.4. Udzielone i otrzymane gwarancje

Na dzien 31 marca 2020 r. Jednostka Dominujaca udzielita podmiotom niepowigzanym gwarancji
ubezpieczeniowych i bankowych na kwote:

11 525 tys. PLN;
1353 tys. EUR,;
2 960 tys. SEK;
290 tys. NOK;
89 tys. DKK.

Na dzien 31 marca 2020 r. Jednostka Dominujaca posiadata nalezno$ci warunkowe z tytutu udzielonych przez
podmioty niepowigzane gwarancji nalezytego wykonania lub rekojmi w wysokosci 690 tys. PLN;

4.5. Udzielone i otrzymane poreczenia

Spotka wystawita, wedtug stanu na 31.03.2020 r., jednostkom niepowigzanym gwarancje w tgcznej kwocie 11
525 tys. zk, 1 353 tys. EUR 2 960 tys. SEK, 290 tys. NOK oraz 89 tys. DKK (2019 r.: 11 533 tys. zt, 1 451 tys.
EUR, 2 960 tys. SEK, 290 tys. NOK oraz 89 tys. DKK).

Spotka udzielita jednostkom niepowiagzanym poreczen z tytutu zaciagnigtych przez jednostki powigzane
kredytow, leasingdw, linii gwarancyjnych i umow handlowych w tacznej kwocie 22 692 tys. zt oraz 36 357 tys.
EUR:
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* na rzecz Vistal Offshore Sp. z 0.0. w restrukturyzacji w wysokosci do 22 000 tys. zt i do 35 652 tys.
EUR;

* na rzecz Vistal Pref Sp. z 0.0. w wysokosci 705 tys. EUR;
* na rzecz Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. w upadtosci w wysokosci 692 tys. zi;

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Spotka posiadata nalezno$ci warunkowe z tytutu udzielonych poreczen przez
podmioty:

e e+ powigzane - w wysokosci 12 500 tys. zt
5. Sytuacja finansowo-majatkowa Grupy Kapitalowej VISTAL GDYNIA
5.1. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej VISTAL GDYNIA

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego. Instrumenty pochodne wyceniane sg
wedlug wartosci godziwej na biezaco na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, natomiast aktywa trwale w grupach: grunty,
budynki i budowle oraz obiekty inzynierii ladowej sa wyceniane wedhug wartosci godziwej na koniec roku obrotowego, a na
inne okresy - jesli sg przestanki. Zarzad Jednostki Dominujacej wykorzystat swoja najlepszg wiedze co do zastosowania
standardow 1 interpretacji, jak rowniez metod i zasad wyceny aktywow, zobowigzan i kapitaldw oraz ustalenia wyniku
finansowego Grupy zgodnie z MSR 34 na dzien 31 marca 2020 roku. Przedstawione zestawienia i objasnienia zostaty ustalone
przy dotozeniu nalezytej starannosci.

5.2. Analiza sytuacji finansowo-majatkowej

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow bilansu

Na dzien 31.03.2020 r. suma bilansowa Grupy Kapitatowej VISTAL GDYNIA wyniosta 232 685 tys. PLN, co w poréwnaniu
ze stanem na koniec roku 2019 oznacza wzrost 0 5 838 tys. PLN (wzrost 0 2,6%).

5.2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wielkos$¢ i struktura aktywow

Wartos¢ aktywow trwatych na dzien 31.03.2020 r. wyniosta 168 418 tys. PLN, co w odniesieniu do danych poréwnywalnych
z dnia 31.12.2019 r. oznacza spadek o 1 498 tys. PLN, natomiast warto$¢ aktywow obrotowych Grupy Kapitatlowej wyniosta
64 267 tys. PLN, co oznacza wzrost ich wartosci w poréwnaniu do danych zaprezentowanych na koniec roku 2019 0 7 336 tys.
PLN (wzrost 0 12,9%).

Po stronie aktywow obrotowych najistotniejszymi zmianami w pierwszym kwartale 2020 r. w stosunku do stanu na koniec
2019 r. byly wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 10 365 tys. PLN (stan na koniec pierwszego kwartatu — 35 130 tys.
PLN) oraz spadek zapaséw o 2 341 tys. PLN (stan na koniec pierwszego kwartatu — 2 935 tys. PLN) oraz spadek $rodkow
pieni¢znych i ich ekwiwalentow 0 922 tys. PLN (stan na koniec pierwszego kwartatu 2020 r. — 10 505 tys. PLN). W pierwszym
kwartale 2020 r. nadal wyodrgbnione pozostaja aktywa trwate Spotki przeznaczone do sprzedazy, w konsekwencji czego
zostaly one ujete jako aktywa obrotowe w kwocie 8 815 tys. PLN.

W strukturze aktywow trwatych dominujaca pozycja, podobnie jak na koniec 2019 roku byty rzeczowe aktywa trwate, ktorych
udziat w ogélnej sumie aktywow wyniost 61,9% ogodlnej sumy aktywow. Po stronie aktywow obrotowych zwigkszeniu ulegt
udzial nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 0 4,2 p.p. w poréwnaniu do danych poréwnywalnych na dzien 31 grudnia 2019 r.
i na koniec pierwszego kwartatu 2020 r. wynidst 15,1% ogélnej sumy aktywow. Wraz ze spadkiem warto$ci zapasow
zmniejszyt si¢ rowniez ich udziat w ogdlnej sumie aktywow do 1,3% (spadek 0 1,0 p.p. w poréwnaniu do danych na dzien
31.12.2019.).

WIELKOSC MAJATKU - AKTYWA 31032000 Struktura o ..o Struktura Zmiana Zmiana
(dane w tys. PLN) (%) (%) (w tys. PLN) (%)
AKTYWA TRWALE 168 418 72,4% 169 916 74,9% (1 498) (0,9%)
Rzeczowe aktywa trwate 143 968 61,9% 145 555 64,2% (1 587) (1,1%)
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 1458 0,6% 1344 0,6% 114 8,5%
Pozostate wartosci niematerialne 725 0,3% 764 0,3% (39) (5,1%)
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 19 218 8,3% 19 094 8,4% 124 0,6%
Prawa do uzytkowania aktywow 2678 1,2% 2734 1,2% (56) (2,0%)
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Naleznosci dlugoterminowe 371 0,2% 425 0,2% (54) (12,7%)
AKTYWA OBROTOWE 64 267 27,6% 56 931 25,1% 7 336 12,9%
Zapasy 2935 1,3% 5276 2,3% (2341) (44,4%)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 35130 15,1% 24 765 10,9% 10 365 41,9%
S
Pozostale naleznosci 6471 2,8% 6 300 2,8% 171 2,7%
Pozostale aktywa finansowe 164 0,1% 154 0,1% 10 6,5%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 505 4,5% 11 427 5,0% (922) (8,1%)
(ﬁ)l?;/g:dlzlzal;yfikowane jako przeznaczone 8815 3.8% 8815 3.9% ) 0.0%
AKTYWA RAZEM 232 685 100,0% 226 847 100,0% 5838 2,6%

Wielko$¢ i struktura pasywéw

W pierwszym kwartale 2020 r. suma kapitatéw wiasnych Grupy Kapitalowej VISTAL GDYNIA spadta o0 7 184 tys. PLN
(zmiana 0 93,1%) w poréwnaniu z danymi na 31.12.2019 r.

Po stronie zobowigzan odnotowano Wzrost zobowiazan krotkoterminowych o 13 246 tys. PLN (wzrost 0 8,3%) w poréwnaniu
z danymi na dzien 31.12.2019 .

Za wzrost zobowigzan krotkoterminowych odpowiedzialne w glownej mierze byly: wzrost wartoéci krotkoterminowych
pozyczek i kredytow bankowych o 6 242 tys. PLN (wzrost 0 7,2% w porownaniu do danych na 31.12.2019 r.), Zobowigzanh z
tytutu dostaw i ustug 0 5 155 tys. PLN (11,5% w poréwnaniu do danych na 31.12.2019 r.) oraz krétkoterminowych zobowiazan
z tytulu zawarcia uktadu z wierzycielami 0 1 670 tys. PLN (wzrost 0 31,6% ). Warto$¢ zobowigzan bilansowych Grupy
zwigkszyl si¢ w porownaniu z danymi zaprezentowanymi na dzien 31.12.2019 r. 0 13 022 tys. PLN (wzrost 0 5,6%).

W strukturze zrodet finansowania Grupy Kapitalowej Vistal po pierwszym kwartale 2020 r. najistotniejsza zmiang jest wzrost
udziatu zobowigzan w strukturze finansowania do poziomu 247 586 tys. PLN i jednoczesny spadek udziatu kapitatlow wtasnych
w strukturze finansowania majatku do poziomu /- /14 901 tys. PLN.

ZRODLA FINANSOWANIA - PASYWA - i
31.03.2020 Struoktura 31.12.2019 Struoktura Zmiana er;lana
(dane w tys. PLN) (%) (%) (wtys. PLN) (%)
KAPITAL WELASNY (14 901) (6,4%) (7717) (3,4%) (7 184) (93,1%)
Kapitat podstawowy 824 0,4% 824 0,4% - 0,0%
Kapitat rezerwowy 84 063 36,1% 84 063 37,1% - 0,0%
Zyski zatrzymane (163 801) (70,4%) (156 723) (69,1%) (7078) 4,5%
Nadwyzka z emisji 47 200 20,3% 47 200 20,8% - 0,0%
Kapitat z aktualizacji wyceny 16 813 7,2% 16 919 7,5% (106) (0,6%)
ZOBOWIAZANIA
DELUGOTERMINOWE 74 484 32,0% 74708 32,9% (224) (0,3%)
Pozostate zobowigzania finansowe 3256 1,4% 3462 1,5% (206) (6,0%)
Rezerwy dhugoterminowe 138 0,1% 138 0,1% - 0,0%
Dlugoterminowe zobowigzania  tytutu 71086 306% 71104 31,3% (18) 0,0%
zawarcia uktadu z wierzycielami
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 4 0,0% 4 0,0% - 0,0%
ZOBOWIAZANIA o o 0
KROTKOTERMINOWE 173102 74,4% 159 856 70,5% 13 246 8,3%
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 49 921 21,5% 44 766 19,7% 5155 11,5%
perotkoterminowe pozyczki i kredyty 92435 397% 86193 38,0% 6242 7.2%
Pozostale zobowigzania finansowe 7094 3,0% 7033 3,1% 61 0,9%
Rezerwy krotkoterminowe 11 0,0% 12 0,0% 1) (8,3%)
Krotkqtermlnowe ngowugamq z tytutu 6951 3.0% 5981 2.3% 1670 31.6%
zawarcia uktadu z wierzycielami
Pozostale zobowigzania 16 690 7,2% 16 571 7,3% 119 0,7%
Przychody przysztych okresow 0,0% 0,0% -
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ZOBOWIAZANIA RAZEM 247 586 106,4% 234 564 103,4% 13022 5,6%
PASYWA RAZEM 232 685 100,0% 226 847 100,0% 5838 2,6%

5.2.2. Sprawozdanie z calkowitych dochodow

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Zmiana _
31.03.2020 31.03.2019 Zmiana (%)
(dane w tys. PLN) (Wtys. PLN)

Przychody 27 180 17 253 9927 57,5%
Koszt wlasny sprzedazy (21 775) (12 941) (8 834) (68,3%)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 5405 4312 1093 25,3%
Koszty sprzedazy (76) (54) (22) (40,7%)
Koszty ogolnego zarzadu (4 181) (5 020) 839 16,7%
Zysk/(strata) ze sprzedazy 1148 (762) 1910 250,7%
Pozostate przychody operacyjne 360 5128 (4 768) (93,0%)
Pozostale koszty operacyjne (58) (2297) 2239 97,5%
Zysk/(strata) na dzialalno$ci operacyjnej 1450 2069 (619) (29,9%)
Przychody finansowe 5 228 (223) (97,8%)
Koszty finansowe (8791) (5661) (3130) (55,3%)
Zysk/(strata) na dzialalno$ci gospodarczej (7 336) (3364) (3972) (118,1%)
Podatek dochodowy - -

Zyskl/(strata) netto (7 336) (3364) (3972) (118,1%)

W pierwszym kwartale 2020 r. Grupa Kapitatowa VISTAL GDYNIA zrealizowata przychody ze sprzedazy w wysokos$ci 27
180 tys. PLN (wzrost 0 57,5% w stosunku do danych poréwnywalnych za pierwszy kwartat 2019 r.). Koszt wlasny sprzedazy
Grupa wygenerowala wynik brutto ze sprzedazy wyzszy niz w poréwnywalnym okresie 2019 r. 0 1 093 tys. PLN. Zysk z
dziatalnosci operacyjnej wynidst 1 450 tys. PLN (wobec zysku w wysokos$ci 2 069 tys. PLN w pierwszym kwartale 2019 r.).
Strata na dziatalno$ci gospodarczej wyniosta /-/ 7 336 tys. PLN, wobec straty w wysokosci /-/ 3 364 tys. PLN w pierwszym
kwartale 2019 r. Wynik netto Grupy na dzien 31 marca 2020 r. wyniost /-/7 336 tys. PLN.

5.2.3. Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

W pierwszym kwartale 2020 r. Grupa Kapitalowa Vistal osiggneta ujemne saldo przeptywéw w obszarach dziatalno$ci
operacyjnej, dziatalnosci inwestycyjnej oraz finansowej.

Saldo przeptywow pienigznych z dziatalnoéci operacyjnej w pierwszym kwartale 2020 r. wyniosto /-/443 tys. PLN wobec
dodatniego salda w analogicznym okresie 2019 r. w wysokosci 5 992 tys. PLN.

W pierwszym kwartale 2020 r. saldo przeplywow z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosto /-/265 tys. PLN, w poréwnaniu do
salda w wysokosci /-/766 tys. PLN w analogicznym okresie roku 2019.

Jednoczesnie w pierwszym kwartale 2020 r. Grupa osiagneta ujemne saldo przeptywow w obszarze dziatalnosci finansowej,
wynoszace /-/214 tys. PLN, wobec ujemnego salda wynoszacego /-/210 tys. PLN w analogicznym okresie roku ubieglego.

Saldo $rodkow pienigznych wygenerowanych w obszarach dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej
w pierwszych trzech miesigcach 2020 r. wyniosto /-/922 tys. PLN, na skutek czego stan srodkow pieni¢znych na koniec okresu
sprawozdawczego wyniost 10 505 tys. PLN ibyt nizszy niz w analogicznym okresie 2019 r. o 30 031 tys. PLN
(spadek o0 74,1%).

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Zmiana )
31.03.2020 31.03.2019 tvs. PLN Zmiana (%)
(dane w tys. PLN) (W tys. )
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Wynik netto za rok sprawozdawczy (7 336) (3 364) (3972) (118,1%)
Korekty: 8284 7474 810 10,8%
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 1740 1898 (158) (8,3%)
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 55 46 9 19,6%
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Amortyzacja praw do uzytkowania aktywow z tyt. najmu 55 55

Utworzenie/ (rozwigzanie) odpiséw aktualizujacych
warto$¢ aktywow trwalych (149) (149)

(Przychody)/ koszty finansowe netto 6 563 5513 1050 19,0%
Odsetki otrzymane 20 11 9 81,8%
(Zysk)/strata z dzial. inwestycyjnej - 6 (6) (100,0%)
Wynik netto za rok sprawozdawczy plus korekty 948 4110 (3162) (76,9%)
Zmiana stanu zapasow 2341 10 2331 23310,0%
Zmiana stanu naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz (10 718) 14193 (24 911) (175,5%)
pozostatych

Zmiana stanu zobowiagzan z tytutu dostaw i ustug oraz 7040 (12 320) 19 360 157,1%
pozostatych

Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu $wiadczen o) o) } 0.0%
pracowniczych

Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (53) (53)

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI o
OPERACYJNEJ (443) 5992 (6 435) (107,4%)
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
‘Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i (265) (766) 501 65,4%

inwestycji
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI o
INWESTYCYJNEJ (265) (766) 501 654%
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 120 120
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek 77) (8) (69) (862,5%)
Platnos$ci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (154) (189) 35 18,5%
Zaptacone odsetki (103) (13) (90) (692,3%)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI o
FINANSOWEJ (214) (210) O (1,9%)
ZMIANA NETTO SRODKOW PIENIEZNYCH I o
ICH EKWIWALENTOW (922) 5016 (5938) (118,4%)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 11 427 35520 (24 093) (67,8%)
obrotowego
SRODKI PIENIEZNE I1ICH EKWIWALENTY NA o
KONIEC ROKU OBROTOWEGO 10505 40536 (30 031) (74.1%)
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 39 39
5.2.4. Wskazniki finansowe i niefinansowe
WSKAZNIKI 31.03.2020 31.03.2019 Zm';m)(tys' Zmiana (%)
Przychody netto ze sprzedazy 27 180 17 253 9927 57,5%
EBIT 1450 2069 (619) (29,9%)
Amortyzacja 1850 1944 (94) (4,8%)
EBITDA 3300 4013 (713) (17,8%)
Wynik netto (7 336) (3364) (3972) (118,1%)
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentowno$¢ EBIT 5,3% 12,0% (55,8%)
Rentowno$¢ EBITDA 12,1% 23,3% (48,1%)
Rentowno$¢ sprzedazy (ROS) -27,0% -19,5% (38,5%)
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Rentownos¢ aktywow (ROA) -3,2% -1,3% 153,6%
Relacja kosztow zarzadu do przychodéw 15,4% 29,1% (47,1%)
WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
Rotacja naleznos$ci w dniach 99 117 (15,3%)
Rotacja zobowigzan w dniach 157 668 (76,5%)
Rotacja zapasow w dniach 14 19 (26,6%)
WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Wskaznik ptynnosci biezacej 0,37 0,36 2,8%
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,35 0,32 9,4%
Wskaznik ptynnosci gotowkowej 0,06 0,07 (14,3%)
WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Wskaznik ogoélnego zadtuzenia 106,3% 103,3% 2,9%

*wartosci wskaznikow w Q12020 zostaly oszacowane w oparciu o dane bilansowe na dzien 31.03.2020 r., natomiast w przypadku wskaznikow do obliczenia,
ktorych niezbgdne byto oszacowanie wartosci $redniej wykorzystano rowniez dane na dzien 31.12.2019 .

Zgodnie z zaprezentowanymi danymi Grupa Kapitalowa VISTAL GDYNIA osiagneta przychody netto ze sprzedazy w
wysokosci 27 180 tys. PLN, co 0znacza wzrost w porownaniu do analogicznego okresu roku 2019 0 9 927 tys. PLN (wzrost o
57,5%). W pierwszym kwartale 2020 r. wynik EBITDA wyniost 3 300 tys. PLN.

Wypracowany wynik netto w wysokosci /-/ 7 336 tys. PLN wptynat negatywnie na wskazniki rentowno$ci Grupy.. Wskazniki
rentownosci EBIT, EBITDA, ROS i ROA na dzien 31.03.2020 r. wyniosty odpowiednio: 5,3%; 12,1%; /-/27% i /-/3,2%.

Wskazniki ptynno$ci biezacej, szybkiej i gotdwkowej na koniec pierwszego kwartatu 2020 wynosity odpowiednio 0,37; 0,35
i 0,06. W porownaniu do danych za pierwszy kwartat 2019 r. w Grupie Kapitatowej skroceniu ulegt cykl rotacji naleznosci
0 18 dni, rotacji zapasow o 5 dni oraz obrotu zobowiazan 0 512 dni.

W Grupie Kapitalowej VISTAL GDYNIA zmianom ulegta réwniez struktura zadtuzenia. Wskaznik ogodlnego zadtuzenia
wyniost na dzien 31 marca 2020 r. 106,3% w stosunku do 103,3% na koniec pierwszego kwartatu 2019 r.

Zasady wyliczenia wskaznikow

EBITDA = zysk na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

rentowno$¢ EBIT = EBIT okresu / przychody ze sprzedazy

rentowno$¢ EBITDA = EBITDA okresu / przychody ze sprzedazy

rentowno$¢ sprzedazy (ROS) = zysk netto okresu / przychody ze sprzedazy
rentowno$¢ kapitatow wiasnych (ROE) = zysk netto / §redni stan kapitatdw wiasnych
rentowno$¢ aktywow (ROA) = zysk netto / §redni stan aktywow ogodltem

relacja kosztow zarzadu do przychodéw = koszty zarzadu / przychody ze sprzedazy

cykl rotacji naleznosci = (Sredni stan naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug / przychody ze sprzedazy)*90
cykl rotacji zobowigzan = ($redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug / przychody ze sprzedazy)*90
cykl rotacji zapaséw = ($redni stan zapasoéw/ przychody ze sprzedazy)*90

wskaznik plynnosci biezacej = aktywa obrotowe / (zobowigzania krétkoterminowe - rezerwy krotkoterminowe)
wskaznik ptynnosci gotéwkowej = $rodki pieni¢zne / (zobowiazania krotkoterminowe - rezerwy krétkoterminowe)
wskaznik ptynnosci szybki ((aktywa obrotowe — zapasy — rozlicz. mi¢dzyokr.)/ (zobowigzania krétkoterminowe -rezerwy
krotkoterminowe))

wskaznik ogdlnego zadluzenia = (zobowigzania dlugo i krotkoterminowe - rezerwy dhugo i krotkoterminowe - rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego) / pasywa ogétem

wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego = (zobowiazania dhugo i krotkoterminowe - rezerwy dtugo i krotkoterminowe - rezerwa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego) / kapitat whasny

zadhuzenia dtugoterminowego (wskaznik dtugu) = ((zobowiazania dtugoterminowe - rezerwy dlugoterminowe - rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego) / kapitat wlasny

Tempo (%) zmian przy zmianie wartosci z ujemnej na dodatnig = (warto§¢ biezaca - wartos¢ z roku poprzedniego)/ |wartos¢ z roku
poprzedniego|

5.3. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikéw
Spotka informuje, iz nie zostaty opublikowane prognozy wynikéw Spétki ani Grupy Kapitatowej na 2020 r.
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5.4. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31marca 2020 r. nie zostala zadeklarowana ani wyptacona dywidenda w zadnym z

podmiotow Grupy Kapitalowe;.

5.5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalno$ci w prezentowanym okresie

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2020 r. nie wystapity czynniki sezonowe lub cykliczne wptywajace na dziatalnos¢ Grupy

Kapitatowej VISTAL GDYNIA.

5.6. Czynniki, ktére moga mie¢ wplyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Strategicznym celem Emitenta i Grupy Vistal jest dalsza kontynuacja dzialalnosci w oparciu o strategi¢ rozwoju, z

uwzglednieniem wdrozonej restrukturyzacji i postanowien uktadu z wierzycielami.
Gléwne czynniki mogace mie¢ wptyw na przyszie wyniki finansowe Grupy:
Czynniki zewngtrzne pozytywne:

e zawarcie i zatwierdzenie uktadu z wierzycielami przez spotki zalezne,

e porozumienie z kontrahentami w sprawie dalszej kontynuacji projektow i wejscia w kolejne etapy przedsigwzigc,
e porozumienie z dostawcami i podwykonawcami, uwzgledniajace kredyty kupieckie,

® wznowienie wspolpracy z instytucjami finansowymi w przedmiocie nowych zaangazowan finansowych.

Czynniki zewngtrzne negatywne:

¢ brak zapewnionego finansowania kredytowego projektow,
o wysoka konkurencja w segmencie infrastruktury krajowej i zagranicznej,
e wzrost kosztow materiatow i ushug.

Czynniki wewngtrzne pozytywne:

o restrukturyzacja zobowigzan Jednostki Dominujgcej na mocy zatwierdzonego uktadu z wierzycielami,
e mozliwos$¢ kontynuacji dziatalnoéci na wybranych projektach,
o restrukturyzacja Grupy Kapitatowej zgodna z planem restrukturyzacyjnym.

Czynniki wewngtrzne negatywne:

e duza niepewnos$¢ co do zawarcia uktadow z wierzycielami przez spotki zalezne Vistal Offshore sp. z 0.0. w

restrukturyzacji i Vistal Eko sp. z 0.0. w restrukturyzacji,

5.7. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka dla Grupy Kapitalowej VISTAL GDYNIA

. Poziom
Ryzyko Opis istotnosci
Wskutek trudnoscei finansowych Spotka badz to sama zaprzestata Wysoki
realizacji projektow badz kontrahenci zrezygnowali ze §wiadczenia ustug
Ryzyko zwigzane z przez Spotke. W chwili obecnej Spotka podejmuje dziatania zmierzajace
niewystarczajacym do pozyskania nowych kontraktow. Istnieje ryzyko, Ze obecna sytuacja
portfelem kontraktow Spoiki, w tym niewystarczajace zasoby na pozyskanie gwarancji
zwigzanych z wykonywaniem kontraktéw, bedzie istotnie wplywata
negatywnie na pozyskanie nowych kontraktow.
Spoéika, dziatajac na stosunkowo konkurencyjnym rynku, podejmuje Wysoki
dziatania zmierzajace do poprawy swojej sytuacji finansowej poprzez
Ryzyko realizacj¢ uchwalonego planu restrukturyzacyjnego. Niezrealizowanie
restrukturyzacyjne zatozen prezentowanych w planie restrukturyzacji, bez wzgledu na
powody takiego stanu rzeczy, moze doprowadzi¢ do nieosiggnigcia
zakladanych celow restrukturyzacji.
Ze wzgledu na skomplikowany charakter dziatalno$ci dluznika w Sredni
Ryzyko prawne, w tym zakresie realizacji kontaktow, praw wlasnosci, zabezpieczen
zwigzane z prawem finansowych oraz aspektow bezskutecznosci czynnosci istnieje ryzyko
restrukturyzacyjnym odmiennego rozpoznawania i oceny zdarzen gospodarczych przez strony
trzecie.
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Ryzyko zwigzane
Z sytuacja spoteczno-
ekonomiczng w Polsce

Dziatalno$¢ Grupy jest uzalezniona od sytuacji makroekonomiczne;j
Polski, a w szczegdlnosci od: stopy wzrostu PKB, poziomu inwestycji,
stopy inflacji, stopy bezrobocia i wysokosci deficytu budzetowego.
Ewentualne negatywne zmiany sytuacji makroekonomicznej moga
wplywa¢ na wyniki finansowe Grupy.

Wysoki

Ryzyko zwigzane
Z sytuacja
makroekonomiczng na
Swiecie

Globalna sytuacja makroekonomiczna i tempo wzrostu ekonomicznego
gospodarki $wiatowej ma dla Grupy istotne znaczenie. Wyniki finansowe
uzaleznione sa W szczegdlnosci, od sytuacji spoteczno — ekonomicznej
Polski oraz krajow europejskich. Dla Grupy ze wzglgdu na dziatalno$¢ w
segmencie Marine&Offshore znaczenie ma rowniez ogdlnoswiatowa
sytuacja makroekonomiczna oddziatujaca na popyt na ropg naftowa oraz
gaz wydobywany ze zrodel podmorskich , a takze tempo realizacji
rozwoju morskiej energetyki wiatrowej.

Sredni

Ryzyko zmiany polityki
gospodarczej

Istotne znaczenie na dziatalno$¢ Grupy a szczegdlnie na segment
Infrastruktura” ma realizowana przez Unig¢ Europejska polityka
spojnosci oraz rozwoju regionalnego, wielkos$¢ srodkéw pomocowych
przekazywanych z kolejnych budzetéw unijnych dla sektorow, w ktorych
Grupa prowadzi dziatalno$¢, moga potencjalnie negatywnie wplynaé na
jego wyniki finansowe.

Wysoki

Ryzyko zwigzane
z konkurencjg na rynku
budownictwa
infrastrukturalnego

Dziatalno$¢ Spotki narazona jest na ryzyko wysokiej konkurencji ze
strony podmiotéw oferujacych ustugi na tych samych rynkach. W
szczegblnosei na znaczng konkurencj¢ na rynku budownictwa
infrastrukturalnego, gdzie oferuje wykonawstwo i montaz konstrukcji
mostowych.

Wysoki

Ryzyko zmian kursow
walutowych

Grupa osigga wieksza cze$¢ przychodow ze sprzedazy eksportowe;.
Sprzedaz eksportowa jest denominowana w walutach obcych. Grupa
ponosi znaczace ryzyko kursowe zwlaszcza ze wzgledu na dlugosé cyklu
produkcyjnego, tj. czasem pomiedzy zawarciem kontraktu na dostawe
okreslonego produktu, a jego procesem produkcyjnym i dostawa. Ze
wzgledu na fakt, ze podstawowa cze$¢ kosztow produkeyjnych
ponoszonych przez Grupe Vistal jest denominowana w PLN, w
przypadku umocnienia si¢ PLN istnieje znaczne ryzyko spadku
rentownosci poszczegdlnych kontraktow eksportowych ze wzgledu
na spadek przychodéw wyrazonych w PLN. Ze wzgledu na aktualng
sytuacje finansowa, Spotka nie posiada przyznanych limitow
rozliczeniowo-transakcyjnych umozliwiajacych zawieranie transakcji
zabezpieczajacych.

Wysoki

Ryzyko kontraktow
0 znaczgcej wartosci

W zwigzku z charakterem prowadzonej dziatalnosci Spotki Grupy
zawierajg kontrakty o zr6znicowanej warto$ci. Istnieje ryzyko, ze
realizowany projekt dla jednego odbiorcy be¢dzie w zdecydowanym
stopniu przewyzszal warto$ci pozostatych, co w przypadku problemow
zwigzanych ze $ciagalnoscia naleznos$ci bedzie miato znaczacy wplyw
na wyniki finansowe Grupy.

Wysoki

Ryzyko zwigzane
z uzaleznieniem
od kluczowych
odbiorcow (klientow)

Ze wzgledu na specyfike swojej dziatalnosci Grupa realizuje znaczace
kontrakty, ktorych jednostkowa warto§¢ moze powodowac okresowe
uzaleznienie ksztattowania si¢ wynikéw ekonomicznych Grupy od
duzych klientow. Ponadto, ze wzgledu na proces realizacji duzych
kontraktow, nalezy uwzgledni¢ mozliwos¢ wystapienia problemow
ptynnosciowych kontrahenta skutkujacych op6znieniem lub
zaprzestaniem w zaplacie catosci badz czgéci wynagrodzenia
kontraktowego.

Wysoki

Ryzyko rozbieznosci
interpretacji oraz zmian
przepisOw prawa panstw,
w ktorych Grupa
prowadzi dziatalnos¢

Grupa dziala zgodnie z przepisami polskiego prawa. Jednakze, prowadzi
dziatalnos$¢ poza granicami Polski, w tym takze w krajach Unii
Europejskiej oraz w Szwecji, Norwegii i na Litwie. Fundamentem
kontynentalnego systemu prawnego jest prawo stanowione. Znaczaca
liczba obowigzujacych przepisow moze ulec zmianie, a regulacje
podlegajg roznorodnym interpretacjom. Grupa nie moze zapewnic, ze jej
interpretacja przepisow prawa panstw, w ktorych prowadzi dziatalnosé
nie zostanie zakwestionowana, a to moze mie¢ negatywny wplyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy.

Sredni

Ryzyko zwiazane
Z sezonowoscig

Charakter dziatalnosci Grupy kompleksowo taczacy zardwno
wykonawstwo, jak i montaze umozliwia uzyskiwanie stabilnych
przychodow w ciagu roku obrotowego. Niemniej jednak nalezy
zauwazy¢ intensyfikacj¢ prac na budowach pod koniec roku
kalendarzowego, co zwigzane jest z polityka kontrahentow z sektora
publicznego, majaca na celu realizacje rocznego budzetu.

Sredni
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Grupa narazona jest na zmiany cen podstawowych surowcow Wysoki
i materiatow, do ktorych nalezy zaliczy¢ przede wszystkim materiat
. podstawowy, jakim jest stal. Gwaltowne zmiany na rynku
Ryzyko zwigzane h o, . . ;
76 zmianami cen dystrybucyjnym materiatéw hutniczych moga negatywnie wptyna¢ na
materialow i SUroweow rentowno$¢ realizowanych zlecen. Ponadto obok ryzyka wynikajacego ze
zmiany cen materialow podstawowych Grupa narazona jest na Wzrost
kosztow materialow eksploatacyjnych w tym przede wszystkim gazow
spawalniczych, energii elektrycznej.
Spoétka prowadzi nieseryjng produkcj¢ jednostkowa. Kazde zlecenie Wysoki
Ryzyko zwigzane podlega 1ndyw1dualnej wycenie i koszto’rysowamu, ktoye sa poqstawq
: - sporzadzenia oferty. W przypadku btgdow w szacowaniu kosztow,
z niedoszacowaniem . AN \ , - .
. . polegajacych na pominigciu niektorych robot, badz wycenie ich ponizej
kosztow kontraktow e AT .
realnego kosztu istnieje ryzyko nicosiagnigcia zaktadanej marzy na
danym zleceniu, co moze negatywnie wptynaé na wynik finansowy.
W przypadku niewykonania zobowigzan wynikajacych z zawartych Wysoki
. umow kredytowych, ktorych nieruchomosci te stanowig zabezpieczenie,
Ryzyko zwigzane ) . e . i .
L bank bedzie uprawniony do przejecia tych nieruchomosci na wlasnos$é.
Z obcigzeniem N . e .
. . W konsekwencji moze spowodowac to utrat¢ mozliwos$ci badz znaczace
nieruchomosci L . . L .
utrudnienia w prowadzonej przez Grupg dziatalnosci gospodarczej, co
moze negatywnie wplynac na sytuacje finansowa.
Specyfika dziatalnosci prowadzonej przez Grupg, polega na koniecznos$ci Wysoki
zaangazowania znaczacego kapitalu obrotowego na potrzeby
realizowanych kontraktow ze wzgledu na relatywnie wysoka ich warto$¢
Ryzyko ptynnosci oraz dhugi czas ich realizacji. W zwigzku z tym w przypadku
nieterminowego wywiazywania si¢ odbiorcoOw z zobowigzan wobec
Grupy istnieje ryzyko pogorszenia si¢ jej ptynnosci finansowej, a w
konsekwencji jej wynikéw finansowych.
Grupa nie moze wykluczy¢ wystapienia awarii lub nieszczesliwych Sredni
Ryzyko zwiazane z wypadkow, ktorych skutkiem mogg by¢ szkody w majatku
czasowym wstrzymaniem  produkcyjnym, wstrzymujgce proces produkcyjny. Opdznienia w
produkcji na skutek realizacji zamowien lub w skrajnym przypadku nawet niemozliwos¢ ich
awarii i nieszczesliwych  realizacji moga naraza¢ Grupe na konieczno$¢ zaptaty kar umownych,
zdarzen jak réwniez w konsekwencji na przejecie zamowien i kontraktow przez
firmy konkurencyjne.
Grupa prowadzi elektroniczne ksiegi rachunkowe, a ewentualna Niski
.. , cze$ciowa lub catkowita utrata danych, zwigzana z awarig systemu
Ryzyko awarii systemow .
! komputerowego lub systeméw komputerowych Grupy mogtaby
informatycznych e LT L , .
skutkowa¢ op6znieniami w realizacji umow i kontraktow, a takze
istotnymi kosztami zwiazanymi z 0dzyskaniem utraconych danych.
Grupa realizuje prace w zakresie mostowego budownictwa Niski
infrastrukturalnego w Polsce, w tym montaze na budowach. Grupa nie
Ryzyko wystgpienia moze wykluczy¢ wystgpienia katastrofy budowlanej na skutek
katastrof budowlanych nieszcze$liwych wypadkow, btedéw projektowych badz wykonawczych,
defektow materiatowych i innych, ktorych wystapienie moze negatywnie
wptynaé na dziatalno$¢ Grupy.
Ryzyko zwiazane z Niedotrzymanie terminéw realizacji inwestycji, niezrealizowanie Wysoki
niedotrzymaniem inwestycji lub nienalezyte jej zrealizowanie moze mie¢ niekorzystny
termindw realizacji wplyw na wynik finansowy Grupy ze wzgledu na koniecznos¢ zaptaty
inwestycji, ewentualnych kar umownych klientom, z ktorymi zawarte zostaty
niezrealizowaniem umowy terminowe lub zaptaty kwot wynikajacych z roszczen
inwestycji lub odszkodowawczych. Niedotrzymanie termindw realizacji inwestycji,
nienalezytym jej nienalezyte zrealizowanie lub niezrealizowanie inwestycji moze mieé¢
zrealizowaniem takze niekorzystny wplyw na wizerunek rynkowy Grupy.
Ryzyko zwiazane z Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze po oddaniu do uzytkowania budowli Sredni

usterkami i wadami
zrealizowanych obiektow
oraz ryzyko zwigzane z
mozliwoscig realizacji
zabezpieczen
ustanawianych na
podstawie umow o roboty
budowlane i generalnego
wykonawstwa,
obowiazku zaptaty kar
umownych, a takze
sporow sadowych z tym
zwigzanych

i obiektow, kontrahenci beda zglaszac roszczenia z tytutu ww. rekojmi
lub gwarancji. Zasadno$¢ takich roszczen moze narazi¢ Grupg
Kapitatowa na wzrost kosztow, co z kolei moze mie¢ istotny, negatywny
wplyw na dziatalno$é, sytuacje finansowa i wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej. Grupa wykonuje konstrukcje zgodnie z projektami oraz
normami, jednakze nie moze wykluczy¢ wystapienia wad i usterek badz
nienalezytego wykonania przedmiotu umowy. Zgodnie z zapisami
umownymi Grupa zobowiazana jest do zabezpieczenia roszczenia w
stosunku do zamawiajacego poprzez uiszczenie kaucji na okres realizacji
umowy oraz rekojmi z tytutu wad i usterek. W przypadku zgtoszenia
roszczen przez zamawiajacego istnieje ryzyko realizacji przedstawionych
zabezpieczen w formie gwarancji ubezpieczeniowych lub bankowych co
moze negatywnie wplynaé na sytuacj¢ finansowg Grupy.

20



Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej VISTAL za Q1°20

Ryzyko zwigzane z Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe wymaga niekiedy uzyskiwania Niski
uzyskiwaniem decyzji decyzji administracyjnych, ktore umozliwiajg realizacje¢ projektow,
administracyjnych, ich przewidzianych m.in. przepisami Prawa Budowlanego lub Prawa
zaskarzania, a takze Ochrony Srodowiska. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka nieuzyskania
dziataniem osob trzecich ~ powyzszych decyzji administracyjnych albo istotnego przediuzenia
majacych wpltyw na postepowan dotyczacych ich wydania. Ponadto, nie jest mozliwe
realizacje¢ prac wykluczenie ryzyka nieukonczenia lub opdznienia w wykonaniu przez
projektowych lub podmioty trzecie prac niezbednych do rozpoczecia realizacji projektow
budowlanych przez Grupe Kapitalowa.
Grupa zawierata i moze w przysztodci zawiera¢ transakcje z podmiotami Niski
powiazanymi. W opinii Spotki takie transakcje zostaly zawarte
Ryzyko podatkowe na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka
zwigzane z transakcjami z ~ zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru
podmiotami powigzanymi  WWw. transakcji, co mogloby skutkowac wzrostem zobowigzan
podatkowych Grupy, a tym samym mogtoby mie¢ negatywny wptyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki Grupy.
Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe wiaze si¢ z wytwarzaniem Niski
odpadow, w tym odpaddéw niebezpiecznych zas spotki z Grupy
zobowigzane sa do uzyskiwania szczegdlnych zezwolen badz zawierania
. umow z podmiotami posiadajacymi odpowiednie zezwolenia w tym
Ryzyko zwigzane kresi d dzeni (dlowe darki odpadami
2 odpowiedzialnoscia zakresie oraz do proxlzl? zema.lpzra.lm Ewej £0Spo: arll odpadami.
wynikajaca 7 przepisow Nat?lszeme oboWla}z ow wynikajacych z ww. zezwoleft, nie zawarcie
. umow z uprawnionymi podmiotami, badz prowadzenie gospodarki
prawa reg“h” qcych odpadami w sposob sprzeczny z przepisami prawa regulujacymi ochrone
ochrong $rodowiska . . . - . .
srodowiska moze narazi¢ Grup¢ na wzrost kosztow zwigzanych z
prowadzeniem prawidtowej gospodarki odpadami oraz ewentualne kary
finansowe, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢,
sytuacje finansowa oraz wyniki finansowe Grupy.
Ryzyko zwigzane Pracownicy Grupy sa w posiadaniu szeregu informacji, stanowigcych Niski
Z naruszeniem tajemnic poufne informacje handlowe. Istnieje ryzyko, ze przedsigwzigte przez
przedsigbiorstwa oraz Grupe $rodki zapobiegawcze nie beda stanowié wystarczajacego
innych poufnych zabezpieczenia przed ujawnieniem tych informacji osobom trzecim.
informacji handlowych,  Istnieje tez ryzyko, ze ocena ryzyka ujawnienia danych osobowych w
jak réwniez rozumieniu przepiséw RODO zostanie uznana jako nieadekwatna, z
ze zwigzanymi z tym potencjalng grozba wystapienia kar administracyjnych do zaptaty przez
sporami sagdowymi Spotke.
Ceny papierow wartosciowych notowanych na GPW moga podlegac Wysoki
znacznym wahaniom, w zaleznosci od ksztattowania si¢ relacji podazy
do popytu, na ktorg istotny wptyw maja m. in. sytuacja finansowo-
Ryzyko wahan kursu ekonomiczna Grupy, ogélna koniunktura na rynku kapitalowym i
i ograniczonej ptynnosci  wysokos¢ stop procentowych na rynku pienieznym. Istnieje ryzyko, iz
obrotu papierami inwestor posiadajacy papiery wartosciowe nie bedzie mogt ich zby¢ w
warto$ciowymi dowolnym terminie, w ilosci przez siebie zaktadanej
i po satysfakcjonujacej cenie. Istnieje ryzyko poniesienia ewentualnych
strat, wynikajgcych ze sprzedazy papierow wartosciowych po cenie
nizszej, niz wyniosta cena ich nabycia.
Na podstawie §30 Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW moze zawiesi¢ Sredni

Ryzyko zawieszenia
obrotu akcjami lub PDA
lub ich wykluczenia z
obrotu na GPW

obrét instrumentami finansowymi na okres do trzech miesigcy, jesli
uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu albo,
jesli Spotka narusza przepisy obowiazujace na GPW, a takze na wniosek
Spoéiki. Na podstawie §31 Regulaminu Gieldy, Zarzad GPW moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu na GPW.

Nowym elementem w analizie ryzyk pozostaje zagrozenie nastepstwami epidemii COVID-19 - tzw. koronawirusa
- w Polsce i w Europie. Z uwagi na to, ze na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wg ogoélnie dostepnych
informacji nie zostato jeszcze osiggnigte przesilenie epidemii, nastgpstwa ziszczenia si¢ ryzyk sa nadal nieznane i
nieograniczone, cho¢ wydaje si¢, ze ich prawdopodobienstwo spada wraz z coraz skuteczniejsza diagnostyka
choroby i coraz lepszym przygotowaniem publicznej stuzby zdrowia, wladz sanitarnych i organow Panstwa do
przeciwdziatania skutkom pandemii. Spétka jest §wiadoma, ze ewentualne szkody beda mogty by¢ uznane jako
nastgpstwa wystapienia ,,sity wyzszej”, zwalniajacej lub istotnie redukujgcej odpowiedzialno$¢ Spotki. Nie jest
jednakze wykluczone, ze nastgpstwem epidemii COVID-19 moze sta¢ si¢ czasowe zamknig¢cie zakladow
produkcyjnych i ustugowych, w ktérych sa wykonywane istotne dla Spétki zamoéwienia dostaw kompletacyjnych
i materialowych, a takze ograniczenia w wyniku skazenia epidemicznego i/lub obowigzkowej kwarantanny
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kluczowej czgsci zespotu pracowniczego. Istotnym i kosztownym ograniczeniem s3 nadal utrudnienia w
przekraczaniu granic panstwowych, w szczegdlnosci przez samych pracownikow.

Spotka ocenia poziom ryzyka, opisanego w tym akapicie, jako do$¢ wysoki (zmniejszajac kwalifikacje zagrozenia
z wysokiego), ograniczajac wystgpienie ewentualnej szkody wszelkim dostepnymi metodami, zgodnie z
zaleceniami Ministerstwa Zdrowia i Gtownego Inspektora Sanitarnego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania nie odnotowano zadnych zdarzen o charakterze osobowym, ktore mogloby
by¢ powiazane ze stanem epidemii. Daje si¢ jednakze zaobserwowac rosnace koszty przeciwdziatania wystapieniu
bezposredniego zagrozenia COVID-19.
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6. Pozostale istotne informacje i zdarzenia

6.1. Postepowania przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

publicznej

Ponizej zaprezentowano toczace si¢ na dzien 31 marca 2020 r. istotne postgpowania przed sadami, organami wlasciwymi dla
postepowan arbitrazowych lub organami administracji publiczne;j.

Vistal Gdynia S.A.

L.p.

Przedmiot
postepowania:

Wartos¢
Przedmiotu
Sporu

Data
wszczecia
postepowania:

Strona przeciwna:

Opis sporu:

interwencja
uboczna po
stronie powoda

5815727,17 zt

04.08.2015 .

Miasto Stoteczne
Warszawa - Zarzad
Miejskich Inwestycji

Drogowych (pozwany)

Zgloszenie interwencji ubocznej
po stronie powoda. Dnia
26.09.2018r.
zostala zawarta ugoda pomiedzy
powodem a pozwanym co do
czesci roszczenia. W wyniku
ugody oraz porozumien mi¢dzy
Spotka a powodem, Spotka
otrzymata czg$¢ swoich roszczen
w kwocie 4 271 627,57 zl brutto.
Co do pozostalej czesci
roszczenia sprawa w toku.

pozew 0
zaplate
naleznosci za
wykonanie
konstrukcji
Dworca PKP w

Sopocie

1075 658,90 zt

19.06.2015 .

1) PBR-Megaron
Spoélka z ograniczong
odpowiedzialno$cia
2) Battycka Grupa
Inwestycyjna Spotka
Akcyjna 3) Gmina
Miasta Sopot

w dniu 7.03.2017 r. zawarto
ugode¢ z pozwanym PBR
Megaron. Po zaptaceniu dwoch
rat w kwocie 415.785,17 zt
zaprzestat dalszych sptat. Ztozono
wniosek o wszczgcie egzekucji.
Dnia 23.08.2017 r. wszczgto
egzekucje do kwoty 830.925,84
zt. Postgpowanie egzekucyjne
zostalo umorzone wobec
bezskuteczno$ci prowadzonej
egzekucji. Spotka zglosita swoja
wierzytelno$¢ w postepowaniu
upadtosciowym PBR-Megaron
Sp. zo.o.

powodztwo
zarzadcy Vistal
Gdynia S.A. w
restrukturyzacji
wobec
zarzadcy
Visteel Sp. z
0.0. W
restrukturyzacji

3129 729,00
EUR

20.08.2018r.

Zarzadca
Visteel Sp. z0.0. w
restrukturyzacji
(pozwany)

Sprawa w toku. Pozew Zarzadcy
o stwierdzenie niewaznosci
umowy przewlaszczenia na

zabezpieczenie ruchomoseci w
postaci konstrukcji stalowej
dzwigu portowego SUL 1
(wykonanego dla projektu Belara
w ramach kontraktu zawartego
pomigdzy Vistal Gdynia S.A. i
Duro Felguera S.A.) zawartej w
dniu 29.08.2017 r. pomiedzy
Vistal Gdynia S.A. jako
przewlaszczajacym a Visteel Sp.
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Z 0.0. jako wierzycielem,
ewentualnie o uznanie ww.
umowy przewlaszczenia na

zabezpieczenie za bezskuteczna z

mocy prawa w stosunku do masy

sanacyjnej Vistal Gdynia S.A. w
restrukturyzacji. Sprawa
skierowana do mediacji.

Vistal Pref Sp. z 0.0.

Przedmiot Wartos¢ Data
L.p. . Przedmiotu wszczecia Strona przeciwna: Opis sporu:
postepowania: -
Sporu postepowania:
1 Pozew o 928 057.70 24 02.02.2018 1. Agma Sp. z 0.0. sprawa w toku, rozprawa zostata
zaplate (pozwany) odroczona bez terminu.

Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. (w zwigzku z dokonaniem dnia 15.11.2018 r. polaczenia spolek Vistal Gdynia
S.A. i Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0., Vistal Gdynia S.A. stala si¢ strona tych postepowan)

Przedmiot Wartos¢ Data . .
L.p. L. Przedmiotu wszczecia Strona przeciwna: Opis sporu:
postepowania: Sporu postepowania:
roszczenie Vistal Stocznia
Remontowa Sp. z 0.0. wyrokiem
z dnia 29.03.2018 r. zostato
pozew 0 , uwzglednione w cato$ci. Wyrok
zaplate ?(k;;ber}:g;l%‘gﬁd jest prawomocny, pozwany ztozyt
1. | wynagrodzenia | 990 140,00 zt 20.10.2015 . Wojennego skarge kasacyjnq,kSqd I;Iajwyiszy
za wykonane Lo 0 rozpoznaniu skargi kasacyjnej
V\s:ace Swinoujscie (pozwany) ppozwﬁmego uchyli%gzaskarzgjnyJ
wyrok i przekazal sprawe Sadowi
Apelacyjnemu w Szczecinie do
ponownego rozpoznania.
Vistal Offshore Sp. z 0.0. w restrukturyzacji
Przedmiot Warto_éc’ Data _ )
L.p. - . Przedmiotu wszczecia Strona przeciwna: Opis sporu:
postepowania: Sporu postepowania:
nierozliczony zobowigzania ujete zbiorczo co
podatek VAT do postgpowan o zaleglosci w
za okres Naczelnik rozliczeniu podatku VAT,
1 poprzedzajacy zbiorczo: od Pomorskiego Urzgdu wszystkie postgpowania sg
' otwarcie 2450546,84 zt | 11.10.2017r. Skarbowego w zawieszone, a wierzytelno$ci beda
postepowania Gdansku zaspokajane zgodnie z
sanacyjnego postanowienia ustawy prawo
spolki restrukturyzacyjne
ubezpieczenia . L .
spoleczne, _ . zobow1q;an1a ujete zblqrczo,
2 fundusz pracy zbiorczo: od 10.11.2017 Dyrektor Oddziatu Wszystkle postgpowania sg
’ fundusz " | 1423385,40 zt r. ZUS w Gdansku zawieszone, a wierzytelnosci beda
zaspokajane zgodnie z
gwarantowanyc
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h $wiadczen postanowieniami ustawy prawo
pracowniczych restrukturyzacyjne
za okres
poprzedzajacy
otwarcie
postgpowania
sanacyjnego
spoiki

6.2. Notowania akcji na Gieldzie Papieré6w Wartosciowych w Warszawie

Vistal Gdynia S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie 08 stycznia 2014 r. W ramach
oferty oferowanych bylo 4.210.000 akcji serii B po cenie emisyjnej 12,00 PLN. Wszystkie oferowane akcje zostaty
przydzielone inwestorom w dniu 23 grudnia 2013 r. w nastgpujacy sposob: 600.000 akcji w Transzy Inwestorow
Indywidualnych, 3.610.000 akcji w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych. W ramach nowej emisji akcji serii B Spotce udato
si¢ pozyska¢ 50.520 tys. PLN brutto.

Kurs akcji w dniu debiutu na zamknieciu sesji wyniost 12,25 PLN (+2,08% w porownaniu do ceny emisyjnej). Najwyzsza
warto$¢ kurs akcji osiggnat 17 lutego 2014 r., kiedy to jedna akcja Spétki zostata wyceniona na poziomie 17,89 PLN. Na dzief
31 marca 2020 r. kurs akcji wynosit 0,97 PLN, a na dzien poprzedzajacy dat¢ niniejszego sprawozdania (28.05.2020) kurs
zamknigcia wyniost X, XX PLN.

6.3. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
oraz mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe Kapitalowa VISTAL GDYNIA

W dniu 10 lipca 2019r. odbyto si¢ zgromadzenie wierzycieli Spotki w celu glosowania nad uktadem. W wyniku glosowania
Zgromadzenie Wierzycieli przyjeto uklad o treéci zgodnej ze zmiang propozycji uktadowych przedstawionych na
Zgromadzeniu Wierzycieli. Przyjety przez wierzycieli uktad w dniu 25 lipca 2019r. zostat przez Sad Rejonowy Gdansk-Pdtnoc
w Gdansku VI Wydzial Gospodarczy zatwierdzony. Postanowienie o zatwierdzeniu uktadu jest prawomocne od dnia 20
sierpnia 2019 r. Ponizej przedstawiono warunki zatwierdzonego uktadu z wierzycielami.

Grupa 1. Wierzytelno$ci jednostek powigzanych kapitatowo, osobowo lub rodzinnie (przez co rozumie si¢ powigzania
pomigdzy Spotka a wierzycielem lub pomigdzy osobami petnigcymi funkcje zarzadzajace w tych podmiotach w szczegdlnosci
w rozumieniu ustawy z dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych t.j. Dz.U. 2018r. poz. 1036 ze zm.) oraz
wierzyciele ktorym przyshuguja wierzytelnosci z nastepujacych tytutow:

a) niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania, w tym, lecz nie wylacznie: (i) z tytutu opdznienia lub zwtoki w
wykonaniu zobowigzania, (ii) odszkodowan za niewykonanie i nienalezyte wykonanie zobowigzania, (iii) kar umownych i
odsetek, (iv) $wiadczen gwarancyjnych, poreczen, (V) rekojmi lub gwarancji jako$ci, (vi) zastepczego wykonania
zobowiazania, b) roszczen o zwrot utraconych korzysci oraz poniesionych strat — niezaleznie od zrédta zobowigzania, C)
bezpodstawnego wzbogacenia lub $wiadczenia nienaleznego, d) szkody wyrzadzonej czynem niedozwolonym, e)
odpowiedzialno$ci za niewykonanie, nienalezyte wykonanie zobowiazania umownego przez osobg trzecia, innego niz
gwarancja lub poreczenie, f) odpowiedzialnosci za czyny niedozwolone osoby trzeciej, g) zobowigzan warunkowych w
postaci porgczen, przystapien do dtugu, o§wiadczen o poddaniu si¢ egzekucji i innych o charakterze porgczenia; h) innych
zobowiazan pozaumownych nieujgtych w innych Grupach.

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 1: Splata 11,6% sumy wierzytelnosci gtdwnej poprzez splate srodkami pienigznymi w
39 (trzydziestu dziewigciu) rownych ratach ptatnych, z zastrzezeniem ponizszego pkt 4 postanowien ogdlnych uktadu,
kwartalnie poczawszy od ostatniego dnia kwartatu nastgpujacego po 10 (dziesieciu) miesigcach od dnia w ktéorym nastgpito
uprawomocnienie si¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. Umorzenie pozostalej czegsci wierzytelnosci glownej
przystugujacych tym wierzycielom oraz 100% wierzytelnosci ubocznych tj. odsetek umownych, odsetek ustawowych za
opdznienie, odsetek ustawowych za opdznienie w transakcjach handlowych za okres od dnia powstania wierzytelnosci (w tym
za okres od dnia otwarcia postgpowania sanacyjnego) oraz wszelkich innych nalezno$ci ubocznych od wierzytelnosci objgtych
uktadem, w tym kosztow procesu, kosztow egzekucyjnych, kosztéw dochodzenia i odzyskiwania wierzytelnosci.

Grupa 2. Wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci inne niz opisane w grupie 1 oraz 6, 7, 8 i 9 nie wigksze niz 10.000 zt oraz
wierzytelnosci o ktorych mowa w art. 160 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. prawo restrukturyzacyjne (Zaktad Ubezpieczen
Spotecznych).

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 2: Sptata 100% sumy wierzytelnosci gtownej poprzez sptatg srodkami pienigznymi w
1 (jednej) racie ptatnej w terminie 21 dni od dnia w ktdrym nastapito uprawomocnienie si¢ postanowienia o zatwierdzeniu
uktadu. Umorzenie 100% wierzytelnosci ubocznych tj. odsetek umownych, odsetek ustawowych za opdznienie, odsetek
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ustawowych za op6znienie w transakcjach handlowych za okres od dnia powstania wierzytelnosci (w tym za okres od dnia
otwarcia postgpowania sanacyjnego) oraz wszelkich innych naleznos$ci ubocznych od wierzytelnosci objetych uktadem, w tym
kosztow procesu, kosztow egzekucyjnych, kosztoéw dochodzenia i odzyskiwania wierzytelnosci. Umorzenie nie dotyczy
wierzytelnosci o ktorych mowa w art. 160 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. prawo restrukturyzacyjne (Zaktad Ubezpieczen
Spotecznych), ktorych sptata nastapi w 100% sumy wierzytelnosci gldwnej oraz w 100% wierzytelnosci ubocznych w powyzej
wskazanym terminie.

Grupa 3. Wierzyciele posiadajacy:

a) wierzytelnosci inne niz opisane w grupie 1 oraz 6, 7, 8 i 9 wieksze niz 10.000 zt ale nie wigksze niz 1.000.000 zt lub wigksze
niz 1.000.000 zt a bedace krajowymi lub zagranicznymi jednostkami sektora finanséw publicznych,

b) jedynie wierzytelno$ci uboczne w postaci odsetek umownych, odsetek ustawowych za opdznienie, odsetek ustawowych za
opdznienie w transakcjach handlowych za okres od dnia powstania wierzytelnosci (w tym za okres od dnia otwarcia
postgpowania sanacyjnego) oraz wszelkie inne nalezno$ci uboczne od wierzytelnosci objetych uktadem, w tym koszty procesu,
koszty egzekucyjne, koszty dochodzenia i odzyskiwania wierzytelno$ci.

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 3: Sptata 35,1% sumy wierzytelnosci gtownej poprzez sptate Srodkami pienigznymi w
39 (trzydziestu dziewigciu) rownych ratach ptatnych kwartalnie poczawszy od ostatniego dnia kwartatu nastepujacego po 10
(dziesigciu) miesigcach od dnia w ktérym nastgpito uprawomocnienie si¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. Umorzenie
pozostalej czesci wierzytelnosci glownej przystugujacych tym wierzycielom oraz 100% wierzytelnosci ubocznych tj. odsetek
umownych, odsetek ustawowych za opdznienie, odsetek ustawowych za opdznienie w transakcjach handlowych za okres od
dnia powstania wierzytelnosci (w tym za okres od dnia otwarcia postegpowania sanacyjnego) oraz wszelkich innych naleznos$ci
ubocznych od wierzytelnosci objetych uktadem, w tym kosztow procesu, kosztow egzekucyjnych, kosztow dochodzenia i
odzyskiwania wierzytelnosci.

Grupa 4. Wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci inne niz opisane w grupie 1 oraz 6, 7, 8 19 wigksze niz 1.000.000 zt niebedace
krajowymi lub zagranicznymi jednostkami sektora finanséw publicznych.

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 4: Sptata 15,1% sumy wierzytelnosci gtdéwnej poprzez sptate srodkami pienigznymi w
39 (trzydziestu dziewigciu) rownych ratach ptatnych kwartalnie poczawszy od ostatniego dnia kwartatu nastepujacego po 10
(dziesigciu) miesigcach od dnia w ktorym nastgpito uprawomocnienie si¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. Konwersja
20% wierzytelnosci glownej na akcje Spotki na zasadach okres§lonych w pkt 6) ponizej. Umorzenie pozostatej czgsci
wierzytelnosci glownej przyshugujacych tym wierzycielom oraz 100% wierzytelnosci ubocznych tj. odsetek umownych,
odsetek ustawowych za opdznienie, odsetek ustawowych za opdznienie w transakcjach handlowych za okres od dnia powstania
wierzytelnosci (w tym za okres od dnia otwarcia postgpowania sanacyjnego) oraz wszelkich innych nalezno$ci ubocznych od
wierzytelno$ci objetych uktadem, w tym kosztow procesu, kosztow egzekucyjnych, kosztow dochodzenia i odzyskiwania
wierzytelnosci.

Grupa 5. Wierzyciele bedacy Bankami finansujacymi, ktére udzielity Spotce finansowania dtuznego w tym lecz nie wylacznie
w formie kredytow, pozyczek, gwarancji i innych o podobnym charakterze, z wylaczeniem wierzytelnosci nalezacych do grupy
6i7.

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 5: Splata 20,1% sumy wierzytelnosci gtdwnej poprzez splate srodkami pienigznymi w
39 (trzydziestu dziewigciu) ratach w procentowej wysokosci (dla uniknigcia watpliwosci, stawka procentowa odnosi si¢ do
sumy splaty 20,1% wierzytelnosci glownej) wskazanej w Zataczniku nr 1 do Propozycji uktadowych, ptatnych, z zastrzezeniem
ponizszego pkt 4 postanowien ogdlnych ukladu, kwartalnie poczawszy od ostatniego dnia kwartalu nastepujacego po 10
(dziesigciu) miesigcach od dnia w ktérym nastapilo uprawomocnienie si¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. Umorzenie
pozostalej czgéci wierzytelnosei gtdwnej przystugujacych tym wierzycielom oraz 100% wierzytelnosci ubocznych tj. odsetek
umownych, odsetek ustawowych za opdznienie, odsetek ustawowych za opdznienie w transakcjach handlowych za okres od
dnia powstania wierzytelnosci (w tym za okres od dnia otwarcia postgpowania sanacyjnego) oraz wszelkich innych naleznosci
ubocznych od wierzytelnosci objetych uktadem, w tym kosztdw procesu, kosztow egzekucyjnych, kosztow dochodzenia i
odzyskiwania wierzytelno$ci.

Grupa 6. Wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci zabezpieczone rzeczowo w czegsci znajdujacej pokrycie w wartoSci
przedmiotu zabezpieczenia z wylaczeniem zabezpieczenia w formie cesji (przelewu) wierzytelnosci na zabezpieczenie, ktorzy
wyrazg zgode na objecie tych wierzytelnosci uktadem.

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 6: Sptata 100% sumy wierzytelnos$ci glownej poprzez sptate srodkami pienigznymi w
41 (czterdziestu jeden) ratach, z tym, ze pierwsza rata w wysokosci 30% sumy wierzytelnosci gldwnej bedzie ptatna
jednorazowo nie pézniej niz w terminie 21 dni od dnia w ktorym nastgpito uprawomocnienie si¢ postanowienia o zatwierdzeniu
uktadu, a pozostala czg$¢ sumy wierzytelnosci glownej ptatna bedzie w 40 (czterdziestu) ratach kwartalnych w procentowe;j
wysokosci (dla uniknigcia watpliwosci, stawka procentowa odnosi si¢ do sumy sptaty 100% wierzytelnosci glownej) w
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wysokosci wskazanej w Zataczniku nr 2 do Propozycji uktadowych, ptatnych kwartalnie poczawszy od ostatniego dnia
kwartatu nastgpujacego po 10 (dziesigciu) miesiacach od dnia w ktéorym nastapilo uprawomocnienie si¢ postanowienia o
zatwierdzeniu uktadu, wraz z odsetkami w wysokos$ci 2,82% rocznie, platnymi poczawszy od ostatniego dnia kwartatu
nastepujacego po 10 (dziesigciu) miesigcach od dnia w ktérym nastgpito uprawomocnienie si¢ postanowienia o zatwierdzeniu
uktadu. Umorzenie 100% wierzytelno$ci ubocznych tj. odsetek umownych, odsetek ustawowych za opdznienie, odsetek
ustawowych za op6znienie w transakcjach handlowych za okres od dnia powstania wierzytelnosci (w tym za okres od dnia
otwarcia postgpowania sanacyjnego) oraz wszelkich innych naleznosci ubocznych od wierzytelnosci objetych uktadem, w tym
kosztow procesu, kosztow egzekucyjnych, kosztow dochodzenia i odzyskiwania wierzytelnosci.

Grupa 7. Wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci zabezpieczone w formie cesji (przelewu) wierzytelno$ci na zabezpieczenie
w czgscei znajdujacej pokrycie w wartoéci przedmiotu zabezpieczenia, ktorzy wyraza zgode na objecie tych wierzytelnosci
uktadem.

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 7: Sptata 40% sumy wierzytelnosci glownej poprzez splate srodkami pienigznymi w 1
(jednej) racie platnej nie p6zniej niz w terminie 21 dni od dnia w ktérym nastgpito uprawomocnienie si¢ postanowienia o
zatwierdzeniu uktadu. Umorzenie pozostatej czesci wierzytelnoséci gtéwnej przyshugujacych tym wierzycielom oraz 100%
wierzytelno$ci ubocznych tj. odsetek umownych, odsetek ustawowych za op6znienie, odsetek ustawowych za opdznienie w
transakcjach handlowych za okres od dnia powstania wierzytelnosci (w tym za okres od dnia otwarcia postgpowania
sanacyjnego) oraz wszelkich innych naleznosci ubocznych od wierzytelnosci objetych uktadem, w tym kosztéw procesu,
kosztow egzekucyjnych, kosztow dochodzenia i odzyskiwania wierzytelnosci.

Grupa 8. Wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci z tytutu zrealizowanych gwarancji ubezpieczeniowych.

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 8: Sptata 15% sumy wierzytelnosci gtéwnej poprzez splate srodkami pienieznymi w
40 (czterdziestu) rownych ratach ptatnych kwartalnie poczawszy od ostatniego dnia kwartatu nastepujacego po 10 (dziesigciu)
miesigcach od dnia w ktorym nastapito uprawomocnienie si¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. Konwersja 15%
wierzytelnosci gtdwnej na akcje Spotki na zasadach okreslonych w pkt 6) ponizej. Umorzenie pozostatej czesci wierzytelnosci
glownej przystugujacych tym wierzycielom oraz 100% wierzytelno$ci ubocznych tj. odsetek umownych, odsetek ustawowych
za opdznienie, odsetek ustawowych za op6znienie w transakcjach handlowych za okres od dnia powstania wierzytelnosci (w
tym za okres od dnia otwarcia postgpowania sanacyjnego) oraz wszelkich innych nalezno$ci ubocznych od wierzytelnosci
objetych uktadem, w tym kosztow procesu, kosztow egzekucyjnych, kosztow dochodzenia i odzyskiwania wierzytelnosci.

Grupa 9. Wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci z tytutu niezrealizowanych do dnia przyjecia ukladu (wlacznie) gwarancji
ubezpieczeniowych.

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 9: Sptata 20,1% sumy wierzytelno$ci gtdwnej, ktora stanie si¢ bezwarunkowa po dniu
przyjecia uktadu, poprzez splatg srodkami pienigznymi w 39 (trzydziestu dziewigciu) rownych ratach platnych, z zastrzezeniem
ponizszego pkt 4 postanowien ogoélnych uktadu, kwartalnie poczawszy od ostatniego dnia kwartatu nastepujacego po 10
(dziesigciu) miesigcach od dnia w ktéorym nastapito uprawomocnienie si¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. Umorzenie
pozostalej czesci wierzytelnosci glownej przystugujacych tym wierzycielom oraz 100% wierzytelnosci ubocznych tj. odsetek
umownych, odsetek ustawowych za opdznienie, odsetek ustawowych za opdznienie w transakcjach handlowych za okres od
dnia powstania wierzytelnosci (w tym za okres od dnia otwarcia postepowania sanacyjnego) oraz wszelkich innych naleznosci
ubocznych od wierzytelnosci objetych uktadem, w tym kosztow procesu, kosztow egzekucyjnych, kosztéw dochodzenia i
odzyskiwania wierzytelnosci.

Postanowienia ogdlne:

1) Jezeli Wierzycielowi przyshuguja jedynie wierzytelno$ci uboczne w postaci odsetek umownych, odsetek ustawowych za
op6znienie, odsetek ustawowych za opdznienie w transakcjach handlowych za okres od dnia powstania wierzytelnosci (w tym
za okres od dnia otwarcia postgpowania sanacyjnego) oraz wszelkie inne nalezno$ci uboczne od wierzytelnosci objetych
uktadem, w tym koszty procesu, koszty egzekucyjne, koszty dochodzenia i odzyskiwania wierzytelnosci zostang one
zakwalifikowane do Grupy 3 i zaspokojone w sposdb objety propozycjami uktadowymi Grupy 3 tak jakby byly
wierzytelno$ciami gtéwnymi.

2) Jeden wierzyciel posiadajacy wiele wierzytelno$ci moze zosta¢ zakwalifikowany do réznych Grup w zaleznosci od rodzaju
wierzytelnosci, ktore mu przystuguja oraz kryteriow wyodrgbnienia danej Grupy.

3) Wierzytelnosci zabezpieczone rzeczowo nieobjete uktadem, ktore nie zostana zaspokojone z przedmiotu zabezpieczenia
zostang zakwalifikowane do grupy wedtug kryteriéw wyodregbnienia danej grupy.

4) W stosunku do wierzytelno$ci warunkowych objetych uktadem w Grupie 1, Grupie 5 i Grupie 9, w przypadku ziszczenia
si¢ warunku, sptata wierzytelnosci odbedzie si¢ w rownych ratach kwartalnych, wysokos$¢ i ilo§¢ rat kwartalnych zostanie
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ustalona liczac od konca pierwszego kwartalu nastgpujacego po ziszczeniu si¢ warunku do ostatniego kwartatu splaty
wierzytelno$ci wskazanych odpowiednio w Grupie 1, Grupy 5 i Grupy 9. Rozpoczgcie sptat nie moze nastapi¢ wezesniej niz
przewiduja to warunki dla danej Grupy zakwalifikowania wierzytelnosci. Sptaty zakoncza si¢ nie pdzniej niz w ostatnim
kwartale sptaty bezwarunkowych wierzytelnosci wskazanych odpowiednio w Grupie 1, Grupy 5 i Grupy 9.

5) Wierzytelno$ci objete ukladem z mocy prawa, chociazby nie zostaly umieszczone w spisie wierzytelnoéci zostang
zakwalifikowane do grupy wedhug kryteriow wyodrebnienia danej grupy. Sptata tych wierzytelnosci odbedzie si¢ w rownych
ratach kwartalnych, wysokos¢ i ilo$¢ rat kwartalnych zostanie ustalona liczac od konca pierwszego kwartatu nastepujacego po
uznaniu tej wierzytelnosci do ostatniego kwartatu sptaty wierzytelno$ci przewidzianych dla danej grupy. Rozpoczecie sptat nie
moze nastapi¢ wczesniej niz przewiduja to warunki dla danej Grupy zakwalifikowania wierzytelnosci. Niniejszy pkt nie
narusza postanowien art. 166 ust. 2 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. prawo restrukturyzacyjne. Splaty zakoncza si¢ nie pozniej
niz w ostatnim kwartale sptaty bezwarunkowych wierzytelnosci wskazanych w odpowiedniej Grupie.

6) W stosunku do wierzytelno$ci objetych konwersja na akcje Spotki w trybie art. 169 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 15 maja 2015 r.
prawo restrukturyzacyjne obowiazujg nast¢pujace zasady konwersji:

A. kapitat zaktadowy spotki zostanie podwyzszony o kwote nie nizszg niz 110.174,30 zt (sto dziesi¢c tysiecy sto siedemdziesigt
cztery zt 1 30/100 gr) i nie wyzsza niz 185.421,05 zt (sto osiemdziesiat pi¢¢ tysigcy czterysta dwadziescia jeden zt 05/100 gr)
tj. z kwoty 710.500,00 zt (siedemset dziesig¢ tysiecy pigcset zt) do kwoty nie nizszej niz 820.674,30 zt (osiemset dwadziescia
tysigey szescset siedemdziesiat cztery zt 30/100 gr) i nie wyzszej niz 895.921,05 zt (osiemset dziewigcdziesiat pigé tysigcy
dziewigéset dwadziescia jeden zt 05/100 gr) w drodze emisji nie mniej niz 2.203.486 (dwa miliony dwiescie trzy tysiace
czterysta osiemdziesigt sze$¢) i nie wigcej niz 3.708.421 (trzy miliony siedemset osiem tysigcy czterysta dwadziescia jeden)
nowych akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda (Akcje Serii ,,C”);

B. obj¢cie Akcji Serii C nastgpuje z wytaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoiki;

C. Akcje Serii C beda akcjami zwyklymi, na okaziciela. Akcje Serii C oraz wynikajace z nich prawa do Akcji Serii C beda
papierami warto$ciowymi nieposiadajacymi formy dokumentu i b¢da podlega¢ dematerializacji w rozumieniu ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Zarzad spotki zostanie upowazniony do zawarcia ze spotka Krajowy
Depozyt Papieroéw Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje Akcji Serii C i praw do Akcji Serii C w depozycie papierdw
warto$ciowych prowadzonym przez KDPW celem ich dematerializacji;

D. Cena emisyjna jednej Akcji Serii C wyniesie 3,0 zt (trzy zt). W zwiazku z tym Akcje Serii C beda obejmowane w ten
sposob, ze kazda pelna kwota wierzytelnosci wzglgdem spotki odpowiadajaca cenie emisyjnej jednej akcji spotki bedzie
przedmiotem konwersji na 1 Akcje Serii C. Nadwyzka pomi¢dzy warto$cig nominalng obejmowanych akcji a ich ceng emisyjna
zostanie przekazana na kapital zapasowy. Konwersja nastapi z zastrzezeniem, ze liczba przydzielanych akcji ulega
zaokragleniu w dot do jednej pelnej akcji. Czgé¢ konwertowanej wierzytelnosci, ktora nie zostata przeznaczona na pokrycie
Akcji z powodu zaokraglenia zostanie wyptacona wierzycielom $rodkami pienieznymi w terminie 3 (trzech) miesigcy od dnia
uprawomocnienia si¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu;

E. Akcje Serii C uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od roku obrotowego, w ktorym zarejestrowano je po raz
pierwszy na rachunkach papieréw wartosciowych;

F. Akcje Serii C i prawa do AKcji Serii C beda przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym, prowadzonym przez spotke Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW”), po spehieniu
stosownych, wynikajacych z wlasciwych przepisow prawa i regulacji GPW, kryteriow i warunkdéw umozliwiajacych
dopuszczenie akcji Spotki do obrotu na tym rynku. Zarzad Spoétki zostanie upowazniony do wystapienia z wnioskami
wymaganymi przez regulacje GPW w celu uzyskania dopuszczenia oraz wprowadzenia Akcji Serii ,,C” i praw do Akcji Serii
C do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa powyzej.

7) Z dniem uprawomocnienia si¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu dotychczasowy zarzadca Pan Stawomir Bohdziewicz
nr 256 licencji doradcy restrukturyzacyjnego obejmie funkcj¢ nadzorcy wykonania uktadu w trybie art. 171 ustawy z dnia 15
maja 2015 r. prawo restrukturyzacyjne. Wynagrodzenie nadzorcy wykonania ukladu ustala si¢ jako 1,9 (jeden i
dziewigédziesiatych) przecigtnego miesigcznego wynagrodzenia w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat nagrod z zysku w
trzecim kwartale roku poprzedniego za kazdy rozpoczety kwartal kalendarzowy pelnienia funkcji. Do dodatkowych
obowigzkéw nadzorcy wykonania uktadu naleze¢ bedzie sktadanie w terminie 2 (dwoch) dni roboczych od dnia publikacji
kwartalnych sprawozdan finansowych Spotki w odniesieniu do poprzedzajacego kwartalu kalendarzowego informacji o
warto$ci kontraktow Spotki w backlog (pozbawionych danych umozliwiajacych identyfikacje kontrahentéw Spotki) w podziale
na kontrakty krajowe i zagraniczne wraz z informacja w jakich okresach kontrakty majg by¢ realizowane. W przypadku
zaprzestania notowan akcji Spotki na gietdzie papierow warto$ciowych, nadzorca bedzie wykonywat dodatkowy obowigzek
informacyjny do 15 dnia miesiaca nastgpujacego po kazdym kwartale kalendarzowym, w odniesieniu do tego kwartatu.
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Spoétka do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego wyptacita zobowiazania wymagalne do tego dnia raty uktadowe tym
samym realizujac postanowienia zatwierdzonego uktadu z wierzycielami. Sprawozdania rachunkowe Zarzadcy sporzadzane w
okresie do zatwierdzenia uktadu potwierdzaja, ze powstate po otwarciu postepowania sanacyjnego zobowigzania Spotki byty
regulowane na biezaco.

W zwiazku z przewidziang przez Uklad konwersja wierzytelnosci na akcje Spotki w odniesieniu do wierzytelnosci
przystugujacych wierzycielom objetych Grupa 4 oraz Grupa 8, Spotka ztozyta wniosek do Sadu Rejonowego Gdansk-Potnoc
w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (dalej ,,Sad rejestrowy”) w przedmiocie rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zgodnie z warunkami przewidzianymi Uktadem.

Na skutek zlozonego wniosku Sad rejestrowy dokonat dnia 14 listopada 2019 r. zmiany danych Spotki poprzez rejestracje
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 823.917,35 zt w drodze emisji 2.268,347 nowych akcji zwyktych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda. Wpis przedmiotowych zmian przez Sad rejestrowy pozwala na
przystapienie przez Spotke do kolejnych krokow przewidzianych przez Uktad, tj. zlozenia wnioskow do Krajowego Depozytu
Papieréw Warto$ciowych S.A. oraz Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Spoéika stoi na stanowisku, ze aktualna sytuacja Spotki przy uwzglednieniu ryzyk opisanych w rozdziale 5.7 nie daje podstaw
do przypuszczen, aby mogly wystapi¢ zdarzenia stanowigce podstawe zagrazajaca kontynuacji dziatalno$ci w okresie 12
miesiecy.

W zwigzku z trwajacymi postepowaniami sanacyjnymi spotek Vistal Eko Sp. z 0.0. w restrukturyzacji oraz Vistal Offshore Sp.
z 0.0. w restrukturyzacji ich strategia bedzie zalezata od opracowanych planow restrukturyzacji i przyjetych w ich ramach
dziatan restrukturyzacyjnych. Vistal Offshore sp. z 0.0. w restrukturyzacji poinformowata, ze w dniu 18 maja 2020 r. powzicta
informacj¢ z sadu o zatwierdzonym planie restrukturyzacji z wniosku zarzadcy sadowego, zaopiniowanego przez radg
wierzycieli uchwatg z dnia 5 listopada 2019 r., na mocy zarzadzenia (postanowienia) sedziego komisarza z dnia 07 kwietnia
2020 r.

Postgpowanie sanacyjne spotki Vistal Pref Sp. z o0.0. zakonczylo si¢ przyjeciem ukladu z wierzycielami, ktory zostat
zatwierdzony postanowieniem Sadu Rejonowego w Biatymstoku VIII Wydzial Gospodarczy w dniu 21 lutego 2019
r. Postanowienie jest prawomocne.

6.4. Dane kontaktowe

Vistal Gdynia S.A.

ul. Hutnicza 40

81-061 Gdynia

Kontakt do dziatu Relacji inwestorskich:

Signed by /

e relacje.inwestorskie@uvistal.pl Podpisano przez:

e tel. +48 58 783 37 04
o fax.+48 58 738 37 05

Ryszard Matyka
Date/ Data:

2020-05-29 11:52
Prezes Zarzadu Ryszard Matyka e

Signed by /
Podpisano przez:

Andrzej Bogdan
Chmielecki

Wiceprezes Zarzadu Andrzej Chmielecki Date/.Data: 2020-.

05-29 09:45

KrzySZtOf Elektronicznie
podpisany przez

Wiceprezes Zarzadu Krzysztof Kriger ..Janusz... .. Krzysztof Januss Kiiger
Kriger 09:53:12 +02'00'

Gdynia, 29 maja 2020 r.
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